MAKRO ANALIZ: Sanayi Uretim Endeksi - Kasim 10 Ocak 2024

Sanayi Uretim Endeksi Kasim ayinda yillik %1.5 artarken aylik %2.9 artti.

Grafik-1 Arindinimamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Sanayi Uretim endeksi Kasim ayinda arindirilmamis? verilerle yillik olarak %0.8 artti. Takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik artis %1.5 oldu
(Grafik-1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi ise Kasim ayinda bir 6nceki aya gore %2.9 artti (Grafik-2).

Arindirilmamisg verilerle sanayi tretim endeksi Kasim ayinda yillik bazda %0.8 artti. Kasim ayinda dnciil gdstergelerden reel kesim gliven endeksi,
tiketici gliven endeksi gectigimiz yilin Kasim ayina gore sinirli da olsa artis géstermisti. S6z konusu artisin sanayi Uretim endeksine Kasim ayinda
olumlu yansidigini goriiyoruz. Ayrica 6nemli bir dnciil gésterge olan imalat PMI verisi 50 kritik degerinin altinda kalsa da 48.2 seviyesinde
gerceklesmesi gecen yila gore daha iyi bir goriinime isaret etmisti. Buna karsin, sermaye mali ithalatindaki yillik %9.23 azalisin yani sira beyaz
esya Uretiminin ve otomobil tretiminin sirasiyla gosterdigi %3.91 ve %6.95 yillik azalis sanayi Gretimindeki artisi sinirlayan unsurlar oldu.

Takvim etkisinden arindirilmig verilerle sanayi Gretim endeksi Kasim ayinda yillik bazda %1.5 artti. Takvim etkisinden arindirilmig sanayi tiretim
endeksi ayrintili olarak degerlendirildiginde, ana sanayi gruplarina gére Kasim ayinda enerji mali ithalatinda yasanan %11.1 artisin sanayi iretim
endeksini Kasim ayinda yukselis yonli destekledigi goriliyor. Dayaniksiz tiiketim mali, sermaye mali ve ara mali imalati ise sanayi Uretim
endeksinde Kasim ayindaki artisa sinirli destek verdi. Sektorlere gore degerlendirme yapildiginda, Kasim ayinda elektrik, gaz ve buhar sektériinde

yillik %11.1 artis yasandi. imalat sanayi sektériindeki yillik artis ise %1.2 oldu. imalat sanayi lretiminde Kasim ayinda diger ulasim araglarinin
imalatindaki artig 6ne ¢ikti.
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Sonug olarak, sanayi tretim endeksi Kasim ayinda hem yillik hem de aylik bazda artti. Arindiriilmamis verilerle yillik artis %0.8 olurken, arindiriimis
verilerle yillik artis %1.5 oldu. Aylik bazda ise sanayi Uiretimi %2.9 artti. Kasim ayinda yillik ve aylik bazda yasanan artisa karsin sanayi tiretimindeki
ana egilim halen azalis yénlii olmaya devam ediyor. imalat sanayi tiretiminde &nemli bir &nciil gésterge olan imalat PMI verisi Mart ayindan bu
yana 50 kritik degerinin altinda kalmaya devam ediyor. Oniimiizdeki déneme iliskin olarak ise; Aralik ayinda imalat PMI 49.1 ile 50 esik seviyenin
altinda kalmaya devam etse de bir miktar iyilesme gosterdi. Kasim ayi sektdrel PMI verisi raporunda izlenen on sektérden dokuzu lretimde
yavaslamaya isaret ederken, Aralik ayinda on sektdrden yedisinin yavaglamaya isaret etmesi nispeten olumlu bir gelisme oldu. Ayrica Aralik ayinda
tiketici gliveninde de ylkselis yasandi. Aralik ayinda tiiketici gliveni 81.27 seviyesinde gercekleserek 2023 yili Haziran ayindan bu yana en yiiksek
seviyesinde gergeklesmis oldu. Gerek imalat PMI’in Aralik ayinda bir miktar yikselmesi ve gerekse 6niimiizdeki doneme ilisin 6nemli bir gosterge
olan momentumdaki azaligin yavaslamasi sanayi Gretiminin Aralik ayinda Kasim ayina kiyasla daha iyi bir gériiniim gizme ihtimaline isaret ediyor.
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1 Arindirlmamis sanayi tretim endeksi ile takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi arasindaki fark ¢alisilan giin sayisinin haftasonu tatili, resmi tatil, bayram tatili
gibi slireyi etkileyen nedenlerin degismesinden kaynaklaniyor. Arindiriimamis ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi “yillik” olarak agiklaniyor.
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