MAKRO ANALIZ: Sanayi Uretim Endeksi - Agustos 10 Ekifm 2024

Sanayi Uretim Endeksi Agustos ayinda yillik bazda %5.3 azalirken aylik bazda %1.6 azaldi.

Grafik-1 Arindirimamig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK

Sanayi Uretim endeksi Agustos ayinda arindiriimamis? verilerle yillik olarak %5.9 azaldi. Takvim etkisinden arindirilmig verilerle yillik azahs %5.3
oldu (Grafik-1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig sanayi tUretim endeksi ise Agustos ayinda bir 6nceki aya gore %1.6 azaldi (Grafik-2).

Arindirilmamis verilerle sanayi Uretim endeksi Agustos ayinda yillik bazda %5.9 azaldi. Sanayi lretiminin 6ncil gostergelerinin gogunlugu Agustos
ayinda azalisa isaret ediyordu. Ozellikle otomobil iiretimindeki yillik bazdaki %40.37 azalisin yani sira beyaz esya iiretiminin ve ara mali ithalatinin
yillik olarak sirasiyla, %13.99 ve %12.84 diismesi sanayi tretiminin Agustos ayindaki diisiistint hazirladi. Ayrica, Agustos ayinda imalat PMI'in 47.8
ile besinci ayda da esik degeri olan 50'nin altinda kalmasi Agustos ayinda sanayi Uretimindeki azalisi agiklamak agisindan 6nemli oldu.

Takvim etkisinden arindirilmig verilerle sanayi tretim endeksi Agustos ayinda yillik bazda %5.3 azaldi. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretim
endeksi ayrintili olarak degerlendirildiginde, Agustos ayinda sermaye mali imalatinin %10.7 ve ara mali imalatinin %4.9 azalmasi sanayi liretim
endeksinin arindirilmis verilerle yillik bazdaki azalisinda belirleyici oldu. Ayrica, dayanikh ve dayaniksiz tilketim mali imalatinda sirasiyla %1.5 ve

%3.3 azalis yasandigl gorildi. Bu durum gerek dis talebin ve gerekse i¢ talebin katkisindaki azalisin Agustos ayinda devam ettigini gostermesi
acgisindan 6nemli gorindyor.

Ve Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis Sanayi Uretim =\ Yakin dénemli gidisati géstermek agisindan 6nemli bir gésterge olarak
Grafik-2 Endeksi mevsim ve takvim etkisinden arindirimis sanayi Uretim endeksi
10 (a-a, %) momentum incelendiginde, Agustos ayinda Temmuz ayina kiyasla %1.6 azalis

yasandigi gorulUyor (Grafik-2). Agustos ayinda otomobil Uretiminde
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\_ Kaynak: TUIK, Vakifbank ) momentumundaki disis Agustos ayinda hizlandi (Temmuz ayi
momentum: -2.6, Agustos ayl momentum: -4.1). TCMB’nin Mart ayinda
attigi ilave sikilasma adimlarinin etkisiyle yurtigi talebin kisiimasinin etkisi yilin igiinci ceyreginde hissediliyor.

Sonug olarak, sanayi Gretim endeksi Agustos ayinda hem aylik hem de yillik bazda diistii. Arindiriimamis verilerle yillik azalis %5.9 olurken,
arindirilmis verilerle yillik azalis %5.3 oldu. Aylik bazda ise sanayi tretimi %1.6 azaldi. Oniimiizdeki déneme iliskin olarak; Eyliil ayinda imalat
PMI"in 44.3 ile 50 esik seviyenin altinda kalmaya devam etti. Kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi gibi dnciil gostergeler de sanayi
Uretiminde onimizdeki donemde yasanabilecek azalisi agiklamak agisindan 6nemli goriinlyor. Sanayi Gretiminin bliyimenin 6énemli 6ncil
gostergelerinden biri oldugundan hareketle, sanayi Gretiminin Temmuz ve Agustos ayindaki gérinimunin yilin Gglincli ceyreginde biylime
rakamlari Gzerinde asagl yonll baski yaratmasi mimkin gérinlyor.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Tlrkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi
nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha
onceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

1 Arindirlmamis sanayi tretim endeksi ile takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi arasindaki fark ¢alisilan giin sayisinin haftasonu tatili, resmi tatil, bayram tatili
gibi slireyi etkileyen nedenlerin degismesinden kaynaklaniyor. Arindiriimamis ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi “yillik” olarak agiklaniyor.
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