MAKRO ANALIZ: Sanayi Uretim Endeksi 9 Ocak 2026

Sanayi lUretim endeksi Kasim ayinda yillik %2.4 ve aylik %2.5 artti.
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Anindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Sanayi Uretim endeksi, Kasim ayinda arindirlmamis? verilerle yillik %0.5 azaldi. Takvim etkisinden arindiriimis verilerle yillik artis %2.4 oldu.
(Grafik-1). Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretim endeksi ise Kasim ayinda bir 6nceki aya gore %2.5 artti. (Grafik-2).

Arindirilmamis verilerle sanayi tiretim endeksi Kasim ayinda yillik %0.5 azaldi. Sanayi retim endeksinin 6ncil gostergelerinden beyaz esya
Gretiminin Kasim ayinda yillik %11.2 azalmasinin yani sira kapasite kullanim oranindaki 1.7 puan azalis s6z konusu azalista 6ne ¢ikan faktorler
oldu. Ayrica satin alma yoneticileri imalat endeksinin (imalat PMI) 48 ile 50 kritik degerinin altinda kalmasi ve bir dnceki yilin ayni ayina gore 0.3
puan azalisi Kasim ayinda sanayi Uretim endeksindeki artisi sinirlayan unsurlar oldu.

Takvim etkisinden arindirilmis verilerle sanayi tretim endeksi Kasim ayinda yillik %2.4 artti. Sektorlere gore degerlendirildiginde, s6z konusu
artista Kasim ayinda imalat sanayi sektdriindeki artisin etkili oldugu gériiliyor. Ozellikle imalat sanayi alt kalemlerinden bilgisayarlarin, elektronik
ve optik Grtinlerin imalatinda yasanan yillik %50.1 artis sanayi Gretiminin yillik artisina 1.0 puan artis yonli katkida bulundu. Buna karsin, giyim
imalatinda yasanan yillik azalisin %25.3 seviyesinde gergeklesmesi sanayi tiretimindeki yukari yonli hareketi sinirladi. Ana sanayi gruplarina gére
degerlendirildiginde, Kasim ayinda sermaye mali imalatindaki yillik %10.9 artis sanayi Uretim endeksindeki artista belirleyici oldu. Buna karsin
tiiketim malllarinda 6nceki aylardakine benzer egilimin devam ettigi géruldi. Kasim ayinda dayaniksiz tiketim mali imalatindaki yillik %6.4 azalis
ve dayanikli tiketim mali imalatindaki yillik %3.2 azalis sanayi tUretim endeksindeki artigi sinirladi. Bu durum sanayi Gretim endeksinde i¢ talebin
katkisindaki azalisin Kasim ayinda da devam ettigini gostermesi agisindan dnemli gériintyor. Teknolojiye gore degerlendirme yapildiginda, Kasim
ayinda yliksek teknoloji Grtin Gretiminin yillik %30.9 artigi sanayi Uretim endeksindeki artisi destekledi.
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Gretim endeksinin onimizdeki doneme iliskin seyrini gostermesi
acisindan 6nemli bir gosterge oldugunu dislindiglimiz ve sanayi
Uretiminin aylhk degisiminin Ug¢ aylik hareketli ortalamasinin yilliklandirilmasiyla elde edilen sanayi tiretim endeksinin momentumu, Ekim ayindaki
4.7 seviyesinden Kasim ayinda 3.4 seviyesine geriledi. Gegtigimiz ayki raporumuzda ifade ettigimiz gibi momentumun ortalamasina dénme

egiliminin devam etmesinin de etkisiyle sanayi lretimindeki aylk artisin sinirlandigini séyleyebiliriz. Oniimiizdeki dénem bu egilimin devam
etmesi aylik artisi sinirlamaya devam edebilir.

1 Arindirlmamis sanayi tretim endeksi ile takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi arasindaki fark ¢alisilan giin sayisinin haftasonu tatili, resmi tatil, bayram tatili
gibi slireyi etkileyen nedenlerin degismesinden kaynaklaniyor. Arindiriimamis ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi “yillik” olarak agiklaniyor.
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Sonug olarak, sanayi Gretim endeksi Kasim ayinda arindirilmamis verilerle yillik bazda %0.5 azaldi. Arindirilmig verilerle yillik artis %2.4 ve aylk
artis ise %2.5 oldu. Sanayi Uretim endeksi Kasim ayinda Ekim ayindakine gok benzer bir gériiniim ¢izdi. Ekim ayinda oldugu gibi, Kasim ayinda da
yiiksek teknoloji irin imalatindaki ve sermaye mali imalatindaki yillik artisin sanayi tiretiminin yillik artisinda belirleyici oldugu gériildii. Ozellikle
imalat sanayi alt kalemlerinden bilgisayarlarin, elektronik ve optik Griinlerin imalatinda yasanan yillik ve aylik artis Kasim ayinda sanayi lretim
endeksindeki artista 6ne gikan alt sektor oldu. Buna karsin, hem dayanikli hem de dayaniksiz tiiketim mali imalatinda yasanan yillik azalis ile
ortaya ¢ikan ig talepteki azalma sanayi tiretim endeksinin yillik artigini sinirlad.

Sanayi Uretim endeksinin Aralik ayina iliskin dncul gostergeleri yillik sanayi Uretimi icin karisik gériinime isaret ediyor. Kasim ayinda kapasite
kullanim orani ve imalat PMI verileri azalisa isaret ederken, reel kesim giiven endeksi ve tiiketici gliven endeksi verileri artisa isaret ediyor. Ayhk
olarak ise, oncul gostergelerden kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi verileri Aralik ayinda Kasim ayina kiyasla yatay kalirken,
imalat PMI verisi hafif artti. S6z konusu karisik gériinim Aralik ayinda sanayi Uretim endeksindeki artisi sinirlayabilir.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve
verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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