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Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 85,4 F/K (Cari): 6,4
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 51,5 F/DD (Cari) 1,1
BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan 5 Beklenti

(mn TL) 1G25 4G24 Ceyreksel % 1G24 Yillik % | VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 17.875 16.473 8,5% 18.729 -4,6% | 17.935

Karsiliklar Oncesi Kar 24.665 17.298 42,6% 18.087 36,4% ' 23.732

Net Donem Kar 13.727 9.227 48,8% 13.184 4,1% : 13.194 12.913

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp. yiizde puan, m.d.: mimkin dedil, a.d.: anlamii degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y-Yariyi, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

e Guclu net ticari kar cekirdek gelirleri destekledi — Akbank, 2025 yilinin ilk geyreginde net
donem karini bir onceki ceyrege gore %48,8 artisla 13,7 mir TL'ye ylkselterek
beklentimizin (13,2 mir TL) hafif lzerinde bir sonu¢ acikladi. Boylece ilk c¢eyrekte
bankanin 6zsermaye karliligi %22,7 diizeyinde gergeklesti (4C24: %18,7). 1C25te
bankanin net faiz gelirleri ¢eyreksel %8,5 artisla 17,9 mlir TL'ye yikselirken, swap
maliyetleri dahil net faiz marji 10 baz puan iyileserek %2,1 seviyesine geldi ve
beklentimize paralel gergceklesti. Ayni ddonemde bankanin net licret ve komisyon gelirleri
ise %9,8 artarak 22,7 miIr TL'ye ulasirken, net ticari kari %388,8 artigla 6,0 mir TL
seviyesinde gergekleserek, karlihgi destekleyen ana unsur oldu. Sonug olarak bankanin
ilk ceyrekte cekirdek gelirleri geyreksel %21,3 iyilesme gosterdi. Bankanin ilk ¢eyrekte
operasyonel giderleri ceyreklik bazda %10 artigla 24,5 miIr TL seviyesinde gerceklesti.
Ucret ve komisyon gelir/operasyonel gider orani %92 seviyesine ¢ikti (2024: %86).
1C25'te net kredi riski maliyeti ceyreklik bazda kur etkisi hari¢ %2,2 diizeyinde
gergeklesti.

e Mevduat hacminde giicli biyiime, aktif kalitesinde sinirli bozulma goriildi -1G25'te
bankanin toplam kredi hacmi %5,1 ¢eyreklik biyime ile 1,35 trl TL'ye ulasti. TL
krediler %4,3, yabanci para krediler ise dolar bazinda sinirli bliiyime kaydetti. TL
kredilerde blytume bireysel krediler segmentinden kaynaklanirken, YP kredi
portfoyl ise kredi kapamalar ve ilave bliyime sinirlamalari nedeniyle yatay
seyretti. Pasif tarafta, toplam mevduat hacmi %7,1 artarak 1,67 trl TL seviyesine
¢iktl. TL mevduatlar %2,9 artarken, yabanci para mevduatlar dolar bazinda %9,2
gibi ylksek bir buylime gosterdi. Bu blylimenin etkisiyle kredi/mevduat orani
ceyreksel bazda 1,5 puan gerileyerek %80,8 seviyesine geriledi. Bankanin 2024
sonunda %2,7 olan takipteki kredi orani bu yilin ilk geyregi itibariyle %3,3 diizeyine
ciktl. Bu artig, tuketici kaynakli net intikaller sebebiyle gerceklesti. Son olarak
bankanin konsolide sermaye yeterlilik orani bu donemde %17,8'den %17,4'e
geriledi.

o Degerleme ve oneri — Banka 2025 yili sonu beklentilerini degistirmedi. Akbank yil
sonunda %30'un lzerinde 6zkaynak karliligi hedeflemeye devam ediyor. Ancak
faiz indirim dongustine ara verilmesinin net faiz marjini baskilayabilecegi belirtildi.
1C25 finansal sonuglarina piyasa tepkisinin nétr olacagini degerlendiriyoruz.
2025 yili icin marj ve 6zkaynak karhlik beklentimizdeki asagi yonlu revizyon
neticesinde Akbank igin hedef fiyatimizi 90,6 TL'den 85,4 TL'ye revize ediyoruz.
Banka igin kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL" tavsiyelerimizi
koruyoruz.
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BDDK Solo Gelir Tablosu | Aciklanan : 1G25 VKY Sapma %
(mn TL) 1G25 4C24 Ceyreksel % 1G24 Yillik % | Beklenti
Net Faiz Gelirleri 17.875 16.473 8,5% 18.729 -4,6% ' 17.935 -0,3%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 22.666 20.642 9,8% 13.858 63,6% : 23.175 -2,2%
Net Ticari Kar/Zarar 5.981 1.224 388,8% -307 a.d. | 5.872 1,9%
Cekirdek Gelirler 46.522 38.339 21,3% 32.281 44,1% I 46.981 -1,0%
Diger Faaliyet Gelirleri 2.686 1.275 110,6% 4141 -35,1% ' 2.070 29,7%
Toplam Bankacilik Gelirleri 49.208 39.614 24,2% 36.422 35,1% : 49.052 0,3%
Faaliyet Giderleri (-) 24.543 22.315 10,0% 18.335 339% | 25320 -3,1%
Karsilik Oncesi Kar 24.665 17.298 42,6% 18.087 36,4% ' 23.732 3,9%
Karsiliklar Giderleri (-) 9.642 8.390 14,9% 4.273 125,7% : 8.918 8,1%
Diger Gelirler 2.449 2.654 -7.7% 2.141 14,4% | 2.661 -8,0%
Vergi Oncesi Kar 17.472 11.563 51,1% 15.955 9,5% I 17.475 0,0%
Vergi () 3.745 2.335 60,4% 2.771 351% | 4.281 -12,5%
Net Dénem Kari 13.727 9.227 48,8% 13.184 4,1% : 13.194 4,0%
Ozet Bilango (Mn TL) (Solo) 3A25 2024 Ceyreksel %  3A24 Yillik %
Nakit ve Bankalar 558.941 492.121 13,6% 329.400 69,7%
Para Piyasalarindan Alacaklar 0 0 1.378 -100,0%
Menkul Degerler Portfoy 620.379 572.901 8,3% 503.037 23,3%
Krediler 1.352.894 1.286.771 51% 975.075 38,7%

TL 963.467 923.755 4,3% 726.922 32,5%

YP 389.426 363.0716 7,3% 248.153 56,9%

YP(S) 70.312 70.289 0,2% 7.686 34,2%
Diger Aktifler 174.507 163.803 6,5% 150.814 157%
Toplam Aktifler 2.706.721 2.515.597 7,6% 1.959.704 38,1%
Mevduat 1.673.573 1.562.097 7,1% 1.307.173 28,0%

7L 1.117.778 1.086.802 29% 833.595 34,1%

YP 555.795 475.296 76,9% 473.578 17,4%

YP(S) 14.717 13.472 92% 74.668 03%
Para Piyasalarina Borglar 346.318 324.370 6,8% 126.153 174,5%
Alinan Krediler 111.385 95.384 16,8% 95.996 16,0%
ihrag Edilen Menkul Degerler 91.181 95.215 -4,2% 42.837 112,9%
Diger Yikimlaltukler 241.338 198.183 21,8% 174.445 38,3%
Toplam Yikimlilikler 2.463.795 2.275.249 8,3% 1.746.604  41,1%
Ozkaynaklar 242.926 240.348 1,1% 213.101 14,0%
Toplam Pasifler 2.706.721 2.515.597 7,6% 1.959.704 38,1%

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp. yizde puan, m.d.. mimkdin degil a.d.. anlami degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyi, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim damsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanligi sézlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu
yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin
ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan
ve her ne sekil ve surette olursa olsun lgdncd kisilerin ugrayabilecedi her tirli zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

