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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

O Temmuz ayinda kiiresel piyasalarda; ABD'de istihdam rakamlari, merkez bankasi yetkililerinin faiz ve para politikasina iliskin mesajlari ile ABD Baskani
Donald Trump'in FED baskani Powell’a yonelik elestirileri, gimriik tarifelerine yonelik agiklamalari ve goriismelerinin etkisiyle ABD piyasalarinda dalgal bir
seyir gorildi. Avro Bolgesi'nde ise gorece daha yatayda pozitif bir seyir hakimdi. Boylece Temmuz ayinda ABD’de Dow Jones endeksi sadece %0,08 deger
kazanirken, ayni dénemde 10 kez yeni rekor kapanis gergeklestiren S&P 500 endeksi aylik bazda %2,17 deder kazandi. Temmuz'da Avrupa’da STXE 600
endeksi ise %0,88 yiikselis gosterdi. Enflasyon verileri cephesinde, Avro Bélgesi'nde TUFE, haziran ayinda aylik %0,3 ve yillik %2,0 seviyelerinde gergekleserek
piyasa tahminleriyle paralel seyretti. ABD'de ise Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), aylik bazda beklentilere paralel olarak %0,3 artarken, yillik bazda %2,7 ile piyasa
beklentilerinin hafif lizerinde gergeklesti. Faiz kararlari ve agiklamalar tarafinda ise, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Temmuz ayi toplantisinda politika faizini
beklentilere paralel sekilde %2,15 seviyesinde sabit biraktigini agikladi. AMB Baskani Christine Lagarde, karar sonrasi yaptidi agiklamada, faiz kararlarinin
enflasyon goriinimii ve bu goriniimi etkileyen riskler dogrultusunda; gelen ekonomik ve finansal veriler, temel enflasyon dinamikleri ve para politikasinin
aktarim giicl dikkate alinarak belirlenecegini ifade etti. ABD'de ise beklentiler dahilinde Fed, politika faizini %4,25- %4,50 aralijinda sabit birakti. Kararin
ardindan Baskan Powell, yaptigi konugsmada siiren yiiksek ekonomik belirsizlik, tarife belirsizlikleri ve isglicl piyasasi nedeniyle enflasyonun hala hedeflenen
seviyenin (zerinde oldugunu vurgularken, mevcut para politikasinin varolan risklere karsi uygun seviyede yer aldigini ifade etti. Powell''n agiklamalari
ardindan, Fed'in Eylil ayindaki faiz karari toplantisinda faiz indirim beklentisi %68'den %44 seviyelerine geriledi. ABD ve Avro Bolgesi'nde agiklanan biiyiime
verileri ise beklentileri asarak sirasiyla yillik bazda %3 (Beklenti: %2,5) ve %1,4 (Beklenti: %1,1) seviyelerinde gergeklesti. Bliylime verileri sonrasi dolar
endeksinde yiikselis hareketi ve Euro/Dolar paritesinde diistisler gorildi. Ayrica ABD'de Fed'in enflasyon gostergesi olarak yakindan izledigi ¢cekirdek PCE
fiyat endeksi Haziran ayinda aylik bazda %0,3 artarak beklentilerle uyumlu gergeklesirken, yillik bazda %2,8 ile tahminlerin hafif (izerinde gergeklesti.

Q  VYurt icinde, Temmuz'da Borsa istanbul'da genel olarak pozitif bir seyir hakimdi. BIST 100 endeksi Temmuz ayini %7,99 yiikselisle tamamladi. Bankacilik
endeksi Temmuz ayinda %4,76, sanayi endeksi ise %10,45 yiikseldi. Yurt iginin veri glindeminde gegctigimiz ay, beklentilerin altinda gelen enflasyon verisi,
TCMB PPK karari ve kredi derecelendirme kuruluslarinin not degerlendirmeleri 6n plana cikti. TUIK tarafindan agiklanan verilere gore, 2025 yili Haziran ayinda
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), piyasa beklentilerinin altinda, aylik bazda %1,37 artarken, yillik enflasyon %35,05 olarak gergeklesti. TCMB, 24 Temmuz 2025
tarihinde gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo faiz oranini piyasa beklentilerinin lizerinde 300 bp
indirerek %43 seviyesine c¢ekti. Ayrica Kurul, Merkez Bankasi gecelik bor¢ verme faiz oranini %49'dan %46'ya, gecelik bor¢clanma faiz oranini ise %44,5'ten
%41,5’e disirdi. Kredi derecelendirme kuruluslarinin not degerlendirmeleri tarafinda ise Moody's Tiirkiye'nin kredi notunu “B1"den “Ba3”e yiikseltti,
goriinimiini ise “Pozitif"ten “Duradan”a revize ederken, Fitch Tirkiye'nin kredi notunu “BB-“ ve goriiniimiini “Duragan” olarak korudu.

O  Adustos ayina yurt icinde beklentilerin ve esik deder olan 50'nin altinda gelen PMI imalat verisi ile basladik. Adustos ayinin devaminda gelecek hafta
aciklanacak olan temmuz ayi enflasyon verisi yakindan takip edilecek. Agiklanacak enflasyon verisinin aylik %2,40, yillik ise %34,06 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Bu dogrultuda, yillik enflasyondaki siiregelen diisiis egiliminin devam edecegine yonelik beklentiler korunuyor. Ayrica 14 Ajustos’ta
TCMB yilin iigiincii enflasyon raporunu aciklayacak, TCMB Baskani Fatih Karahan'in agiklamalari yakindan izlenecek. Diger yandan, Borsa istanbul'da
sirketlerin, 2C25 konsolide olmayan finansal sonuglari igin son gonderim tarihinin 11 Agustos , konsolide sonuglar i¢in 19 Agustos oldugunu hatirlatalim.
Kiiresel piyasalar tarafinda ise Avro Bolgesi, ABD ve dider agiklanacak biiylime verileri ile BOJ ve FOMC Toplanti Tutanaklar ve BOE Faiz Karari kiiresel
piyasalarin yonii adina belirleyici rol oynayacaktir. ingiltere Merkez Bankasi’'nin 7 Agustos’taki para politikasi toplantisinda faiz indirimine gitmesi bekleniyor.
Diger yandan, ABD Baskani Trump'in kiiresel ticarete yonelik tarife agiklamalari izlenmeye devam edilecek. Agustos ayi icin yatinmcilara orta riskli fon
dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy

Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Piyasasi Fonu (TCA)

(TZD) Fonu Fonu (zDD)
(VKT) (VK6)
Fon Varlik %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%88,59), Nakit Teminatlari (%1,8), Katilma Paylari (%14,4), Ters-Repo (%0,06)
VKT Finansman Bonosu (%28,36), Devlet Tahvili (%37,72), OST (%15,81), Ters-Repo (%10,64), Varliga Dayali Menkul

Kiymetler (%1,44), Mevduat (%4,34), Hazine Bonosu (%1,69)

VK6 Ters-Repo (%56,2), Finansman Bonosu (%0,44), Mevduat (%29,37), OST (%2,78), Devlet Tahvili (%11,19),
Takasbank Para Piyasasi (%0,02)

TCA Kiymetli Madenler (%25,96), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%59,37), Girigsim Sermayesi
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,14), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%6,7), Katilma Hesabi (TL) (%0,11), Diger
(%7,71)
ZDD OST (%7,03), Finansman Bonosu (%17,14), Mevduat (%7,96), Hisse Senedi (%9,54), Yatinm Fonlari Katilma Paylari

(%14), Vadeli islemler Nakit Teminatlar (%3,1), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%1,7), Kiymetli Madenler
Cinsinden BYF (%1, 31), Ters-Repo (%38,22)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
1 Agdu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tahmini Tife-Yillik % 1,9% 2,0%
1 Agu. ABD 15:30 Tem. Tanm Digi istihdam 104 bin 147 bin
4 Agu. Turkiye 10:00 Tem. TUFE- Aylik % 2,40% 1,37%
4 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. TUFE- Yillik % 34,06% 35,05%
5 Adu. Japonya 02:50 Haz. BOJ Toplanti Tutanaklari (17 Haziran)
5 Adu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Yillik % 0,3%
7 Adu. ingiltere 14:00 Adu. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari 4,00% 4,25%
12 Adu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Aylik % 0,2% 0,3%
12 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Yillik % 2,8% 2,7%
13 Agu. Almanya 09:00 Tem. TUFE- Yillik % 2,0%
14 Adu. ingiltere 09:00 2G25 GSYH Ceyreksel % 0,7%
14 Agu. ingiltere 09:00 2G25 GSYH Yillk % 1,3%
14 Agu. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
14 Adu. Avro Bolgesi 12:00 2G25 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,1%
14 Adu. Avro Bolgesi 12:00 2G25 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) 1,4%
14 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE- Yillik % 2,3%
15 Adu. Japonya 02:50 2G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) 0,1% 0,0%
15 Adu. Japonya 02:50 2G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirnimis) % 0,3% -0,2%
20 Adu. ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Yillk % 3,6%
20 Agdu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Yillik %
20 Agu. ABD 21:00 Tem. FOMC Toplanti Tutanaklan (29-30 Temmuz)
22 Adu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yillik % 3,3%
22 Agu. Almanya 09:00 2G25 GSYH- Yillik % 0,4%
28 Agu. ABD 15:30 2G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandinlmig)% 3,0%
29 Adu. Japonya 02:30 Agdu. Tokyo TUFE - Yillik % 2,9%
29 Agu. Almanya 15:00 Adu. TUFE- Yillik %
29 Agu. ABD 15:30 Tem. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 2,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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