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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Kiiresel piyasalarda kasim ayinda karisik bir seyir hakimdi. Avro Boélgesi'nde gosterge endeks %0,48 deger kaybi yasarken, ABD’de S&P 500 endeksi %5,73
yukseldi. Gegtigimiz ay yurt disi piyasalarin giindeminde ABD’de gergeklestirilen baskanlik segimi vardi. Cumhuriyetgi Parti baskan adayi Donald Trump 312
delege sayisiyla segimi kazandi. Trump’in zaferi ABD borsalarini olumlu etkilerken, dolarin giiglenmesi beraberinde degerli metallere diislis getirdi. Ons altin
kasim ayinda %3,41 geriledi. Avrupa borsalarinda ise Kasim'da deger kaybi yasandi. Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin yeniden artmasinin yani sira Fransa
ve Almanya’da yasanan siyasi krizler Avrupa borsalarina olumsuz yansidi. Kasim’da Trump’in Meksika ve Kanada'dan gelen mallara %25, Cin'den yapilan
ithalata ise %10 gimriik vergisi getirmeyi planladigi agiklamalari da kiiresel borsalarda dalgalanmalara neden oldu. ABD Merkez Bankasi piyasa beklentilerine
paralel olarak faizi 25 bp indirerek %4,50 - %4,75 araligina ¢ekti. Fed yapti§i agiklamada, istihdam ve enflasyon hedeflerine ulasiimasina yonelik risklerin
kabaca dengede oldugu belirtilirken, isglici piyasasi kosullarinda rahatlama gorildigu bildirildi. Kararin ardindan Baskan Powell yaptigi konugsmada
ekonomiye yonelik asadi yonlii risklerin bazilarinda azalma oldugunu ve gelecek verilerle Aralik ayinda faizler konusunda karar verecegini belirtti. Ancak Fed
Baskani Powell'in bir etkinlikte yaptigi konusmada, faiz indirimlerinde aceleci olmayacagiz seklindeki agiklamasi, soru isaretlerini arttirdi. Bu agiklama ile
birlikte Fed'in Aralik’taki faiz indirim olasihigi %80’li seviyelerden %55 seviyesine geriledi. Ayrica ABD’de agiklanan ekim ayi enflasyon verisi beklentilere paralel,
aylik %0,2, yillik %2,6 olarak gerceklesti. Yayinlanan Fed tutanaklarinda da, enflasyonun diismeye ve istihdamin gli¢lii kalmaya devam etmesi durumunda faiz
indirimlerinin kademeli olarak yapilmasindan yana olundudu belirtildi. Avro Bolgesi'nde ekim ayi igin yillik enflasyon verisi %2'ye, kasim ayi 6nci enflasyon
verisi ise yillik %2,3 seviyesine yiikseldi. Bu da AMB'nin %2 olan hedefinin lizerinde bir dedere isaret etmektedir.

a BIST 100 Endeksi kasim ayinda %8,89 deger kazandi. Endeksteki yiikselise bankacilik sektori onclilik etti. Aralik ayinda TCMB'den faiz indirimi
gelebilecegine yonelik beklentilerin artmasi sonucunda Kasim ayinda bankacilik endeksi %17,12 yiikseldi. GYO endeksi ise %15,2 getiri ile bunu takip etti.
Diger yandan, Koza grubu sirketlerinin birlesme karari ile birlikte madencilik sektorii endeksi Kasim'da %14,5 primlendi. Kasim ayinin baslangicinda S&P,
Tirkiye'nin uzun vadeli kredi notunu beklentilere paralel bir kademe artirarak B+'dan BB-'ye yiikselttigini ve not gériinimind ise pozitiften duragana gektigini
acikladi. TCMB tarafindan yayimlanan enflasyon raporu 2024 yili igin %38 olan enflasyon beklentisini %44’e, 2025 yili enflasyon tahminini %21’e (6nceki:%14)
yiikseltirken, enflasyonun 2026 yilinda %12 (6nceki:%9,0) seviyesinde gergeklesmesinin beklendigi aciklandi. Ekim ayi enflasyon verisi aylik bazda piyasa
beklentilerinin listiinde %2,88 artis gdstermis, yillik bazda TUFE artisi %48,6'ya gerilemisti. TCMB, 21 Kasim 2024 tarihinde gergeklestirdigi Para Politikasi
Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo faiz oranini, piyasa beklentilerine paralel olarak %50 seviyesinde sabit tutulmasina karar verdi.
Yayimlanan metinde, ekim ayinda enflasyonun ana egiliminde diisiis gozlendigi belirtilirken, temel mal enflasyonunun diisiik seyretmeye devam ettigi ve
hizmet enflasyonunda iyilesmeye dair sinyallerin belirginlestigi ifade edildi. Ayrica yayimlanan TCMB PPK toplanti 6zetinde ise, aylik enflasyonun ana
egiliminde kalici bir diislis saglanana ve enflasyon beklentileri tahmin aralijina yakinsayana kadar siki para politikasi durugunun devam ettirilecegi belirtildi.
Diger yandan, Tirkiye ekonomisinin 2024 yilinin iglincii ¢eyreginde piyasa beklentisinin altinda %2,1 biylime gosterdigi aciklandi.

O  Aralik ayinda veri ajandamizda yurt iginde yarin agiklanacak enflasyon verileri takip edilirken, 26 Aralik tarihinde gergeklestirilecek TCMB PPK faiz karari
toplantisi 6n plana gikacak. ABD’de sirasiyla 11 Aralik ve 18 Aralik tarihinde agiklanacak olan enflasyon ve fed faiz karari toplantisi karari piyasalarin odak
noktasinda olacak. Ayrica Avro Bolgesi'nde 12 Aralik'ta gergeklestirilecek olan AMB faiz Karari toplantisi ve 18 Aralik tarihinde agiklanacak olan enflasyon
verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Aralik ayi igin yatirimcilara orta riskli fon dadilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.

Vakif Yatinm



Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara iliskin Detaylar
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Hisse Senedi (%66,46), Ters-Repo (%4,55), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,06), Borsa Yatirim Fonlari Katilma
Paylari (%18,15), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%9,87), Girisim Sermayesi Yatinm Fonlari Katilma Paylar
(%0,92)

Finansman Bonosu (%34,86), Devlet Tahvili (%30,47), OST (%19,33), Mevduat (%4,97), Ters-Repo (%10,34), Varliga
Dayali Menkul Kiymetler (%0,04)

Ters-Repo (%60,09), Finansman Bonosu (%1,25), Mevduat (%33,97), OST (%0,65), Varliga Dayali Menkul Kiymet
(%0,24), Devlet Tahvili (%2,71), Ozel Sektor Kira Sertifikalari (%1,09)

Kiymetli Madenler (%36,60), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%44,63), Girisim Sermayesi
Yatinnm Fonlari Katilma Paylari (%0,17), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%7,22), Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%0,11), Katilma Hesabi (%0,67), Ozel Sektér Kira Sertifikalari (%0,77), Diger (%9,85)

OST (%10,71), Ters- Repo (%35,07), Finansman Bonosu (%21,68), Mevduat (%4,50), Hisse Senedi (%8,86), Yatinm
Fonlar Katilma Paylari (%15,31), Vadeli Islemler Nakit Teminatlar (%1,11), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%1,39), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%1,38)



Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim
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Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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