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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

O Kiresel piyasalar ocak ayina ABD’nin Venezuela Devlet Baskani Nicolas Maduro’nun alikonmasina yonelik operasyonu ve sonrasinda artan jeopolitik
gerilimlerle baslasa da borsalar yeni yila iyimser bir hava ile girdi. Fed Baskani Powell'in, Fed binalarinin yenilenmesiyle ilgili olarak kendisine yonelik bir
cezai iddianame tehdidinde bulunuldugu aciklamalari, yeni Fed Baskani Adaylig, iran'da yiikselen tansiyon, ABD'nin Grénland'i ilhak edebilecegine iliskin
gerilim ve ABD Baskani Trump'in Avrupa ulkelerine karsin tarife tehditleri yurt disi piyasalarda gectigimiz ay 6ne ¢ikan glindem maddeleri oldu. ABD
borsalarinda tartisilan yapay zekéa temasi sektor bazli ayrismalari 6ne ¢ikarirken, Fed'in bagimsizligina iliskin endiseler ve ABD’de baslayan bilango
sezonu ayin devaminda ABD borsalarinin dalgali seyretmesine sebep oldu. ABD'de Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri, yilin ilk ayinda sirasiyla
%1,7, %1,4 ve %0,9 yiikseldi. Bu donemde Avrupa'da gdsterge (Stoxx 50) endeks %2,7 artis gdsterirken, ingiltere’de FTSE 100 %2,9 deger kazandi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %8,8, MSCI Tirkiye hisse senedi endeksinde de %25,2 yiikselis gorildi. Diger yandan jeopolitik
risklerin dne ciktigi ocak ayinda ons altin ve ons giimiis rekor seviyelere yiikseldi. Brent petrolde ise ABD-iran geriliminin ardindan ocak ayinda varil
basina 70 dolarlik sembolik esigin asildi§i gorildii. Ocak ayinda yasanan énemli gelismelerden biri de ABD Baskani Trump'in, yeni Fed Baskani adayini
Kevin Warsh olarak duyurmasi oldu. Ge¢gmiste sahin durusuyla bilinen Warsh, son aylarda daha diisiik faiz oranlarina destek verdigini gosteren
aciklamalarda bulunmustu. Haberin ardindan 2026 yilina dair faiz indirimi beklentileri degismedi, bu yil Fed'in iki kez faiz indirimi yapacagi beklentisi
fiyatlanmakta. Gectigimiz ayin makroekonomik veri ajandasina baktigimizda, ABD'de Fed faiz karari toplantisi yakindan takip edildi. Yilin ilk faiz
kararinda Fed, indirimlere ara vererek, politika faizini %3,50-3,75 araliginda beklentilere paralel sabit biraktl. Yapilan agiklamada, mevcut gostergelerin
ekonomik faaliyetin istikrarli bir hizda genislemeyi siirdirdiigiine isaret ettigi belirtildi. ABD'de ocak ayinda aciklanan veriler karigik sinyaller verdi.
Yakindan takip edilen tarim disi istihdam verisi aralikta 70 bin olan piyasa beklentisinin altinda kalarak yalnizca 50 bin olarak agiklandi. Enflasyon
tarafinda ise, ABD'de aralik ayi TUFE aylik %0,3, yilllk %2,7 seviyesinde beklentilere paralel gerceklesti. PCE fiyat endeksi ise yillik bazda %2,8 ile
beklentilerin hafif lizerinde gergeklesirken, ¢ekirdek PCE endeksi %2,8 ile tahminlerle uyumlu gergeklesti. Ayrica ABD ekonomisinin 2025 yilinin {iglinci
ceyreginde %4,4 ile beklentilerin (%4,3) lizerinde blyiidigi kaydedildi.

O  Borsa istanbul tarihi zirve seviyelerine ulastii ocak ayini aylik %22,9 deger kazanci ile 13.838 seviyesinden tamamladi. Ocak ayinda bankacilik endeksi
bir dnceki aya gore %21,0, sanayi endeksi ise %19,9 de@er kazandi. Yurt iginin veri takvimine baktigimizda, TCMB ocak ayi PPK toplantisinda politika
faizini, piyasa beklentisi olan 150 baz puanin altinda, 100 baz puan indirerek %37'ye ¢ekti. Yapilan agiklamada, dncii verilerin ocak ayinda aylik tiiketici
enflasyonunun gida onciligiinde arttigina, ana egilimdeki sinirli artisa vurgu yapildi. Ayrica Fitch Ratings yayimladi§i raporda, Tirkiye'nin uzun vadeli
doviz cinsinden kredi notunu “BB-" seviyesinde teyit ederken, kredi notu goriinimiini “duragan”dan “pozitif”e yiikseltti. Moody'’s ise Tirkiye’nin kredi notu
ve gorinimiinde herhangi bir degisiklige gitmedi. Tirkiye'nin CDS primi ocak ayinda 204 seviyesinden 223 seviyelerine kadar ylikselirken, giincel
goriiniimde 220 seviyelerinde seyretmekte.

Q  Subat ayinin veri ajandasinda, yurt iginde ayin ilk haftasinda enflasyon verileri izlenirken, 12 Subat'ta TCMB tarafindan yayimlanacak enflasyon raporu
yakindan takip edilecek. Piyasada enflasyon beklentileri aylik %4,10, yillik ise %29,70 seviyesinde olustu. istanbul Ticaret Odasi tarafindan hafta sonu
aciklanan verilere gore, 2026 yili ocak ayinda istanbul'da aylik bazda perakende fiyatlar %4,56 yiikseldigi duyurulmustu. Ayrica yurt icinde ay boyunca
sirketlerin 4G25 dénemine iliskin finansal sonugclarini takip etmeye devam edecegiz. Kiiresel piyasalarin takviminde ise ABD'de 11 Subat'ta TUFE, 20
Subat'ta PCE fiyat endeksi ve biiylime verileri ne gikmakta. Ayrica, 18 Subat tarihinde yayimlanacak FOMC toplanti tutanaklarinda verilecek mesajlar da
piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Avro Bolgesi'nde AMB faiz karari toplantisi ve ardindan yapilacak AMB Baskani Lagarde’'in basin toplantisi 5
Subat tarihinde gergeklesecek. Avrupa ekonomisine iligkin bliylime verileri 13 Subat'ta, enflasyon verileri ise 25 Subat'ta paylasilacak. Subat ayi igin
yatinnmcilara orta riskli fon dagihmi tercih etmelerini oneriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara iliskin Detaylar
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Hisse Senedi (%79,57), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%18,22), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%7,92),
Ters-Repo (%0,01), Girigsim Sermayesi Yatinnm Fonlari Katilma Paylari (%0,23), Yatirnim Fonlari Katilma Paylari
(%0,09), Repo (%-6,03)

Devlet Tahvili (%21,49), Finansman Bonosu (%41,98), OST (%11,94), Ters-Repo (%11,92), Mevduat (%8,45), Kamu
Kira Sertifikalari (%4,22)

Ters-Repo (%53,72), Mevduat (%33,87), Devlet Tahvili (%10,96), Finansman Bonosu (%0,11), Takasbank Para
Piyasasl (%1,25), Varliga Dayali Menkul Kiymetler (%0,03), OST (%0,04)

Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalar (%70,97), Kiymetli Madenler (%3,44), Diger (%23,59), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%1,43), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,53), Gayrimenkul Yatirim
Fonlari Katilma Paylari (%0,01), Katilma Hesabi (TL) (%0,03)

Ters-Repo (%41,13), Finansman Bonosu (%9,77), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylar (%2,30), Hisse Senedi
(%9,76), Yatinm Fonlar Katilma Paylari (%18,51), Mevduat (%8,35), OST (%4,74), Vadeli islemler Nakit Teminatlari
(%2,86), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%2,57)



Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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