Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

26 Aralik 2025 Cuma

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg' th: Giline 11.378 seviyesinden pozitif bir baglangi¢ yapan BIST 100
BIST 100 v 11336 -003%  153% endeksi, giinii %0,03 deger kaybiyla 11.336 seviyesinden tamamladi.
BIST 30 v 12306 -016%  14,4% Toplam iglem hacmi ise 62,6 mir TL seviyesinde oldukga diisiik
VIOP 30 Endeks ¥ 12.382 -0,47% 14,8% gerceklesti. Endekse puan bazl en yiksek katkiyr veren hisseler
BIST Bankacilk V¥ 16.357 -0,30% 12,4% RALYH, SISE ve DSTKF olurken, en fazla negatif etki ASELS, MGROS
BIST Sinai A 14262 0,54% 9,3% ve BIMAS'dan geldi. Bankacilik sektoriinde %0,3 diistis goruliirken,
ingiltere (FTSE) ¥ 9.871 019%  20,8% holding endeksi %0,9 dfag“]er kazandi. Sektdr gndeksleri arasinda en
Almanya (DAX) A  24.340 0,23% 22.3% cok kazandll(rlap gl?(a"vg |<;Izcelz.gn Qcik kabettlren |];sedm<.ankl:jll!<|yprg3t
Fransa (CAC40) ¥ 8104 0.00% 9.8% yatinm ortakligi sekt6rli oldu. Kiresel piyasalar tarafinda ise, diin
ve Avrupa borsalari tatil nedeniyle kapaliydi.
D (o) A 48731 060%  14,5% " . . . .
Jones) ’ ! ' Din yurt iginde acgiklanan mevsimsellikten arindiriimis reel kesim
ABD (Nasdag) A  25.656 0,27% 22,1% gliven endeksi aralik ayinda aylk 0,5 puan artigla 103,7 seviyesinde
ABD (S&P) A 6932 0,32% 17,9% gergeklesti. Kapasite kullanim orani ise ayni donemde, aylik bazda
Pariteler Son %Deg. Ybb degisim gostermeyerek %74,4 olarak agiklandi. Kiresel piyasalarda
USD/TRY v 4285 0,00% 211% ise tatil dt"memi sebebiyle veri akigi oldukga sakindi. Bugt‘jp yurt'iq:i ve
0 0 yurt disi piyasalarda agiklanmasi planlanan makroekonomik veri akisi
EUR/TRY v 50,62 -0,01% 38,0% ) . .
bulunmazken, Avrupa’da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
EUR/USD v 1,1775 -0,05% 13,7%
Emtialar Son %Deg. Ybb Endeksin yeni giine hafif alicili bir goriinimle baglamasini bekliyoruz.
Brent Petrol (bbl) ¥ 61,81 -025%  -17.3% Yukari yonli hareketlerde 11.450-11.500 bolgesi endeksin hedef
Altin ($/0ns) VvV  4.480 -0,40% 70,8% araligi olarak izlenmelidir. Olasi gerilemelerde ise sirasiyla 11.250 ve
Gumis (/ons) A 7191 0,55%  148.9% 11.100 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak takip edilmelidir.
Makroekonomi & Politika Haberleri
Model Portfoy 26 Kasim 2025 Son Kapani
Agirlk  Getiri BIST1 OIQ *  Reelkesim giiven endeksi 2025 Aralik'ta 0,5 puan arttr
gorecell e Kapasite kullanim orani aralik ayinda degisim géstermedi
(%) (%) performans (%)
AKBNK 13,2% 9,9% 5,4%
MGROS 13,0% 0,0% -4,1% Sektor ve Sirket Haberleri
THYAO 12,4% -0,9% -5,0%
AKSEN 11,8% 25,0% 19,9% e Yabanci yatinmcilar 19 Aralik haftasinda net 354,5 mn $
TCELL 11,4% 3,0% 1,2% hisse aligi gergeklestirdi
FROTO 11,2% 0,2% -3,9% . Halka Arz Onayl
EKGYO 102%  1,8% 2,4% * SPKBilltenl
KCHOL 9,0% 16% 2.5% e Kisa Kisa Haberler: ALTNY, PG.SUS
ASELS 7.8% 23,5% 18.5% ¢ Planlanan Sermay“e .I.-Iareketle.rl
e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
M.Portfoy 6.7% 2.3% e Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

e Genel Kurul Tarihleri Tablosu
e Takip Listesi
e Haftalik Ajanda
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Makro Ekonomi & Politika Haberleri Vakif Yatinm

26 Aralik 2025 Cuma

Reel kesim giiven endeksi 2025 Aralik’ta 0,5 puan artti

e TCMB'nin yayinladigi verilere gore, aralik ayinda reel kesim gliven endeksi, bir dnceki aya gore degismeyerek
100,8 seviyesinde agiklanirken, mevsimsellikten arindiriimis endeks ise aylik 0,5 puan artigla 103,7 seviyesinde
gerceklesti.

o Gelecek on iki aylik donem sonu itibariyle yillik UFE beklentisi bir 6nceki aya gére 0,5 puan azalarak %33,0
seviyesinde kaydedildi.

e Aralik ayinda iginde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda, bir dnceki aya kiyasla daha kétimser
oldugunu belirtenler lehine olan seyrin zayifladigi gorildi.

Reel Kesim Giiven Endeksi ve Genel Gidisat (Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak:TCMB, Vakif Yatirim Aragtirma ve Strateji

Kapasite kullanim orani aralik ayinda degisim gostermedi

e TCMB tarafindan agiklanan verilere gore, imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite
kullanim orani aralik ayinda aylik bazda 0,1 puan artarak %74,2 seviyesinde gergeklesti. Ayni dénemde
mevsimsel etkilerden arindiriilmamis kapasite kullanim orani ise bir 6nceki aya gore degdisim gostermeyerek
%74,4 seviyesinde aciklandi.

e Mal gruplar incelendiginde; dayanikli tiiketim mallarinda 1,4 puan, yatirnm mallarinda ise 0,1 diislis gorildd. En
fazla artig ise 0,3 puan ile dayaniksiz tiiketim mallari grubunda kaydedildi.

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak:TCMB, Vakif Yatirim Aragtirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

26 Aralik 2025 Cuma

Yabanci yatirnmcilar 19 Aralik haftasinda net 354,5 mn $ hisse alig1 gergeklestirdi

e TCMB tarafindan agiklanan haftallk menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyli, 19 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindinlmig olarak hesaplandiginda 354,5 mn $ net alis olarak gergeklesirken, ayni dénemde toplam Devlet i¢
Borglanma Senedi (DIBS) portfdyii ise net 202,8 mn $ artig gosterdi.

e Boylece yurt disinda yerlesik kisilerin yil bagindan itibaren hisse aliglari 1,96 mir § seviyesinde gergeklesirken,
ayni donemde DIBS tarafinda nette 3,18 mir $ alis gergeklesmis oldu.

mmmmm Hisse Senedi Net Hareketler(mn §) = = = = Yil Bagindan Itibaren Net Alig/Satis (mn $) (Sag Eksen)
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Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Sektor & Sirket Haberleri "2 Vakaf Yatinm

26 Aralik 2025 Cuma

Halka Arz Onayi: SPK Haftalik Bilteni’nde, Meysu Gida Sanayi ve Ticaret AS'nin toplam 175 mn TL (120 mn TL sermaye
artigsi + 55 mn TL ortak satisi) nominal degerli paylarinin hisse basina 7,50 TL fiyatla halka arzina onay verildigi
duyuruldu.

SPK Biilteni: Biiltende, Ditag Dogan Yedek Parga imalat ve Teknik AS'nin 85 mn TL tutarindaki bedelli sermaye artirimi,
Bayrak EBT Taban Sanayi ve Ticaret AS'nin ise 193,5 mn TL tutarindaki bedelsiz sermaye artirimi basvurularinin
onaylandig agiklandi.

Kisa Kisa Haberler

e Altinay Savunma (ALTNY): Sirketin %100 bagh ortakhigi olan Dasal Havacilik Teknolojileri A.S.'nin siirii yetenekli
insansiz hava araci teknolojilerinin gelistiriimesine yonelik 92.609.723,71 TL ve 3.050.399,66 USD tutarinda
sOzlesme imzaladigi aciklandi.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket, 2012 Airbus Siparisi kapsaminda 2026 yil sonuna kadar teslime konu 8

adet Airbus A321neo ugagin finansmaninin finansal kiralama yodntemiyle saglanmasina karar  verildigini
acikladi.

Planlanan Sermaye Hareketleri

Sermaye Hareketleri

Bedelli
. : Mevcut Sermaye  Ulasilacak Sermaye ii
Hisse Sirket Adi L ¥ ¥ L ¥ Bedelsiz Sermaye Sermaye Rughan Hakla Sermaye
(TL) (TL) Kullandirma Fiyati  Azaltim Orani
Artinm Oran (%) Artinm Oran
(TL) (%)
(%)
26.12.2025 EKOS Ekos Teknoloji Ve Elektrik 280.000.000 1.120.000.000 300,0
26.12.2025 ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri 235.294.118 1.000.000.000 3250
29.12.2025 BRMEN Birlik Mensucat 44.627.021 89.254.043 100,0 10

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Egilen/Kes.in.Iesen Hisse sirket Adi Sor.1 Kapanig Hissc.e‘ Ba§'|'na Hisse“Ba$|na Tefm-:\tti.i VXUEBO Tah!n.ini VIOP  Taksit
Dagitim Tarihi Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL  Verimi (%) Agirhgi (%) Etkisi (Puan)  Sayisi
26.12.2025 TCELL Turkeell 96,83 1,82 1,55 1,9% 3,96% -9,17 2
29.12.2025 KTSKR Kitahya Seker Fabrikasi 88,00 6,52 5,54 7,4%
29.12.2025 PSGYO Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 2,57 0,01 0,01 0,4%
31.12.2025 TKFEN Tekfen Holding 78,00 0,33 0,28 0,4%
31.12.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 27,86 0,08 0,07 0,3% 3
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 5,05 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 5,05 0,02 0,02 0,4% 4

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

25 Arabk 2025 Persembe Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar Program Biiyiiklugu Progrfam kapsam1:1da
geri alim oran1 %
Ortalama Alinan Ortalama Geri Alma Odenecek
Sermayeye Konu Pay Azami Miktar  Tutar (mn

Tut:ar:'_)(mn I§ler(nTi1)yat1 Orani (%) Miktar Tutar (mn (mn) TL)
(mn) TL)

ENERY Enerya Enerji i 850 8,1 9,5 | 41,19 426,0 10,3 0,46% | 200 2.000 | 20,59% 21,30%

Abinan Adet a islem Alinan
Fiyati  Adet (mn)

Sirket Adi

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitiindiir Sayfa4 /8
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Genel Kurul Tarihleri 78 Vakif Yatinm

26 Aralik 2025 Cuma

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
26.12.2025 TLMAN Trabzon Liman isletmeciligi
28.12.2025 ADGYO Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi
28.12.2025 ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri
28.12.2025 BIGTK Big Medya Teknoloji
29.12.2025 LYDHO Lydia Holding
30.12.2025 CASA Casa Emtia Petrol
31.12.2025 SNKRN Senkron Siber Givenlik Yazilim
7.01.2026 PAHOL Pasifik Holding
12.01.2026 MEGAP Mega Polietilen Kopiik
13.01.2026 TSPOR Trabzonspor
15.01.2026 ATEKS Akin Tekstil
22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitiindiir Sayfa5/ 8



Takip Listesi " Vakif Yatinm

26 Aralik 2025 Cuma

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat  Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 362.700 69,75 7.265 AL EUG 92,00 32%
GARAN 591.780 140,90 4.544 AL EUG 198,00 41%
HALKB 265.837 37,00 2.432 TUT EPG 32,00 -14%
ISCTR 341.750 13,67 7.196 AL EUG 20,70 51%
YKBNK 301.898 35,74 6.335 AL EUG 46,00 29%
TSKB 35.588 12,71 340 AL EUG 21,00 65%
Cimento

CIMSA 43.440 45,94 479 AL EUG 67,00 46%
AKCNS 31.493 164,50 103 AL EUG 220,00 34%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 73.114 108,20 385 AL EPG 167,80 55%
VESTL 10.064 30,00 249 TUT EPG 42,00 40%
Demir-Celik

EREGL 168.280 24,04 5.222 TUT EPG 34,00 41%
KRDMD 21.066 27,00 1.440 AL EPG 37,50 39%
Gayrimenkul

TRGYO 72.600 72,60 122 AL EUG 105,00 45%
EKGYO 78.128 20,56 3.456 AL EUG 27,00 31%
ISGYO 20.038 20,90 88 AL EPG 25,20 21%
Havacilik

TAVHL 106.986 294,50 587 AL EUG 372,00 26%
THYAO 374.325 271,25 10.303 AL EUG 470,00 73%
PGSUS 103.250 206,50 3.875 AL EUG 372,00 80%
Holding

KCHOL 433.639 171,00 5.028 AL EUG 286,00 67%
SAHOL 177.692 84,60 2.779 AL EUG 152,00 80%
SISE 121.548 39,68 1.704 AL EPG 54,80 38%
Savunma

ASELS 1.015.512 222,70 5.821 AL EUG 272,00 22%
OTKAR 57.300 477,50 192 AL EUG 703,00 47%
Otomotiv

FROTO 333.715 95,10 1.500 AL EUG 150,00 58%
TOASO 123.700 247,40 1.233 AL EUG 377,00 52%
TTRAK 52.535 525,00 80 AL EPG 780,00 49%
Perakende

BIZIM 2.099 26,08 11 TUT EPG 34,00 30%
BIMAS 328.800 548,00 3.438 AL EUG 825,00 51%
MGROS 94.691 523,00 1.251 AL EUG 885,00 69%
Telekomiinikasyon

TCELL 217.030 96,83 2.515 AL EUG 174,00 80%
Enerji

AKSEN 78.608 64,10 627 AL EUG 74,00 15%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda " Vakif Yatinm

26 Aralik 2025 Cuma

Onem  Beklenti Onceki
26 Ara. Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yillik % d 27%
26 Ara. Japonya 02:30 Kas. igsizlik Orani | 2,6%
26 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % | 1,5%
26 Ara. Avro Bolgesi Avrupa'da borsalar Noel tatili nedeniyle kapali olacak.
29 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % al 1,9%
29 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. a -10,4
30 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. issizlik Orani | 8,5%
30 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Ekonomik Giiven Endeksi i 99,5
30 Ara. ABD 22:00 Ara. FOMC Toplanti Tutanaklari (9-10 Aralik) dl
31 Ara. Cin 04:30 Ara. CFLP PMI imalat ¥ | 49,2
31 Ara. Gin 04:30 Ara. CFLP PMI imalat Disi dl 49,5
31 Ara. Cin 04:45 Ara. PMI imalat d 49,9
31 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi ¥ | 7,58 mir $
31 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari ¥
31 Ara. Avro Bolgesi Avrupa'da borsalar "Yilbasi" nedeniyle erken kapanacak.
31 Ara. Japonya Japonya'da borsalar "Yilbasi" nedeniyle kapali olacak.
1 Oca. Tirkiye, ABD, Avrupa ve Asya Bolgesi'nde piyasalar "Yilbasi" nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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