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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Yeni yilin ilk islem giliniine 11.297 seviyesinden pozitif bir baslangi¢ yapan BIST 100
endeksi, giin boyunca alicili seyrini koruyarak giinii %2,10 yiikselisle 11.498 puandan
BIST 100 A 11.498 210% 21% tamamladi. Toplam islem hacmi 1159 mir TL olarak gergeklesti. Endekse puan
BIST 30 A 12.514 2,38% 2,4% bazinda en yiiksek katkiyit AKBNK, KLRHO ve YKBNK saglarken, en fazla negatif etki
VIOP 30 Endeks A 13.127 2.76% 7.2% ASELS'?en geldi. Sektor endekslgri arasmda_en f_azla kazandqup %4,26_ ile bankac.lllk
o 0 endeksi olurken, en ¢ok kaybettiren %1,74 ile sigorta oldu. Kiresel piyasalarda ise
BIST Bankacilik A 17.245 4,26% 4,3% Avrupa borsalari giinii pozitif kapaniglarla tamamlarken, ABD borsalarinda karigik seyir
BIST Sinai A 14.229 1,54% 1,5% izlendi. Haftasonu, ABD Baskani Donald Trump, Amerikan kolluk giigleri tarafindan
ingiltere (FTSE) A 9957 020% 02% gergeklestirilen operasyonla Venezuela lideri Nicolas Maduro'nun New York'a
. ! ! nakledilmesi ardindan Venezuela'da yeni bir doneme girilecegini ve iilkenin gelecegine
Almanya (DAX) A 24.539 0,20% 0.2% iliskin liderlik seceneklerinin degerlendirildigini ifade etti. Trump, bu siiregte ABD'nin
Fransa (CAC 40) A 8.195 0,56% 0,6% Venezuela'nin petrol sektdriinde aktif rol Gistlenecegini vurguladi. Gin ile iligkilerin iyi
ABD (Dow oldugunu ifade eden Trump, Pekin’in Venezuela petroliinii almaya devam edecegini ve
J A 48.382 0,66% 0,7% s6z konusu operasyona karsi gitkmayacagini dile getirdi. Jeopolitik risklere ragmen
ones) . . Venezuela'nin yaptinmlar nedeniyle sinirl kalan petrol satiglarinin bu siire¢ sonrasinda
ABD (Nasdag) V¥ 25.206 -0,17% -0,2% artabilecegdi beklentisi ile bu sabah petrol fiyatlari gerilerken, altin fiyatlari %1'in
ABD (S&P) A 63858 0,19% 0,2% uzerinde primli seyrediyor.
Pariteler Son %Deg. Ybb Cuma giinii istanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan yayimlanan anket sonuglarina gére,
USD/TRY A 43,04 0,19% 0,2% kasim ayinda 48,0 seviyesinde olan manset PMI, aralikta 48,9'a yiikseldi. Bu artis,
EUR/TRY v 50,48 -0,14% 0,2% fggliygt kosullarlndak.iv'bgzg.lmanlp oldukga sinirli kaldigini ve son 12 ayin en hgfif
. . diizeyinde gergeklestigini gosterdi. Yurt diginda aralik ayina iliskin imalat PMI verileri
EUR/USD v 11721 -0.24% -0.3% takip edildi; buna gore Avro Bolgesinde 48,8 ve Almanya'da 47,0 seviyesinde
Emtialar Son %Deg. Ybb gerk(i:ekleiserek bekllelnt”i:in da|t||3nda kaldi. AIZD’deﬂise imalatI PMIk51d,8 ileI piyaska
eklentilerine paralel agiklandi. Bugin yurt iginde enflasyon verileri yakindan izlenecek.
Brent Petrol (bbl) ¥ 60,74 -0.24% -0.2% Yurt disinda ise ABD'de ISM imalat PMI verisi agiklanacak. Haftanin ilerleyen
Altin ($/0ns) A 4.333 0,17% 0,5% giinlerinde yurt icinde mevsim etkilerinden arindirilmig TUFE, hazine nakit dengesi ve
o . . sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurt disinda ise ABD'de ADP istihdam raporu,
Gumis ($/ons) A 72,80 1,86% 2,4% dayanikli mal siparigleri, dis ticaret dengesi ve tanm digi istihdam &éne gikan baslica
veriler olacak. Avro Bélgesi'nde ise HCOB imalat disi PMI, tahmini TUFE, tiiketici giiven
endeksi ve UFE agiklanmasi beklenen énemli veriler arasinda yer aliyor.
Model Portfoy 26 Kasim 2025 Son Kapani Asya‘ borﬁalﬁrl yeni haftaya olumlu t.)ashlgdl, savunma hi.sseleri Japonya ve GQney
BiST100 Kore'de giiclii prim yapti. Avrupa vadelileri ise bu sabah hafif alicili agilisa isaret ediyor.
Agirhik Getiri sreceli Borsa Istanbul'un yeni giine hafif alicili bir gériinimle baslamasini bekliyoruz.
9 ! Yiikseliglerde endekste 11.600 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip
% % rf %
(%) (%) performans (%) edilmelidir. Olasi diisiiglerde ise sirasiyla 11.400 ve 11.300 seviyeleri endeksin destek
AKBNK 13,2% 15,8% 9,6% seviyeleri olarak izlenmelidir.
MGROS % % -4,1%
JelU Ut i Makroekonomi & Politika Haberleri
THYAO 12,4% 0,2% -5,3%
AKSEN 11,8% 34,3% 27,0% « Imalat PMI endeksi aralik ayinda 48,9 seviyesine yiikseldi
TCELL 9 9 -3,5%
FROTO :: ::‘210/0 5;:" i?o/‘) Sektor ve Sirket Haberleri
2% 7% -4.7%
EKGYO 10,2% 5,0% -0,7% e  Yabanci y_atl.rlmcﬂar 2 Ocak haftasinda net 283,8 mn $ hisse alisi
KCHOL 90% 399% 18% gergeklestirdi )
’ ! ! ¢  Planlanan Sermaye Hareketleri
ASELS 7,8% 27,7% 20,7% e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
e Genel Kurul Tarihleri Tablosu
M.Portfoy 9,7% 3,7% *  Takip Listesi
e  Haftalik Ajanda
Model Portféy Performans (YBB)
Takvim
TSi Donem Beklenti  Onceki
Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Aylik % 0,94% 0,87%
Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Yillik % 30,96% 31,07%
Tiurkiye  10:00  Ara. UFE - Aylik % 0,84%
Tirkiye 10:00 Ara. UFE - Yillik % 27,23%
ABD 18:00 Ara. ISM imalat PMI 48,4 48,2
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imalat PMI endeksi aralik ayinda 48,9 seviyesine yiikseldi

Vakif Yatinm

istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global tarafindan yayimlanan anket sonuclarina gore, kasim ayinda 48,0
seviyesinde olan manset PMI, aralikta 48,9'a yiikseldi. Bu artis, faaliyet kosullarindaki bozulmanin oldukga sinirli
kaldigini ve son 12 ayin en hafif diizeyinde gergeklestigini gosterdi.

Raporda, bazi firmalarin misteri talebinde iyilesme go6zlemlendigini bildirdigi ve yeni sipariglerdeki
yavaslamanin Mart 2024’ten bu yana en diisiik diizeyde kaydedildigi ifade edildi. Bununla birlikte hem toplam
yeni siparislerde hem de ihracat sipariglerinde zayif seyrin devam ettigi belirtildi. Uretim tarafinda gerilemenin
aralik ayinda da devam ettigi ancak daralmanin kasim ayina kiyasla daha ilmli oldugu kaydedildi. Uretimdeki
diistisiin Ust liste 21'inci aya ulagmasina ragmen, son bir yilin en hafif diizeyinde gergeklestidi aktarildi. Ayrica,
istihdamda da diistslerin hiz kestigi, daralmanin oldukga sinirli kaldigi ve Mart 2025'ten bu yana en diisiik
oranda gergeklestigi paylasildi.

Bir dnceki anket doneminde yaklasik son bir yilin en diislik hizina gerileyen girdi maliyetleri ve nihai iiriin fiyatlan
enflasyonunun, 2025’in son ayinda yeniden ivme kazandidi bildirildi. Ham madde maliyetlerindeki artisa bagli
olarak girdi maliyetlerinin keskin bigimde yiikseldigi, buna paralel olarak imalatgilarin satis fiyatlarini son sekiz
ayin en yiiksek oraninda artirdii ifade edildi.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) — 2025 Aralik
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Kaynak:iSO, S&P Global, Vakif Yatiim Arastirma ve Strateji
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Yabanci yatirimcilar 2 Ocak haftasinda net 283,8 mn $ hisse alisi gergeklestirdi

e TCMB tarafindan agiklanan haftallk menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfdyl, 2 Ocak ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindinlmig olarak hesaplandiginda 283,8 mn $ net alis olarak gergeklegirken, ayni dénemde toplam Devlet i¢
Borglanma Senedi (DIBS) portfdyii ise net 236 mn $ diigiis gosterdi.

e Boylece yurt disinda yerlesik kisilerin yil basindan itibaren hisse aliglari 2,24 mir § seviyesinde gergeklesirken,
ayni donemde DIBS tarafinda nette 2,95 mir $ alis gergeklesmis oldu.

mmmmn Hisse Senedi Net Hareketler(mn §) = = == Yil Basindan Itibaren Net Alis/Satis (mn $) (Sag Eksen)
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DIBS Net Hareketler(mn $) = = = = Y1l Bagindan itibaren Net Alis/Satis (mn $) (Sag Eksen)
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Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Planlanan Sermaye Hareketleri

Sermaye Hareketleri

Bedelli
. . : Mevcut Sermaye Ulasilacak Sermaye i
Tarih Hisse Sirket Adi TL J g TL Y Bedelsiz Sermaye Sermaye Ruighan Hakla Sermaye
(TL) (TL) Kullandirma Fiyati  Azaltim Orani
Artinm Oran (%) Artinm Oran o
(TL) (%)

(%)

5.01.2025 FENER Fenerbahge 1.250.000.000 6.250.000.000 400,0 2,0

6.01.2025 KAYSE Kayseri Seker Fabrikasi 706.000.000 3.000.000.000 3249

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Et!ilen/Kean!esen Hisse Sirket Adi Sor.1 Kapanig Hiss? Ba$.!na HisselBaslna Te-mt-ettii :;?I?; Tah.m.ini VIOP  Taksit
Dagitim Tarihi Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) %) Etkisi (Puan)  Sayisi
14.01.2026 ENKAI Enka Ingaat 80,10 0,83 0,71 1,0% 2,37% -3,07
28.01.2026 OSMEN Osmanl Yatinm Menkul Degerler 8,17 0,03 0,02 0,3%
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi 4,80 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi 4,80 0,02 0,02 0,4% 4

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
7.01.2026 PAHOL Pasifik Holding
12.01.2026 MEGAP Mega Polietilen Kopiik
13.01.2026 TSPOR Trabzonspor
15.01.2026 ATEKS Akin Tekstil
22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
2.02.2026 EGPRO Ege Profil
3.02.2026 ARSAN Arsan Tekstil
6.02.2026 IZINV 1z Yatinm Holding
20.02.2026 BALAT Balatacilar Balatacilik

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitiindiir Sayfa4 /7
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PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 382.200 73,50 7.023 AL EUG 92,00 25%
GARAN 628.740 149,70 4.471 AL EUG 198,00 32%
HALKB 276.901 38,54 2.411 TUT EPG 32,00 17%
ISCTR 359.500 14,38 7.290 AL EUG 20,70 44%
YKBNK 322.002 38,12 6.204 AL EUG 46,00 21%
TSKB 35.952 12,84 341 AL EUG 21,00 64%
Cimento
CIMSA 43.062 45,54 446 AL EUG 67,00 47%
AKCNS 30.976 161,80 98 AL EUG 220,00 36%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 70.884 104,90 363 AL EPG 167,80 60%
VESTL 9.869 29,42 235 TUT EPG 42,00 43%
Demir-Celik
EREGL 169.540 24,22 4.760 TUT EPG 34,00 40%
KRDMD 20.348 26,08 1.358 AL EPG 37,50 44%
Gayrimenkul
TRGYO 74.150 74,15 126 AL EUG 105,00 42%
EKGYO 80.560 21,20 3.310 AL EUG 27,00 27%
ISGYO 20.594 21,48 85 AL EPG 25,20 17%
Havacilik
TAVHL 112.890 310,75 592 AL EUG 372,00 20%
THYAO 378.465 274,25 9.830 AL EUG 470,00 71%
PGSUS 97.500 195,00 3.784 AL EUG 372,00 91%
Holding
KCHOL 443.275 174,80 4978 AL EUG 286,00 64%
SAHOL 184.623 87,90 2.769 AL EUG 152,00 73%
SISE 119.894 39,14 1.633 AL EPG 54,80 40%
Savunma
ASELS 1.049.712 230,20 5.660 AL EUG 272,00 18%
OTKAR 57.720 481,00 193 AL EUG 703,00 46%
Otomotiv
FROTO 335.470 95,60 1.458 AL EUG 150,00 57%
TOASO 129.375 258,75 1.244 AL EUG 377,00 46%
TTRAK 52.535 525,00 84 AL EPG 780,00 49%
Perakende
BIZIM 2.105 26,16 9 TUT EPG 34,00 30%
BIMAS 325.800 543,00 3.382 AL EUG 825,00 52%
MGROS 96.049 530,50 1.267 AL EUG 885,00 67%
Telekomiinikasyon
TCELL 211.200 96,00 2.491 AL EUG 174,00 81%
Enerji
AKSEN 84.495 68,90 679 AL EUG 74,00 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri

EUG: Endeksin Uzerinde Getiri

EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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TSI Onem  Beklenti Onceki

5 Oca. Gin 04:45 Ara. PMI imalat Digi d 52,0 521
5 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Aylik % Al 0,94% 0,87%
50ca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Yillik % ¥ | 30,96% 31,07%
5 Oca. Turkiye 10:00 Ara. UFE - Aylik % al 0,84%
5 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. UFE - Yillik % J 27,23%
50ca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat PMI al 484 482
6 Oca. Almanya 11:55 Ara. HCOB PMI imalat Digl 4 52,6 52,6
6 Oca. Avro Bolgesi  12:00 Ara. HCOB PMI imalat Disi J 52,6 52,6
6 Oca. ingiltere 12:30 Ara. PMI imalat Digi a 52,1 52,1
6 Oca. Tirkiye 16:00 Ara. Mevsim Etkilerinden Arindiriimig TUFE - Aylik % J 1,5%
6 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Aylik % Al 0,3% -0,2%
6 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Yillik % dl 2,0% 2,3%
6 Oca. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat Disi 4 529 529
7 Oca. Almanya 11:55 Ara. issizlik Orani % i 6,3% 6,3%
70ca. AvroBolgesi  13:00 Ara. Tahmini TUFE - Yillik % 4l 2,0% 21%
7 Oca. ABD 16:15 Ara. ADP istihdam Raporu Al 48 bin -32 bin
7 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat Digi PMI Al 52,3 52,6
7 Oca. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparigleri Al -1,0% 0,2%
7 Oca. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri Al -2,2%
8 Oca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparigleri- Aylik % ¥ | -1,0% 1,5%
8 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi d -14,6
8 0Oca. AvroBolgesi 13:00 Kas. UFE - Aylik % J 0,1%
8 Oca. AvroBélgesi  13:00 Kas. UFE - Yillik % al -0,5%
80ca. AvroBolgesi 13:00 Kas. issizlik Orani d 6,4% 6,4%
8 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurular Al 199 bin
8 Oca. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi al -588mIr$  -528mir$
8 Oca. Tirkiye 17:30 Ara. Hazine Nakit Dengesi d

9 Oca. Cin 04:30 Ara. UFE - Yillik % Al -2,2%
9 Oca. Gin 04:30 Ara. TUFE- Yillik % a 0,7%
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) ¥ | -0,6% 1,8%
9 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % ¥ | -0,8%
9 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yillik % il 2,2%
90ca. AvroBolgesi 13:00 Kas. Perakende Satiglar- Aylik % il 0,1% 0,0%
9 Oca. ABD 16:30 Ara. Tanm Disi istihdam ¥ | 55 bin 64 bin
9 Oca. ABD 16:30 Ara. igsizlik Orani al 4,5% 4,6%
9 Oca. ABD 16:30 Eki. Konut Basglangiglar Al 1.325 bin

9 Oca. ABD 16:30 Eki. ingaat izinleri a 1.350 bin 1.330 bin
9 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiketici Giiven Endeksi Al 53,5 52,9

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa 6 / 7



 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye

0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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