Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

16 Aralik 2025 Sali

Piyasa Verileri Piyasalara Bakig
Endeksler Son %Deg. Ybb Haftanin ilk iglem giiniine alicili baglayan BIST 100 endeksi, giin boyunca pozitif
BIST 100 A 11.456 1,28% 16,5% goriinimiini korudu ve %1,28 primlenerek 11.456 seviyesinden kapanisini
BIST 30 A 12478 1,54% 16,0% gergeklestirdi. Toplam igslem hacmi 127,4 mir TL seviyesinde gergeklesti. ASELS
VIOP 30 Endeks A 12.665 1,58% 17.2% endekse puan bazinda en fazla katkiy1 saglarken, TUPRS en fazla negatif etki eden
BIST Bankacillk A  16.675 1,30% 14,6% hisse oldu. Bankacilik endeksi %1,30 ve sanayi endeksi %0,99 deger kazand.
BIST Sinai A 14360 0,09% 10,0% Kiresel piyasalar tarafinda ise, Avrupa borsalari giinii pozitif yonde tamamlarken,
ingiltere (FTSE) A 9.751 106% 193% ABD borsalari teknoloji hiseeleri 6nciiliigiinde negatif kapaniglar gergeklestirdi.
Almanya (DAX) A  24.230 0:1 8% 21:7% Diin Hazine ve Maliye Bakanhgr'nin agikladigi verilere gore, kasim ayinda merkezi
Fransa (CAC40) A 8.125 0,70% 101% yonetim biitgcesi 169,5 mir TL fazla verdi. Ayni donemde faiz disi biitce dengesi
ABD (Dow ise 287,4 mir TL fazla olarak gergeklesti. Avro Bélgesi'nde sanayi Gretimi aylk
Jones) Vv 48.417 -0,09% 13,8% %0,8 yillik ise %2 artig gosterdi. BugU‘n yurt icinde konut satis rakamlan
ABD (Nasdaq) v 25067 -0,51% 19,3% acgiklanacak. Almanya, Avro Bolgesi, Ingiltere ve ABD'de imalat ve hizmet PMI
ABD (S&P) v 6.817 016% 159% verileri takip edilecek. Ayrica ABD'de daha Once ertelenen tarim digi istihdam
- - verileri yakindan izlenecek. Kasim'da istihdamin 50 bin kisi artmasi, issizlik

Pariteler Son %Deg. Ybb oraninin ise %4,4'e ulasmasi bekleniyor.

VAT S N 6753 LIRS 2K Endeksin yeni giline hafif alicii bir goériinimle baglamasini bekliyoruz.
EUR/TRY A 50,20 0,16% 36.9% Yiikseliglerde 11.500 seviyesinin Ustiinde kalicilik sagdlanirsa 11.800 seviyesi
EUR/USD A 11749 0,09% 13,4% endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise sirasiyla
Emtialar Son %Deg. Ybb 11.250 ve 11.100 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak dnemle takip
Brent Petrol (bbl) ¥ 60,24 -1,28% -19,4% edilmelidir.

Altin ($/0ons) A 4.306 0,15% 64,1%

Makroekonomi & Politika Haberleri
Gimis (S/ons) A 63,76 3,08% 120,7%
e  Biitce dengesi 2025 Kasim'da 169,5 mir TL fazla verdi
Model Portfoy 26 Kasim 2025 Son Kapani Sektor ve Sirket Haberleri
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Agirhik Getiri e  Kisa Kisa Haberler: KOTON, PGSUS, PETKM, TCELL

e  Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
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EKGYO 10,2% 3,4% -1,9% - . .
KCHOL 9.0% 589 0.4% Tirkiye  10:00 Kas.  Konut Fiyat Endeksi, Aylik % 1,6%

’ o g o ’ o
ASELS 78% 177% 117% Tirkiye  10:00 Kas. Konut Satiglari 164,3 bin

' ' ' ingiltere  10:00  Eki. ILO igsizlik Orani (3 aylik) 51% 5,0%
M.Portfoy 8.5% 2.9% Almanya 11:30 Ara. HCOB PMI imalat 48,6 482
Model Portfd Performans (YBB) Almanya 11:30 Ara. HCOB PMI Im.alat Disi 53,0 53,1

OCCLOILIOY Avro Bélgesi 12:00 Ara. HCOB PMI imalat 499 496
v Avro Bolgesi 12:00 Ara. HCOB PMI imalat Disi 53,3 53,6
——VKY Model Portfo ——BIST100 . .
10 ’ Ingiltere  12:30  Ara. PMI Imalat Digl 51,7 51,3
- \ ingiltere  12:30  Ara. PMI imalat 50,4 50,2
o " Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi 39,0 385
ABD 16:30 Kas. Tanm Disi istihdam 50 bin

. ABD 16:30  Kas. issizlik Orani 4,4%
“ ABD  17:45 Ara. S&P Global PMI imalat 52,2
& e e = ABD 17.45 Ara.  S&P Global PMI imalat Disi 54,1
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Makro Ekonomi & Politika Haberleri

16 Aralik 2025 Sali

Biitce dengesi 2025 Kasim'da 169,5 mir TL fazla verdi

~ Vakif Yatinm

e Hazine ve Maliye Bakanligi'nin agikladigi verilere gore, kasim ayinda merkezi yénetim biitge dengesi 169,5 mir TL fazla
(2024 Kasim: 16,6 mir TL agik) verirken, bu donemde faiz disi biitge dengesi 287,4 mir TL fazla (2024 Kasim: 129,6 mir
TL fazla) olarak gergeklesti.
e Kasim ayinda biitge gelirleri yillik bazda %30,7 artarak 1,25 mir TL'ye ulasirken, biitge giderleri bir dnceki yilin ayni
donemine gore %51,1 artisla 1,4 mir TL oldu.
e Ocak- Kasim doneminde 1,27 mlr TL agik veren biitge dengesi, ayni dénemde faiz disi fazla 666,7 mn TL seviyesinde

kaydedildi.
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig1, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir
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Sektor & Sirket Haberleri /& Valkaf Yatinm

16 Aralik 2025 Sali

Kisa Kisa Haberler

e Koton Magazacilk (KOTON): Sirket, Suudi Arabistan'in Abha sehrindeki ilk kurumsal magazasinin
Rashid Mall'da agildigini agikladi. Yeni magazanin, 977 metrekarelik toplam alaniyla sirketin
Korfez Bolgesi'nde su ana kadar agilan en biiylik metrekareli magazami olma 6zelligini tasidigi belirtildi.
Ayrica agiklamada sirket, Korfez Bolgesi'ndeki varligini 5 llke ile devam ettirdigini, Korfez Bolgesi'nde yer
alan Kuveyt pazarina da giris i¢in hazirliklarnini siirdiirdigiina belirtti.

e (+) Pegasus (PGSUS): Sirket, 2025 yili Kasim ayina ait trafik sonuglarini agikladi. Buna gore, Kasim 2024'te
3,04 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2025 yilinin ayni déneminde %20 aratarak 3,63 milyon yolcu olarak
gerceklesti. Ocak—Kasim 2024 doéneminde ise 34,4 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2025 yilinin ayni
doneminde %15 artarak 39,6 milyon yolcu seviyesine yiikseldi.

e Petkim (PETKM): Sirket tarafindan paylasilan verilere gore; 5-12 Aralik haftasinda etilen fiyati haftalik %3,3
azalirken, nafta fiyati %4,5 diisiis gosterdi. Etilen-nafta makasi ise bir onceki haftaya gore %1,3 artarak 135
USD seviyesine ulasti. Etilen-nafta makasinda goriilen hafif yiikselis dolayisiyla agiklanan veriler Petkim
agsisindan notr olarak yorumlanabilir.

e (=) Turkcell (TCELL): Fitch, Turkcell'in notunu "BB-" seviyesinde korurken, not gériinimiini “Duragan” olarak
belirledigini acikladi. Kaynak: BloombergHT

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

. . Program kapsaminda
15 Aralik 2025 Pazartesi Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar

geri alim oranm %

Ortalama Geri Alima Odenecek
Alinan . Alinan ILED] Ortalama
Alinan Adet Islem -

irke h utar et utar (mn HE
irket Ad . Tut . Ad T Isl .
(bin) Fiyati . Orani (%) Miktann  Tutar (mn (mn) TL)

(mn TL) (mn) TL)  Fiyati (TL)
(L) (mn) TL)

ENERY Enerya Enerji | 150 1,5 100 | 39,39 408,8 10,4 0,44% | 200 2.000 | 19,70%  20,44%

Sermayeye Konu Pay Azami Miktar  Tutar (mn

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif E(!ilen/Kesin!esen Hisse Sirket Adi Sor.\ Kapanig Hissc:a~ Ba$'!na Hissg'Basma Te.m?ttnij :;?I?; Tah.m.ini VIOP  Taksit
Dagitim Tarihi Fiyat, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL  Verimi (%) %) Etkisi (Puan)  Sayisi
17.12.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar 573,50 5,00 4,25 0,9% 9,46% -10,43 3
22.12.2025 ALKLC Altinkilig Gida Ve Siit Sanayi 179,90 0,01 0,01 0,0% 4
22.12.2025 OBAMS Oba Makarnacilik 6,94 0,03 0,03 0,5%
24.12.2025 SDTTR Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri 183,50 0,09 0,07 0,0% 2
25.12.2025 EYGYO Eyg Gayrimenkul Yatinm Ortakhig 3,91 0,03 0,03 0,7%
26.12.2025 TCELL Turkcell 105,40 1,82 1,55 1,7% 4,20% -9,00 2
26.12.2025 KTSKR Kiitahya Seker Fabrikasi 82,55 6,52 5,54 7,9%
31.12.2025 GLYHO Global Yatinm Holding 12,42 0,06 0,05 0,5%
31.12.2025 PSDTC Pergamon Status 149,80 1,71 1,46 1,1%
31.12.2025 TKFEN Tekfen Holding 70,65 0,33 0,28 0,5%
31.12.2025 MEDTR Meditera Tibbi Malzeme 28,54 0,08 0,07 0,3% 3
31.12.2025 RGYAS Ronesans G.M.Y.O 142,60 1,64 1,39 1,1%
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinim Ortakligi 5,07 0,02 0,02 0,4% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 5,07 0,02 0,02 0,4% 4

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa3 /7



= Vakif Yatinm

Genel Kurul Tarihleri

16 Aralik 2025 Sali

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi

17.12.2025 MIATK Mia Teknoloji

17.12.2025 ODAS Odas Elektrik

17.12.2025 ATAGY Ata G.M.Y.O.

18.12.2025 TKFEN Tekfen Holding

19.12.2025 LINK Link Bilgisayar

19.12.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar
22.12.2025 DAPGM Dap Gayrimenkul Geligtirme
23.12.2025 SMRVA Simer Varlik Yonetim
24.12.2025 ULAS Ulaglar Turizm

26.12.2025  TLMAN Trabzon Liman igletmeciligi
28.12.2025 ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri
28.12.2025 BIGTK Big Medya Teknoloji
28.12.2025 ADGYO Adra Gayrimenkul Yatinnm Ortakhgi
29.12.2025  LYDHO Lydia Holding

30.12.2025 CASA Casa Emtia Petrol

31.12.2025 SNKRN Senkron Siber Giivenlik Yazilim
31.12.2025 ASTOR Astor Enerji

22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitiindiir Sayfa4 /7



Takip Listesi Vakif Yatinm

16 Aralik 2025 Sali

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 369.200 71,00 7.738 AL EUG 92,00 30%
GARAN 593.880 141,40 4.774 AL EUG 198,00 40%
HALKB 261.526 36,40 2.379 TUT EPG 32,00 -12%
ISCTR 351.250 14,05 7.457 AL EUG 20,70 47%
YKBNK 312.541 37,00 6.668 AL EUG 46,00 24%
TSKB 36.484 13,03 352 AL EUG 21,00 61%
Cimento

CIMSA 46.296 48,96 513 AL EUG 67,00 37%
AKCNS 29.579 154,50 111 AL EUG 220,00 42%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 74127 109,70 395 AL EPG 167,80 53%
VESTL 10.399 31,00 267 TUT EPG 42,00 35%
Demir-Gelik

EREGL 174.020 24,86 5.795 TUT EPG 34,00 37%
KRDMD 21.222 27,20 1.722 AL EPG 37,50 38%
Gayrimenkul

TRGYO 74.300 74,30 129 AL EUG 105,00 41%
EKGYO 79.344 20,88 3.646 AL EUG 27,00 29%
ISGYO 19.923 20,78 92 AL EPG 25,20 21%
Havacilik

TAVHL 112.890 310,75 613 AL EUG 372,00 20%
THYAO 378.465 274,25 10.933 AL EUG 470,00 71%
PGSUS 103.500 207,00 4.105 AL EUG 372,00 80%
Holding

KCHOL 451.643 178,10 5218 AL EUG 286,00 61%
SAHOL 183.258 87,25 2.810 AL EUG 152,00 74%
SISE 123.631 40,36 1.857 AL EPG 54,80 36%
Savunma

ASELS 967.632 212,20 6.071 AL EUG 272,00 28%
OTKAR 59.790 498,25 212 AL EUG 703,00 41%
Otomotiv

FROTO 348.454 99,30 1.589 AL EUG 150,00 51%
TOASO 122.050 244,10 1.308 AL EUG 377,00 54%
TTRAK 52.735 527,00 88 AL EPG 780,00 48%
Perakende

BIZIM 2.226 27,66 13 TUT EPG 34,00 23%
BIMAS 344.100 573,50 3.405 AL EUG 825,00 44%
MGROS 98.765 545,50 1.279 AL EUG 885,00 62%
Telekomiinikasyon

TCELL 231.880 105,40 2.565 AL EUG 174,00 65%
Enerji

AKSEN 74.439 60,70 584 AL EUG 74,00 22%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir bitiindiir Sayfa5/7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

16 Aralik 2025 Sali

TSI Onem  Beklenti Onceki

16 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % ol 1,6%
16 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satislari al 164,3 bin
16 Ara. ingiltere 10:00 EKi. ILO igsizlik Orani (3 aylik) d 51% 5,0%
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. HCOB PMI imalat | 48,6 482
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. HCOB PMI imalat Disi al 53,0 53,1
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. HCOB PMI imalat al 49,9 49,6
16 Ara. Avro Bolgesi  12:00 Ara. HCOB PMI imalat Digi dl 53,3 53,6
16 Ara. ingiltere 12:30 Ara. PMI imalat Digi d 51,7 51,3
16 Ara. ingiltere 12:30 Ara. PMI imalat F 50,4 50,2
16 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi Al 39,0 38,5
16 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarnim Digi istihdam F 50 bin

16 Ara. ABD 16:30 Kas. issizlik Orani d 4,4%

16 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat d 522
16 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat Dist al 54,1
17 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi J 712mir¥  -231,8mir ¥
17 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Aylik % F 0,0% 0,4%
17 Ara.  Ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Yillik % F 3,4% 3,6%
17 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortami Giiven Endeksi ¥ | 88,3 88,1
17 Ara. Avro Bélgesi  13:00 Kas. TUFE- Yillik % F 2,2% 2,2%
17 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE- Aylik % al -0,3% -0,3%
18 Ara. Tirkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Toplanti Ozeti (11 Aralik)

18 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari dl 3,8% 4,0%
18 Ara. Avro Bolgesi  16:15 Ara. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi Al 2,15% 2,15%
18 Ara. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular al 236 bin
18 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yillik % il 31%

18 Ara. ABD 16:30 Kas. Cekirdek TUFE - Yillik% J 3,0%

18 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia Fed imalat Endeksi 4l 22 1,7
18 Ara. Avro Bolgesi  16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

19 Ara. Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yillik % F 2,9% 3,0%
19 Ara. Japonya 06:00 Ara. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi Al 0,75% 0,50%
19 Ara.  Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % al 0,1% 0,1%
19 Ara.  Almanya 10:00 Kas. UFE - Yillik % dl -2.2% -1,8%
19 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi al 85,0
19 Ara. Avro Bolgesi  18:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi | -14,0 -14,2
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislari dl 4,15 mn 41 mn
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislari - Aylik % | 1,2% 1,2%
19 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiketici Giiven Endeksi al 53,3
22 Ara. ingiltere 10:00 3G25 GSYH Geyreksel % d 0,1%
22 Ara. ingiltere 10:00 3C25 GSYH Yillik % | 1,3%
22 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanci Ziyaretgi Sayisi al 4,3%
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kigilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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