Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

20 Ocak 2026 Sali

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis

Endeksler Son %Deg. Ybb

Haftanin ilk islem giiniine 12.740 seviyesinden gapli baslangi¢ yapan

BIST 100 A 12748 0,63% 13.2% BIST 100 endeksi, glin boyunca alicili gériinimiini korudu ve %0,63
BIST 30 A 14017 071%  147% deger kazanciyla 12.748 puandan kapanisini gergeklestirdi. Giin
VIOP 30 Endeks A 14.445 0,54% 18,5% icinde gordiigi en ylksek seviye olan 12.838, yeni rekor seviyesi
BIST Bankacillk A 17.658 3,12% 6,8% olarak kaydedildi. Toplam islem hacmi 1971 mir TL olarak
BIST Sinai A 15687 0,36% 11,9% gergeklesti. KLRHO, ASELS ve AKBNK endekse puan bazinda en
ingiltere (FTSE) ¥ 10.195 -0,39% 2.7% yiksek katki saglayan hissele'r olurken, en fazla negatif etki BIMAS,
Almanya (DAX) ¥ 24.959 1,34% 1.9% CCOLA ve PASEU'darl geldl.. Bankgcmk enfjgk3|o%3,12 "artarak
Fransa (CAC40) V 8112 178% 0.5% aI.|'mIara gnemll des-tegl verdi, sanayi endeI§S| ise %0,36 yikseldi.
ABD (Dow - - Kuresgl p|ya§§1|arFia ise, ABD Baskani Trump’in aciklamalari sonrasi
Jones) V49359 -0,17% 2,7% artan jeopolitik riskler, ABD ve Avrupa borsalarinda olumsuz etki
ABD (Nasdagq) V¥  25.529 007%  11% yaratti.
ABD (S&P) v 6.940 -0,06% 1,4%
Pariteler Son %Deg. Ybb Diin yurt iginde veri akisi oldukga sakindi. ABD’de ise piyasalar tatil
USD/TRY vV 4327 -0,02% 0,7% nedeniyle kapaliydi. Avro Bolgesi'nde aralik ayina iliskin enflasyon
EUR/TRY A 50,41 0,42% -0,3% verileri yakindan takip edildi. Yillik bazda %1,9 (6nceki: %2,1) olarak
EUR/USD A 11643 0,39% -0,9% aciklanan enflasyon %2,0 olan beklentilerin altinda gergeklesirken,
Emtialar Son %Deg. Ybb ay.llk bazda %0,2.sevn./_e§|nf1e kaydedllsh. Uluslararasi Para Fonu (IMF),
Brent Petrol (bbl) A 63,58 0.03% 42% Dinya Ekoqomlk Gorunum_Raporu nun0 ocak sayisini yay|molad|.
Raporda, Tirkiye ekonomisinin bu yil %4,2 ve gelecek yil %4,1
Altin ($/0ons) A 4.671 1,91% 8,3%

biiyiiyecegini bekledikleri belirtildi. Bugiin yurt icinde TUIK tarafindan
Gumdus ($/ons) A 94,34 5,58% 32,7% aciklanacak olan konut satiglari verisi izlenecek. Almanya'da
enflasyon ve Zew beklenti endeksi verileri, ingiltere’'de ise ILO igsizlik
orani gindem maddeleri arasinda 6ne ¢ikiyor.

Model Portfoy 26 Kasim 2025 Son Kapani
Agiriik BIST100 Endeksin yeni giine yatay bir goriinimle baslamasini bekliyoruz.
goreceli Endekste yikseliglerde 12.800 seviyesi asilirsa 13.000-13.100
(%) performans (%) bolgesi endeksin hedef araligi olarak izlenebilir. Olasi diistislerde ise
AKBNK 13,2% 21,8% 3,9% sirasiyla 12.650 ve 12.550 seviyeleri endeksin destek noktalari olarak
MGROS 13,0% 20,9% 3,2% takip edilmelidir.
THYAO 12,4% 8,0% -7,8%
AKSEN 11,8% 34,0% 14,3% Sektor ve Sirket Haberleri
TCELL 11,4% 12,5% -4,0%
FROTO 11,2% 9,3% 6,8% ¢ Kisa Kisa Haberler: AKSEN, ARCLK, DOAS, GENIL, PETKM,
EKGYO 102%  13,6% 31% TSKB » ,
KCHOL 9.0% 15.8% 1.2% . Planlane.m Temcfttl.J 9den:ne|en Tablosu
ASELS 78% 75.3% 49,5% e Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

¢ Planlanan Sermaye Hareketleri
¢ Genel Kurul Tarihleri Tablosu

e Takip Listesi

o Haftalik Ajanda

M.Portfoy 21,8% 3,9%
Performans (YBB)

Model Portfoy

115 " 113
——VKY Model Portfoy ——BIST100

110

TSi Beklenti  Onceki
e Almanya 10:00 Ara. UFE - Aylik % -0,1% 0,0%
i Almanya 10:00 Ara. UFE - Yillik % -2,3% -2,3%
ingiltere  10:00 Kas. ILO igsizlik Orani (3 aylik) 5,1% 5,1%

° Turkiye  10:00 Ara. Konut Satiglari 141,1 bin
s s S o PR P SR R SRR ~ Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi 49,0 458
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

20 Ocak 2026 Sal

Kisa Kisa Haberler

e (+) Aksa Enerji (AKSEN): Sirket, 7 Nisan 2023 tarihli 6zel durum agiklamasinda Electricity Company of
Ghana ile 350 MW kurulu gliciinde Kumasi kombine ¢evrim dogalgaz santrali kurulumu, elektrik tretimi ve
uretilen elektrigin garantili satisi konusunda ABD Dolari bazh 20 yil sireli bir enerji satis anlagmasi
imzalandigini duyurmustu. Sirket, 25 Aralik 2025 tarihi itibariyla ilk fazi kismi ticari iretime baglayan
santralin, 19 Ocak 2026 tarihi itibariyla basit gevrim olarak 130 MW'a denk kurulu giice ulastigini agiklad.
Santralin ilk fazinin 2026 yilinin ilk geyredinde 179 MW kapasite ile kombine ¢evrim olarak devreye
alinmasinin planlandigi belirtildi. Santralin ikinci fazina ait (171 MW) gelismeler oldukga kamuoyuna gerekli
aciklamalarin yapilacagi ifade edildi.

e (=) Argelik (ARCLK): 2025 yilinin son geyregi i¢in Sirketin 2,2 mir TL net zarar (3¢25: 2,0 mir TL net zarar)
aciklayacagini tahmin ediyoruz. 325 doneminde 124,4 mir TL olarak agiklanan Sirketin satis gelirlerinin
yillik bazda yaklasik %22,5 artigla 132,7 mir TL'ye ulagmasini 6ngdriirken, ayni dénemde FAVOK'tiniin yillik
bazda %49 artigla 7,2 mir TL'ye ulagsmasini bekliyoruz. Béylece Favok Marjinin %5,40 seviyesinde (3C25:
%6,9) gerceklesmesini tahmin ediyoruz. Ayrica Argelik, 4C25 dénemine iligkin finansal sonuglarini 30
Ocak’ta paylagmayi planliyor.

e Dogus Otomotiv (DOAS): Sirket, Linssen Yachts B.V. ile "Linssen" marka "motoryatlar’in Tirkiye'deki satis
ve servis hizmetlerinin, Sirket tarafindan yerine getirilmesinin esaslarini belirleyen distribiitorlik s6zlesmesi
imzalandigini duyurdu.

e GEN ilag (GENIL): Sirket, Tiirkiye'de ruhsat sahibi oldugu lisansérii AMICUS THERAPEUTICS UK Limited
tarafindan Uretilen, migalastat etkin maddeli GALAFOLD 123 mg SERT KAPSUL isimli tiriiniiniin, 17.01.2026
tarihi itibariyla, Sosyal Givenlik Kurumu (SGK) tarafindan Ek-4/A Bedeli Odenecek ilaglar Listesine
eklenerek geri 6deme kapsamina alindigini acikladi. Ayrica agiklamada s6z konusu ilacin GEN'in 2026 yili
satiglarina katkisinin 400 mn TL'nin izerinde olmasinin beklenildigi belirtildi.

e Petkim (PETKM): Sirket tarafindan paylasilan verilere gére; 9-16 Ocak haftasinda etilen fiyati haftalik %3,7
ylkselis gosterirken, nafta fiyati %0,5 disti. Etilen-nafta makasi ise bir 6nceki haftaya gore %13,3 artis
gostererek 247 USD seviyesine ulasti. Etilen-nafta makasinda devam eden artis dolayisiyla agiklanan veriler
Petkim agisindan pozitif olarak yorumlanabilir.

e (=) TSKB (TSKB): Banka’'nin 2025 yili dordiincii geyrekte net donem karinin geyreksel bazda %28,1 oraninda
gerileyerek 2,0 mir TL diizeyinde gergeklesecegini 6ngdriyoruz. Bu ddénemde briit karsilik giderlerinin
onceki ceyrege gore %284 oraninda artarak 2,17 mlr TL'ye ulagmasini beklemekle birlikte, bu artigin net kar
lizerindeki temel baski unsuru olacagini 6ngdriiyoruz. Son geyrekte bankanin swap dahil net faiz gelirlerinde
ceyreksel bazda %11,6 iyilesme beklerken, istirak gelirlerinin yatay seyretmesini tahmin ediyoruz. TSKB
2025 yil sonu finansal sonuglarini 3 Subat 2026 tarihinde agiklamayi planlamaktadir.
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Sektor & Sirket Haberleri
20 Ocak 2026 Sali

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen/Kesinlesen

Dagitim Tarihi =Es

Sirket Adi

28.01.2026 OSMEN Osmanl Yatinm Menkul Degerler
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakligi

Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
19 Ocak 2026 Pazartesi

Ortalama
Alinan
Adet

(mn)

Alinan Adet slem

Sirket Ad

ENERY Enerya Enerji | 350 3,2 9,1 |

Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar

Vakif Yatinm

Son Kapanig  Hisse Bagina Hisse Bagina Temettii :EJ 33? Tahmini VIOP  Taksit
Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) ?ﬂ/ )'g' Etkisi (Puan)  Sayisi
b
8,14 0,03 0,02 0,3%
5,02 0,02 0,02 0,4% 3
5,02 0,02 0,02 0,4% 4

. u ... Program kapsaminda
Program Bliyiikluigui )
geri alim oranm %

Geri Alima Odenecek

LILED] Ortalama

Sermayeye Konu Pay Azami
Orani (%) Miktarn  Tutar (mn
(mn) TL)

0559% | 200 2.000 !

Miktar  Tutar (mn

islem
(mn) TL)

Tutar (mn
TL) Fiyat1 (TL)

537,4 10,1 26,51% 26,87%

Planlanan Sermaye Hareketleri

Sirket Adi

20.01.2026 ALVES Alves Kablo

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Mevcut Sermaye  Ulagilacak Sermaye

160.000.000

Sermaye Hareketleri
Bedelli
Sermaye
Artinm Oran

(%)

Riichan Hakki Sermaye
Kullandirma Fiyati  Azaltim Orani
(TL) (%)

Bedelsiz Sermaye

(TL)
Artinm Oran (%)

(TL)

1.600.000.000 900,0

Sirket Adi

Genel Kurul Tarihi Hisse
22.01.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
3.02.2026 EGPRO Ege Profil
4.02.2026 ARSAN Arsan Tekstil
6.02.2026 IZINV iz Yatinm Holding
6.02.2026 MERKO Merko Gida
6.02.2026 MEGAP Mega Polietilen Kopiik
12.02.2026 FORMT Formet Metal Ve Cam
20.02.2026 BALAT Balatacilar Balatacilik
27.06.2026 0ZsuB Ozsu Balik Uretim

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Takip Listesi Vakif Yatinm

20 Ocak 2026 Sali

PD(mnTL) Kapanig (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 401.960 7730 7.305 AL EUG 92,00 19%
GARAN 623.700 148,50 4.631 AL EUG 198,00 33%
HALKB 307.509 42,80 2.371 TUT EPG 32,00 -25%
ISCTR 364.750 14,59 7.977 AL EUG 20,70 42%
YKBNK 316.764 37,50 6.646 AL EUG 46,00 23%
TSKB 37.156 13,27 360 AL EUG 21,00 58%
Cimento

CIMSA 43.630 46,14 468 AL EUG 67,00 45%
AKCNS 30.440 159,00 95 AL EUG 220,00 38%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 77.236 114,30 372 AL EPG 167,80 47%
VESTL 10.191 30,38 209 TUT EPG 42,00 38%
Demir-Celik

EREGL 186.060 26,58 4.734 TUT EPG 34,00 28%
KRDMD 22.705 29,10 1.329 AL EPG 37,50 29%
Gayrimenkul

TRGYO 82.100 82,10 133 AL EUG 105,00 28%
EKGYO 87.172 2294 3.363 AL EUG 27,00 18%
ISGYO 21.668 22,60 83 AL EPG 25,20 12%
Havacilik

TAVHL 116.886 321,75 665 AL EUG 372,00 16%
THYAO 408.135 295,75 10.629 AL EUG 470,00 59%
PGSUS 101.600 203,20 3.762 AL EUG 372,00 83%
Holding

KCHOL 494247 194,90 5.509 AL EUG 286,00 47%
SAHOL 200.586 95,50 3.020 AL EUG 152,00 59%
SISE 122.222 39,90 1.663 AL EPG 54,80 37%
Savunma

ASELS 1.440.960 316,00 7.097 RE RE

OTKAR 51.810 431,75 248 AL EUG 703,00 63%
Otomotiv

FROTO 363.894 103,70 1.563 AL EUG 150,00 45%
TOASO 141.125 282,25 1.224 AL EUG 377,00 34%
TTRAK 56.538 565,00 100 AL EPG 780,00 38%
Perakende

BIZIM 2.389 29,68 10 TUT EPG 34,00 15%
BIMAS 372.600 621,00 3.770 AL EUG 825,00 33%
MGROS 114.517 632,50 1.461 AL EUG 885,00 40%
Telekomiinikasyon

TCELL 232.760 105,80 2474 AL EUG 174,00 64%
Enerji

AKSEN 84.311 68,75 657 AL EUG 74,00 8%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

20 Ocak 2026 Sali

TSI Onem  Beklenti Onceki

20 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Aylik % | -0,1% 0,0%
200ca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Yillik % al 2.3% 2.3%
200ca. Ingiltere 10:00 Kas. ILO igsizlik Orani (3 aylik) d 51% 5,1%
20 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Konut Satiglari 4 141,1 bin
20 Oca. Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi al 49,0 458
21 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TUFE- Aylik % F 0,4% -0,2%
21 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TOFE- Yillik % al 3,3% 3,2%
21 0ca. Avro Bolgesi  10:30 AMB Bagkani Lagarde'in konugmasi

21 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Basglangiglar dl

21 Oca. ABD 16:30 Kas. ingaat izinleri |

21 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % ¥ | -0,3%
21 Oca. ABD 18:00 Eki. ingaat Harcamalari d 0,1%

21 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satiglari - Aylik % al 3,3%
21 0ca. Avro Bolgesi  19:45 AMB Bagkani Lagarde'in konugmasi

22 Oca. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi J 365 mir ¥ 3223 mlr ¥
22 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Tiiketici Guven Endeksi | 83,5
22 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Giiven Endeksi al 100,8
22 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanimi dl 74,4%
22 Oca. Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi ¥ | 36,50% 38,00%
22 Oca. Avro Bolgesi  15:30 Ara. AMB Toplanti Tutanaklari (18 Aralik)

22 Oca. ABD 16:30 3G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)% al 4,3% 4,3%
22 Oca. ABD 16:30 Kas. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % d 2,7%

22 Oca. ABD 16:30 Kas. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % J 2,8%

22 Oca. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular al 198 bin
22 Oca. Avro Bolgesi  18:00 Oca. Tiketici Gliven Endeksi J -13,0 -13,1
230ca.  Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yillik % d 21% 2,9%
23 Oca. Japonya 06:00 Oca. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi dl 0,75% 0,75%
230ca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI imalat Disi dl 52,5 52,7
230ca. Almanya 11:30 Oca. HCOB PMI imalat F 47,7 47,0
23 0ca. Avro Bolgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat d 49,2 48,8
23 Oca. Avro Bolgesi  12:00 Oca. HCOB PMI imalat Disi J 52,6 524
23 Oca. ingiltere 12:30 Oca. PMI imalat Digi F 51,7 51,4
23 Oca. ingiltere 12:30 Oca. PMI imalat al 50,5 50,6
23 Oca. Avro Bolgesi  13:00 AMB Basgkani Lagarde'in konugmasi

23 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat dl 52,0 51,8
23 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Disi dl 52,8 52,5
23 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiketici Giiven Endeksi al 54,0 54,0
23 Oca. Tirkiye Fitch ve Moody's, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporlarini agiklayacak

26 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO is Ortami Giiven Endeksi ¥ | 87,6
26 Oca. ABD 16:30 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri ¥ | 0,5% -2,2%
26 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -10,9

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 3577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
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