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Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Haftanin son iglem giiniine 12.924 seviyesinden pozitif bir baglangic yapan
BIST 100 A 12993 1,10% 15,4% BIST 100 endeksi, agilisin ardindan bankacilik endeksi dnciiligiinde hizlanan
BIST 30 A 14.201 1,19% 16,2% alimlarla ilk kez 13.000 SeViyeSini asarak 13.031 SeViyeSine kadar yUksel|$
0 o gosterdi. Endeks haftanin kapanisini ise %1,10 deger kazanciyla 12.993
WOPEDEEES 25 TR 1.13% 19,3% seviyesinden gergeklestirdi. Toplam iglem hacmi ise 181,6 mir TL olarak
BIST Bankacilk A 18.110 1,98% 9,5% gerceklesti. Endekse puan bazli en fazla pozitif etki KLRHO, ISCTR ve
BIST Sinai A 16.039 1,02% 14,5% ASTOR'dan geldi. Bankacilik sektoriinde %1,98 yiikselis gorilirken, holding
ingiltere (FTSE) ¥ 10.143 -0,07% 21% endeksi %0,89 deger kazandi. Sekt6r endeksleri arasinda en gok kazandiran
Almanya (DAX) A  24.901 018% 17% finansal kiralama ve faktoring, en gok kaybettiren ise menkul kiymet yatirim
) ’ ’ ortakligi sektorii oldu. Kiiresel piyasalar tarafinda ise, ABD ve Avrupa
Fransa (CAC40) Vv 8143 -0.07% -0.1% borsalari haftayi karisik bir gériiniimle tamamladi.
jgr?e(s?ow VvV 49.099 -0,58% 2,2% Cuma giinii yurt digi piyasalar tarafinda PMI verilerinin yogun oldugu bir veri
ABD (Nasdaq) A 25605 034% 14% gundemi izlendi. Avro Bolgesi'nde agiklanan bilesik PMI verisi ocak ayinda
) ’ ’ beklentilerin altinda 51,5 seviyesinde agiklandi. Almanya’da ve Ingiltere’de ise
ABD (S&P) A 6.916 0,03% 1.0% bilesik PMI ayni donemde sirasiyla 52,5 ve 53,9 seviyelerinde gergeklesti.
Pariteler Son %Deg. Ybb ABD’de ise, ocak ayi bilesik PMI 52,8 olarak agiklanirken, Michigan tiiketici
USD/TRY A 4337 0.27% 1,0% gliven endeksi bu dénemde 56,4 ile beklentilerin izerinde gergeklesti. Yurt
o o icinde ise giindemin odaginda Fitch ve Moodys’ tarafindan yaynlanmasi
SIS A 51,38 0.88% 1.6% beklenen Tirkiye kredi notu degerlendirme raporlar vardi. Fitch Ratings,
EUR/USD A 171830 0,69% 0,7% Tirkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi notu goriinimdiini
Emtialar Son %Deg. Ybb "duragan’dan "pozitif'e giincelledi. Moody's ise, Tirkiye'nin kredi notunda
Brent Petrol (bbl) A 6540 3,02% 7.4% degisiklik yapmadi. Haftanin ilk islem giiniinde yurt ici ve yurt digi piyasalarda
Altin ($/0ns) A 2986 141% 15.6% veri akigl olduk¢a sakin olacak. Kiiresel piyasalarda, ABD’de dayanikli mal

siparisleri ve Dallas Fed imalat aktivite endeksi verileri takip edilecek.

Gumiis ($/ons) A 103,24 7,38% 45,2% Bu sabah Asya borsalar karisik bir gériinim sergiliyor. ABD ve Avrupa
vadelilerinde ise negatif seyir hakim. Borsa istanbul’'un yeni giine yatay bir
goriinimle baglamasini bekliyoruz. Yiikseliglerde 13.000 seviyesinin Ustiinde
kalicilik saglanirsa 13.100-13.200 bolgesi endeksin hedef araligi olarak

ModslReiHoy ANCHMAPS  EEILETT izlenecektir. Olasi distslerde ise 12.800 seviyesi endeksin destek noktasi
Agirhk B!§T1 09 olarak takip edilmelidir.
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Fitch Ratings, Tiirkiye i¢in kredi notu goriiniimiinii pozitif olarak revize etti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye’nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notunu
“BB-" seviyesinde teyit ederken, kredi notu goriinimiini ise “duragan”dan “pozitif”e yiikseltti.

e Tirkiye'de 2026 sonunda reel politika faizinin %4,5, 2027 sonunda ise %2 olacaginin 6ngoriildigu, enflasyonun
2027 sonunda %19,5'e diismesinin beklendigi ifade edildi.

e Tirkiye ekonomisinin, gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) artisinin 2026'da %3,5, 2027'de %4,2 olmasinin tahmin
edildigi bildirildi. Kaynak: BloombergHT

Moody's, Tiirkiye kredi notu ve goriiniimiinde degisiklige gitmedi

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tiirkiye kredi notu ve gériinimiinde degisiklige gitmedigini
acikladi. Kurulus, mevcut notun ekonomik biiylime ve diisiik kamu borcuyla desteklendigini belirtti.

e Siiregelen faiz indirim doéngiisiine karsin, merkez bankasinin para politikasindaki siki durusunu koruduguna
dikkat gekilen agiklamada, Aralik 2025 itibariyla %30,9 seviyesinde bulunan enflasyonun 2026 yili sonunda yillik
%22'ye gerilemesinin beklendigi ifade edildi.

e Aciklamada, Reel Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYH) biiyiimesinin beklenmedik derecede giiglii i¢ talebin etkisiyle
2024'teki %3,3'ten 2025'te %3,5'e ¢iktiginin tahmin edildigi belirtilirken, bliylime hizinin hiikiimetin agiri ekonomik
yavaglamaya yol agmadan enflasyonu diigiirme hedefiyle uyumlu seyrettigi ifade edildi. Kaynak: BloombergHT
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Ekonomi Giindemi: TCMB, makrofinansal istikrari ve parasal aktarim mekanizmasini gii¢clendirmek amaciyla yurt
disindan temin edilen 1 yila kadar vadeli Tiirk lirasi borglara uygulanan zorunlu karsilik oranlarinda degisiklik yaptigini
acikladi. TL cinsi yurt digi repo islemlerinden sadlanan fonlar ve yurt disindan kullanilan krediler igin zorunlu karsilik
oranlarinin 2 puan artirilarak;1 aya kadar vadede %20'ye, 3 aya kadar vadede %16'ya,1 yila kadar vadede %14’e
ylkseltildigi agiklandi. Ayrica, 1 yila kadar vadeli yurt digi bankalar mevduati/katilim fonu ve yurt disi merkeze olan
yUkimldlikler igin zorunlu karsilik oraninin %14’e yikseltildigi duyuruldu.

Ekonomi Giindemi: Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore, altin hesaplarindan TL mevduat ve katilma hesaplarina
doniisimiin desteklenmesi hakkinda teblig ydrdrliikten kaldinldi ve 29 Aralik 2021 tarihli diizenleme iptal edilmis oldu.
Bununla birlikte TCMB tarafindan hazirlanan "Tirk Lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplarina Donlsiimiin Desteklenmesi
Hakkinda Tebligin Ydirirlikten Kaldinimasina Dair Teblig" de Resmi Gazete'de yayimlandi ve buna gére TL mevduat ve
katilma hesaplarina doniigiimiin desteklenmesi hakkinda teblig yirirliikten kaldinldi ve 21 Aralik 2021 tarihli diizenleme
iptal edilmis oldu.

Halka Arz Onayi: SPK Haftalik Biilteni’nde, Akhan Un Fabrikasi ve Tarim Uriinleri Gida Sanayi Ticaret AS’nin toplam 54,7
mn TL (tamami sermaye artigl) nominal deg@erli paylarinin hisse basina 21,50 TL fiyatla halka arzina onay verildigi
duyuruldu. Ayrica biiltende, Netcad Yazilim AS'nin toplam 40 mn TL (12 mn TL sermaye artigi+28 mn TL ortak satisi)
nominal degerli paylarinin hisse basina 46,00 TL fiyatla halka arzina da onay verildi.

SPK Biilteni: Blltende, Manas Enerji Yonetimi Sanayi ve Ticaret AS'nin 165,5 mn TL tutarindaki ve Frigo-Pak Gida
Maddeleri Sanayi ve Ticaret AS'nin 147,17 mn TL bedelli sermaye artinmi basvurularini onaylandigi agiklandi. Ayrica,
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Arastirma Gelistirme Uretim Sanayi ve Ticaret AS'nin 1,2 mir TL bedelsiz sermaye
artinmi basvurusunun onaylandigi duyuruldu. Ek olarak, Pasifik Gayrimenkul Yatinm Ortakhid AS'nin tahsisli satisi
onaylandi.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket ile Fenerbahge Spor Kuliibii ve Akfin Gayrimenkul Dederlendirme A.$
arasinda imzalanan is birligi protokolii kapsaminda istanbul Atagehi Kiigiikbakkalkdy arsa satigi kargilig
gelir paylasim isi ihalesinde mali veriler; arsa satisi karsiligi satis toplam geliri 30 mlr TL, arsa satisi karsihg
sirket payi gelir orani %45, arsa satisi karsiligi sirket payi toplam geliri 13,51 mir TL seklinde gergeklestirildigi
aciklandi. Bununla birlikte toplam sirket payinin 4,05 mir TL’nin pesin olarak tahsil edilecegi belirtildi. Sirket
payi olarak belirlenen 13,51 miIr TL ‘nin Emlak Konut GYO tarafindan asgari gelir seviyesini garanti ettigi,
toplam satig gelirinde artis olmasi durumunda %45 sirket payi esas alinarak proje hesabina dahil edilecegi
duyuruldu. Ayrica gelir paylagiminin %80 arsa sahipleri, %20 Sirket olarak belirlendigi agiklandi.
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Pay Geri Alim Bildirimleri Tablosu (BIST 100)

. Program kapsaminda
23 Ocak 2026 Cuma Program Kapsaminda Toplam Geri Alimlar
geri alim oram %

Ortalama Geri Alma Odenecek
Alinan . Alinan Alinan Ortalama . .
. 1inan Adet slem . ermayeye Konu Pay Zami iktar utar (mn
Al Ad Isl N K P A Mik T
Sirket Adi . Tutar . Adet  Tutar (mn Islem .
(bin) Fiyat1 . Oram (%) Miktann  Tutar (mn (mn) TL)
(mn TL) (mn) TL) Fiyat1 (TL)
(TL) (mn) TL)

ENERY Enerya Eneriji I 1.475 13,9 9,4 | 5454 551,8 10,1 0,61% | 200 2000 | 27,27%  27,59%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen/Kesinlesen Hisse Sirket Adi Son Kapanis  Hisse Basina Hisse Basina Temettii XU030 Tahmini VIOP  Taksit
Dagitim Tarihi Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) Agirhgi (%) Etkisi (Puan)  Sayisi
28.01.2026 OSMEN Osmanl Yatinm Menkul Degerler 8,42 0,03 0,02 0,3%
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 4,90 0,02 0,02 0,4%
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi 4,90 0,02 0,02 0,4% 4

Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
3.02.2026 EGPRO Ege Profil
4.02.2026 ARSAN Arsan Tekstil
6.02.2026 IZINV iz Yatinm Holding
6.02.2026 MEGAP Mega Polietilen Kopiik
6.02.2026 MERKO Merko Gida
9.02.2026 EGEPO Nasmed Ozel Saglik Hizmetleri Ticaret
12.02.2026 FORMT Formet Metal ve Cam
13.02.2026 SAMAT Saray Matbaacilik
20.02.2026 BALAT Balatacilar Balatacilik
27.02.2026 0ZSUB Ozsu Balik Uretim
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PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat  Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 410.020 78,85 7.396 AL EUG 92,00 17%
GARAN 635.460 151,30 4.809 AL EUG 198,00 31%
HALKB 323.459 45,02 2.534 TUT EPG 32,00 -29%
ISCTR 380.000 15,20 8.287 AL EUG 20,70 36%
YKBNK 326.563 38,66 6.891 AL EUG 46,00 19%
TSKB 37.016 13,22 382 AL EUG 21,00 59%
Cimento

CIMSA 45.388 48,00 489 AL EUG 67,00 40%
AKCNS 31.091 162,40 94 AL EUG 220,00 35%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 77.303 114,40 369 AL EPG 167,80 47%
VESTL 10.231 30,50 204 TUT EPG 42,00 38%
Demir-Celik

EREGL 189.420 27,06 4.742 TUT EPG 34,00 26%
KRDMD 22.923 29,38 1.333 AL EPG 37,50 28%
Gayrimenkul

TRGYO 81.900 81,90 134 AL EUG 105,00 28%
EKGYO 88.920 23,40 3.549 AL EUG 27,00 15%
ISGYO 22.185 23,14 80 AL EPG 25,20 9%

Havacilik

TAVHL 119.792 329,75 685 AL EUG 372,00 13%
THYAO 415.380 301,00 10.773 AL EUG 470,00 56%
PGSUS 101.600 203,20 3.770 AL EUG 372,00 83%
Holding

KCHOL 502.361 198,10 5.648 AL EUG 286,00 44%
SAHOL 204.577 97,40 3.078 AL EUG 152,00 56%
SISE 123.386 40,28 1.665 AL EPG 54,80 36%
Savunma

ASELS 1.371.420 300,75 8.262 RE RE RE

OTKAR 50.190 418,25 282 AL EUG 703,00 68%
Otomotiv

FROTO 368.806 105,10 1.559 AL EUG 150,00 43%
TOASO 150.625 301,25 1.209 AL EUG 377,00 25%
TTRAK 57.588 575,50 104 AL EPG 780,00 36%
Perakende

BIZIM 2.455 30,50 11 TUT EPG 34,00 11%
BIMAS 377.100 628,50 3.910 AL EUG 825,00 31%
MGROS 113.793 628,50 1.515 AL EUG 885,00 41%
Telekomiinikasyon

TCELL 248.160 112,80 2.635 AL EUG 174,00 54%
Enerji

AKSEN 85.353 69,60 638 AL EUG 74,00 6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

26 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO I Ortami Giiven Endeksi al 88,2 87,6
26 Oca. ABD 16:30 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri ¥ | 3,0% -2.2%
26 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. al -10,9
27 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 7,0
27 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tiketici Gliven Endeksi al 90,0 89,1
28 Oca. Japonya 02:50 Ara. BOJ Toplanti Tutanaklari (19 Aralik)
28 Oca. ABD 22:00 Fed Faiz Karari Toplantisi 4 %3,50-3,75 %3,50-3,75
28 Oca. ABD 22:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi
29 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Ekonomik Giiven Endeksi il 99,5
29 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. issizlik Orani al 8,6%
29 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Oca. Tiiketici Gliven Endeksi al -12,4
29 Oca. Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Toplanti Ozeti (22 Ocak)
29 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurular al 200 bin
29 Oca. ABD 16:30 Kas. Dig Ticaret Dengesi dl 45 mir § 294 mir $
29 Oca. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparisleri | 0,5% -1,3%
29 Oca. ABD 18:00 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri al
29 Oca. ABD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,2%
30 Oca. Japonya 02:30 Oca. Tokyo TUFE - Yillik % dl 1,7% 2,0%
30 Oca. Japonya 02:30 Ara. issizlik Orani al 2,6% 2,6%
30 Oca. Japonya 02:50 Ara. Perakende Satislar- Aylik % J -0,4% 0,6%
30 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % ¥ | -0,4% -2,7%
30 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi Al 798 mir $
30 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 2,6%
30 Oca. Almanya 11:55 Oca. issizlik Orani % | 6,3% 6,3%
30 Oca. Almanya 12:00 4G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,2% 0,0%
30 Oca. Avro Bolgesi  13:00 4G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,2% 0,3%
30 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Ara. issizlik Orani dl 6,3% 6,3%
30 Oca. Tirkiye 14:00 Ara. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu J
300ca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Aylik % F 0,0% 0,0%
300ca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Yillik % d 20% 1,8%
30 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Aylik % ¥ | 0,3% 0,2%
30 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Yillik % d 3,0%
Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Ugtlinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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