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Piyasa Verileri 

Endeksler   Son %Değ. Ybb 

BIST 100  12.993 1,10% 15,4% 

BIST 30  14.201 1,19% 16,2% 

VIOP 30 Endeks  14.605 1,13% 19,3% 

BIST Bankacılık  18.110 1,98% 9,5% 

BIST Sınai  16.039 1,02% 14,5% 

İngiltere (FTSE)  10.143 -0,07% 2,1% 

Almanya (DAX)  24.901 0,18% 1,7% 

Fransa (CAC 40)  8.143 -0,07% -0,1% 

ABD (Dow 
Jones) 

 49.099 -0,58% 2,2% 

ABD (Nasdaq)  25.605 0,34% 1,4% 

ABD (S&P)  6.916 0,03% 1,0% 

Pariteler   Son %Değ. Ybb 

USD/TRY  43,37 0,27% 1,0% 

EUR/TRY  51,38 0,88% 1,6% 

EUR/USD  1,1830 0,69% 0,7% 

Emtialar   Son %Değ. Ybb 

Brent Petrol (bbl)  65,40 3,02% 7,4% 

Altın ($/ons)  4.986 1,41% 15,6% 

Gümüş ($/ons)  103,24 7,38% 45,2% 

     
 
 
Model Portföy 

  
 
 
26 Kasım 2025 

 
 
 Son Kapanış 

 

  Ağırlık Getiri 
BİST100 
göreceli 

  (%) (%) performans (%) 

AKBNK 13,2% 24,3% 4,0% 

MGROS 13,0% 20,2% 0,6% 

THYAO 12,4% 10,0% -8,0% 

AKSEN 11,8% 35,7% 13,6% 

TCELL 11,4% 19,9% 0,4% 

FROTO 11,2% 10,7% -7,3% 

EKGYO 10,2% 15,8% -3,0% 

KCHOL 9,0% 17,7% -1,5% 

ASELS 7,8% 66,8% 39,6% 

        

M.Portföy   23,2% 3,1% 
                            
Model Portföy  

  Performans (YBB)   

 

 

 
 
 
 
 

Piyasalara Bakış 
 
Haftanın son işlem gününe 12.924 seviyesinden pozitif bir başlangıç yapan 
BIST 100 endeksi, açılışın ardından bankacılık endeksi öncülüğünde hızlanan 
alımlarla ilk kez 13.000 seviyesini aşarak 13.031 seviyesine kadar yükseliş 
gösterdi. Endeks haftanın kapanışını ise %1,10 değer kazancıyla 12.993 
seviyesinden gerçekleştirdi. Toplam işlem hacmi ise 181,6 mlr TL olarak 
gerçekleşti. Endekse puan bazlı en fazla pozitif etki KLRHO, ISCTR ve 
ASTOR’dan geldi. Bankacılık sektöründe %1,98 yükseliş görülürken, holding 
endeksi %0,89 değer kazandı. Sektör endeksleri arasında en çok kazandıran 
finansal kiralama ve faktoring, en çok kaybettiren ise menkul kıymet yatırım 
ortaklığı sektörü oldu. Küresel piyasalar tarafında ise, ABD ve Avrupa 
borsaları haftayı karışık bir görünümle tamamladı. 

Cuma günü yurt dışı piyasalar tarafında PMI verilerinin yoğun olduğu bir veri 
gündemi izlendi. Avro Bölgesi’nde açıklanan bileşik PMI verisi ocak ayında 
beklentilerin altında 51,5 seviyesinde açıklandı. Almanya’da ve İngiltere’de ise 
bileşik PMI aynı dönemde sırasıyla 52,5 ve 53,9 seviyelerinde gerçekleşti. 
ABD’de ise, ocak ayı bileşik PMI 52,8 olarak açıklanırken, Michigan tüketici 
güven endeksi bu dönemde 56,4 ile beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Yurt 
içinde ise gündemin odağında Fitch ve Moodys’ tarafından yaynlanması 
beklenen Türkiye kredi notu değerlendirme raporları vardı. Fitch Ratings, 
Türkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi notu görünümünü 
"durağan"dan "pozitif"e güncelledi. Moody's ise, Türkiye'nin kredi notunda 
değişiklik yapmadı. Haftanın ilk işlem gününde yurt içi ve yurt dışı piyasalarda 
veri akışı oldukça sakin olacak. Küresel piyasalarda, ABD’de dayanıklı mal 
siparişleri ve Dallas Fed imalat aktivite endeksi verileri takip edilecek. 

Bu sabah Asya borsaları karışık bir görünüm sergiliyor. ABD ve Avrupa 
vadelilerinde ise negatif  seyir hakim. Borsa İstanbul’un yeni güne yatay bir 
görünümle başlamasını bekliyoruz. Yükselişlerde 13.000 seviyesinin üstünde 
kalıcılık sağlanırsa 13.100-13.200 bölgesi endeksin hedef aralığı olarak 
izlenecektir. Olası düşüşlerde ise 12.800 seviyesi endeksin destek noktası 
olarak takip edilmelidir. 

 

Makroekonomi & Politika Haberleri 

• Fitch Ratings, Türkiye için kredi notu görünümünü pozitif olarak 
revize etti 

• Moody’s, Türkiye kredi notu ve görünümünde değişikliğe gitmedi 

 
Sektör ve Şirket Haberleri  
 

• Ekonomi Gündemi 

• Halka Arz Onayı 

• SPK Bülteni 

• Kısa Kısa Haberler: EKGYO 

• Pay Geri Alım Bildirimleri Tablosu 

• Planlanan Temettü Ödemeleri Tablosu 

• Genel Kurul Tarihleri Tablosu 

• Takip Listesi 

• Haftalık Ajanda 

Takvim  

 

  

 

Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

Almanya 12:00 Oca. IFO İş Ortamı Güven Endeksi 88,2 87,6

ABD 16:30 Kas. Dayanıklı Mal Siparişleri 3,0% -2,2%

ABD 18:30 Oca. Dallas Fed İmalat Aktivite End. -10,9
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Fitch Ratings, Türkiye için kredi notu görünümünü pozitif olarak revize etti. 

• Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, Türkiye’nin uzun vadeli döviz cinsinden kredi notunu 
“BB-” seviyesinde teyit ederken, kredi notu görünümünü ise “durağan”dan “pozitif”e yükseltti. 

• Türkiye'de 2026 sonunda reel politika faizinin %4,5, 2027 sonunda ise %2 olacağının öngörüldüğü, enflasyonun 
2027 sonunda %19,5'e düşmesinin beklendiği ifade edildi. 

• Türkiye ekonomisinin, gayrisafi yurt içi hasıla (GSYH) artışının 2026'da %3,5, 2027'de %4,2 olmasının tahmin 
edildiği bildirildi. Kaynak: BloombergHT 
 

Moody’s, Türkiye kredi notu ve görünümünde değişikliğe gitmedi 
 

• Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's Türkiye kredi notu ve görünümünde değişikliğe gitmediğini 
açıkladı. Kuruluş, mevcut notun ekonomik büyüme ve düşük kamu borcuyla desteklendiğini belirtti. 

• Süregelen faiz indirim döngüsüne karşın, merkez bankasının para politikasındaki sıkı duruşunu koruduğuna 
dikkat çekilen açıklamada, Aralık 2025 itibarıyla %30,9 seviyesinde bulunan enflasyonun 2026 yılı sonunda yıllık 
%22’ye gerilemesinin beklendiği ifade edildi. 

• Açıklamada, Reel Gayri Safi Yurt İçi Hasıla (GSYH) büyümesinin beklenmedik derecede güçlü iç talebin etkisiyle 
2024'teki %3,3'ten 2025'te %3,5'e çıktığının tahmin edildiği belirtilirken, büyüme hızının hükümetin aşırı ekonomik 
yavaşlamaya yol açmadan enflasyonu düşürme hedefiyle uyumlu seyrettiği ifade edildi. Kaynak: BloombergHT 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Makro Ekonomi & Politika Haberleri 
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Ekonomi Gündemi: TCMB, makrofinansal istikrarı ve parasal aktarım mekanizmasını güçlendirmek amacıyla yurt 
dışından temin edilen 1 yıla kadar vadeli Türk lirası borçlara uygulanan zorunlu karşılık oranlarında değişiklik yaptığını 
açıkladı. TL cinsi yurt dışı repo işlemlerinden sağlanan fonlar ve yurt dışından kullanılan krediler için zorunlu karşılık 
oranlarının 2 puan artırılarak;1 aya kadar vadede %20’ye, 3 aya kadar vadede %16’ya,1 yıla kadar vadede %14’e 
yükseltildiği açıklandı. Ayrıca, 1 yıla kadar vadeli yurt dışı bankalar mevduatı/katılım fonu ve yurt dışı merkeze olan 
yükümlülükler için zorunlu karşılık oranının %14’e yükseltildiği duyuruldu. 
 
Ekonomi Gündemi: Resmi Gazete'de yayımlanan tebliğe göre, altın hesaplarından TL mevduat ve katılma hesaplarına 
dönüşümün desteklenmesi hakkında tebliğ yürürlükten kaldırıldı ve 29 Aralık 2021 tarihli düzenleme iptal edilmiş oldu. 
Bununla birlikte TCMB tarafından hazırlanan "Türk Lirası Mevduat ve Katılma Hesaplarına Dönüşümün Desteklenmesi 
Hakkında Tebliğin Yürürlükten Kaldırılmasına Dair Tebliğ" de Resmi Gazete'de yayımlandı ve buna göre TL mevduat ve 
katılma hesaplarına dönüşümün desteklenmesi hakkında tebliğ yürürlükten kaldırıldı ve 21 Aralık 2021 tarihli düzenleme 
iptal edilmiş oldu. 
 
Halka Arz Onayı: SPK Haftalık Bülteni’nde, Akhan Un Fabrikası ve Tarım Ürünleri Gıda Sanayi Ticaret AŞ’nin toplam 54,7 
mn TL (tamamı sermaye artışı) nominal değerli paylarının hisse başına 21,50 TL fiyatla halka arzına onay verildiği 
duyuruldu. Ayrıca bültende, Netcad Yazılım AŞ’nin toplam 40 mn TL (12 mn TL sermaye artışı+28 mn TL ortak satışı) 
nominal değerli paylarının hisse başına 46,00 TL fiyatla halka arzına da onay verildi. 
 
SPK Bülteni: Bültende, Manas Enerji Yönetimi Sanayi ve Ticaret AŞ’nin 165,5 mn TL tutarındaki ve Frigo-Pak Gıda 
Maddeleri Sanayi ve Ticaret AŞ’nin 147,1 mn TL bedelli sermaye artırımı başvurularını onaylandığı açıklandı. Ayrıca, 
Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri Araştırma Geliştirme Üretim Sanayi ve Ticaret AŞ’nin 1,2 mlr TL bedelsiz sermaye 
artırımı başvurusunun onaylandığı duyuruldu. Ek olarak, Pasifik Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı AŞ’nin tahsisli satışı 
onaylandı. 
 
 

Kısa Kısa Haberler 
 

• (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Şirket ile Fenerbahçe Spor Kulübü ve Akfin Gayrimenkul Değerlendirme A.Ş 
arasında imzalanan iş birliği protokolü kapsamında İstanbul Ataşehi Küçükbakkalköy arsa satışı karşılığı 
gelir paylaşım işi ihalesinde mali veriler; arsa satışı karşılığı satış toplam geliri 30 mlr TL, arsa satışı karşılığı 
şirket payı gelir oranı %45, arsa satışı karşılığı şirket payı toplam geliri 13,51 mlr TL şeklinde gerçekleştirildiği 
açıklandı. Bununla birlikte toplam şirket payının 4,05 mlr TL’nin peşin olarak tahsil edileceği belirtildi. Şirket 
payı olarak belirlenen 13,51 mlr TL ‘nin Emlak Konut GYO tarafından asgari gelir seviyesini garanti ettiği, 
toplam satış gelirinde artış olması durumunda %45 şirket payı esas alınarak proje hesabına dahil edileceği 
duyuruldu. Ayrıca gelir paylaşımının %80 arsa sahipleri, %20 Şirket olarak belirlendiği açıklandı. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sektör & Şirket Haberleri 
 
ket Haberleriv 
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Pay Geri Alım Bildirimleri Tablosu (BIST 100) 

 
 
 
Planlanan Temettü Ödemeleri  

 
 

 

Genel Kurul Tarihleri Tablosu 

 

Hisse Şirket Adı
Alınan Adet 

(bin)

Alınan 

Tutar 

(mn TL)

Ortalama 

İşlem 

Fiyatı 

(TL)

Alınan 

Adet 

(mn)

Alınan 

Tutar (mn 

TL)

Ortalama 

İşlem 

Fiyatı (TL)

Sermayeye 

Oranı (%)

Geri Alıma 

Konu Pay 

Miktarı 

(mn)

Ödenecek 

Azami 

Tutar (mn 

TL)

Miktar 

(mn)

Tutar (mn 

TL)

ENERY Enerya Enerji 1.475 13,9 9,4 54,54 551,8 10,1 0,61% 200 2.000 27,27% 27,59%

23 Ocak 2026 Cuma Program Kapsamında Toplam Geri Alımlar Program Büyüklüğü
Program kapsamında 

geri alım oranı %

28.01.2026 OSMEN Osmanlı Yatırım Menkul Değerler 8,42 0,03 0,02 0,3%

16.02.2026 BEGYO Batı Ege Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı 4,90 0,02 0,02 0,4% 3

15.04.2026 BEGYO Batı Ege Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı 4,90 0,02 0,02 0,4% 4

Teklif Edilen/Kesinleşen 

Dağıtım Tarihi

Tahmini VIOP 

Etkisi (Puan)

Taksit 

Sayısı

Hisse Başına 

Temettü (Net) TL
Hisse Şirket Adı

Hisse Başına 

Temettü (Brüt) TL

Temettü 

Verimi (%)

Son Kapanış 

Fiyatı, TL

XU030 

Ağırlığı (%)

3.02.2026 EGPRO Ege Profil

4.02.2026 ARSAN Arsan Tekstil

6.02.2026 IZINV İz Yatırım Holding

6.02.2026 MEGAP Mega Polietilen Köpük

6.02.2026 MERKO Merko Gıda

9.02.2026 EGEPO Nasmed Özel Sağlık Hizmetleri Ticaret

12.02.2026 FORMT Formet Metal ve Cam

13.02.2026 SAMAT Saray Matbaacılık

20.02.2026 BALAT Balatacılar Balatacılık

27.02.2026 OZSUB Özsu Balık Üretim

Genel Kurul Tarihi Şirket AdıHisse

Sektör & Şirket Haberleri 
 
ket Haberleriv 
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23-Jan-2026

TRY

Bankacılık

AKBNK 410.020 78,85 7.396 AL EÜG 92,00 17%

GARAN 635.460 151,30 4.809 AL EÜG 198,00 31%

HALKB 323.459 45,02 2.534 TUT EPG 32,00 -29%

ISCTR 380.000 15,20 8.287 AL EÜG 20,70 36%

YKBNK 326.563 38,66 6.891 AL EÜG 46,00 19%

TSKB 37.016 13,22 382 AL EÜG 21,00 59%

Çimento

CIMSA 45.388 48,00 489 AL EÜG 67,00 40%

AKCNS 31.091 162,40 94 AL EÜG 220,00 35%

Dayanıklı Tüketim

ARCLK 77.303 114,40 369 AL EPG 167,80 47%

VESTL 10.231 30,50 204 TUT EPG 42,00 38%

Demir-Çelik

EREGL 189.420 27,06 4.742 TUT EPG 34,00 26%

KRDMD 22.923 29,38 1.333 AL EPG 37,50 28%

Gayrimenkul

TRGYO 81.900 81,90 134 AL EÜG 105,00 28%

EKGYO 88.920 23,40 3.549 AL EÜG 27,00 15%

ISGYO 22.185 23,14 80 AL EPG 25,20 9%

Havacılık

TAVHL 119.792 329,75 685 AL EÜG 372,00 13%

THYAO 415.380 301,00 10.773 AL EÜG 470,00 56%

PGSUS 101.600 203,20 3.770 AL EÜG 372,00 83%

Holding

KCHOL 502.361 198,10 5.648 AL EÜG 286,00 44%

SAHOL 204.577 97,40 3.078 AL EÜG 152,00 56%

SISE 123.386 40,28 1.665 AL EPG 54,80 36%

Savunma

ASELS 1.371.420 300,75 8.262 RE RE RE

OTKAR 50.190 418,25 282 AL EÜG 703,00 68%

Otomotiv

FROTO 368.806 105,10 1.559 AL EÜG 150,00 43%

TOASO 150.625 301,25 1.209 AL EÜG 377,00 25%

TTRAK 57.588 575,50 104 AL EPG 780,00 36%

Perakende

BIZIM 2.455 30,50 11 TUT EPG 34,00 11%

BIMAS 377.100 628,50 3.910 AL EÜG 825,00 31%

MGROS 113.793 628,50 1.515 AL EÜG 885,00 41%

Telekomünikasyon

TCELL 248.160 112,80 2.635 AL EÜG 174,00 54%

Enerji

AKSEN 85.353 69,60 638 AL EÜG 74,00 6%

EPG: Endekse Paralel Getiri

EÜG: Endeksin Üzerinde Getiri

EAG: Endeksin Altında Getiri

RE: Revize Ediliyor

PD (mn TL) Kapanış (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Öneri Kısa Vade Öneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Takip Listesi 
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Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

26 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO İş Ortamı Güven Endeksi 98 88,2 87,6

26 Oca. ABD 16:30 Kas. Dayanıklı Mal Siparişleri 91 3,0% -2,2%

26 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed İmalat Aktivite End. 66 -10,9

27 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi 74 -7,0

27 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tüketici Güven Endeksi 92 90,0 89,1

28 Oca. Japonya 02:50 Ara. BOJ Toplantı Tutanakları (19 Aralık)

28 Oca. ABD 22:00 Fed Faiz Kararı Toplantısı 98 %3,50 - 3,75 %3,50 - 3,75

28 Oca. ABD 22:30 Fed Başkanı Powell'ın basın toplantısı

29 Oca. Türkiye 10:00 Oca. Ekonomik Güven Endeksi 35 99,5

29 Oca. Türkiye 10:00 Ara. İşsizlik Oranı 40 8,6%

29 Oca. Avro Bölgesi 13:00 Oca. Tüketici Güven Endeksi 66 -12,4

29 Oca. Türkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Toplantı Özeti (22 Ocak)

29 Oca. ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 98 200 bin

29 Oca. ABD 16:30 Kas. Dış Ticaret Dengesi 84 -45 mlr $ -29,4 mlr $ 

29 Oca. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparişleri 86 0,5% -1,3%

29 Oca. ABD 18:00 Kas. Dayanıklı Mal Siparişleri 91

29 Oca. ABD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aylık % 81 0,2%

30 Oca. Japonya 02:30 Oca. Tokyo TÜFE - Yıllık % 72 1,7% 2,0%

30 Oca. Japonya 02:30 Ara. İşsizlik Oranı 96 2,6% 2,6%

30 Oca. Japonya 02:50 Ara. Perakende Satışlar- Aylık % 65 -0,4% 0,6%

30 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Üretimi- Aylık % 98 -0,4% -2,7%

30 Oca. Türkiye 10:00 Ara. Dış Ticaret Dengesi 87 -7,98 mlr $ 

30 Oca. Türkiye 11:00 Ara. Yabancı Ziyaretçi Sayısı 74 2,6%

30 Oca. Almanya 11:55 Oca. İşsizlik Oranı % 63 6,3% 6,3%

30 Oca. Almanya 12:00 4Ç25 GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt. %) 71 0,2% 0,0%

30 Oca. Avro Bölgesi 13:00 4Ç25 GSYH Çeyreksel (mevs. düzelt. %) 90 0,2% 0,3%

30 Oca. Avro Bölgesi 13:00 Ara. İşsizlik Oranı 69 6,3% 6,3%

30 Oca. Türkiye 14:00 Ara. BDDK: Bankacılık Sektörü Net Kar/Zarar Durumu 50

30 Oca. Almanya 16:00 Oca. TÜFE- Aylık % 90 0,0% 0,0%

30 Oca. Almanya 16:00 Oca. TÜFE- Yıllık % 92 2,0% 1,8%

30 Oca. ABD 16:30 Ara. ÜFE - Aylık % 92 0,3% 0,2%

30 Oca. ABD 16:30 Ara. ÜFE - Yıllık % 74 3,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TÜİK, Foreks, VKY Araştırma & Strateji

Haftalık Ajanda 
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Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım 
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye 
özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 
kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan 
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin 
uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette 
olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 
tutulamaz. 
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Beşiktaş 34335 ISTANBUL 

+90 212 352 35 77 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

