Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

03 Subat 2026 Sah
Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Haftaya %1,73 diisiisle 13.598 seviyesinden sert satislarla baslayan BIST 100
BIST 100 Vv  13.621 -1,57% 21,0% endeksi, giin igcinde dalgal seyrini siirdiirdii ve giini %1,57 deger kaybiyla
BIST 30 Y 14912 -143% 22 0% 13.621 seviyesinden tamamladi. Toplam islem hacmi ise 236,8 mir TL
i o o seviyesinde yiiksek gerceklesti. Endekse puan bazll en fazla negatif etki
e sl A e Rl 2 TUPRS, KLRHO ve AKBNK hisselerinden geldi. Bankacilik sektoriinde %1,24
BIST Bankacilik ¥ 19.773 -1,24% 19,5% diistis gorilirken, holding endeksi %1,67 deger kaybetti. Sektor endeksleri
BIST Sinai Vv  16.451 -2,07% 17,4% arasinda en ¢ok kazandiran finansal kiralama ve faktoring, en gok kaybettiren
ingiltere (FTSE) A 10.342 1,15% 41% ise madencilik sektorii oldu. Kiiresel piyasalar tarafinda ise, giine diisiik risk
Almanya (DAX) A 24798 1,05% 13% lstahIXI.a baglasa da beklentilerin i} u;ennsj(.a e.lc;lkla.nan PMI verilerinin
destegiyle ABD ve Avrupa borsalari giinii pozitif bir seyirle tamamladi.
Fransa (CAC40) A  8.181 0,67% 0,4% ] O . o o .
ABD (Dow Din yurt ici ve yurt digi piyasalarda PMI verileri agirlikli bir veri ajandasi takip
Jones) A 49.463 1,17% 2,9% edildi. Istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global tarafindan yayimlanan anket
ABD (Nasdaq) A 25772 0,86% 21% spnuclarlna gore, o.cak aylnda.l. maqset PMI 48,1 .se\.nyes[ne geriledi. K}Jresel
. . piyasalar tarafinda ise, Avro Bolgesi, Almanya ve Ingiltere’de agiklanan imalat
ABD (S&P) A 6.987 0.69% 21% PMI ocak ayinda sirasiyla 49,5,49,1 ve 51,8 seviyelerinde gergeklesti. ABD'de
Pariteler Son %Deg. Ybb ise ISM imalat PMI ocak ayinda 52,6 seviyesinde beklentilerin lzerinde
USD/TRY Vv 4347 -0,06% 12% agiklandi. Bugiin yurt i¢inde glindeminin odaginda ocak ay enflasyon verileri
EUR/TRY v 5128 0,51% 14% olac.:ak,. piyasada enflafyon bekle.ntllen ayhk %4,10, yillik ise %29,70
. . seviyesinde olustu. Bugiin ayrica piyasa kapanisi ardindan TSKB finansal
EUR/USD v 11789 -0,53% 0,3% sonuglarini agiklayacak. Yurt disi piyasalarda ise bugiin veri akisi oldukga
Emtialar Son %Deg. Ybb sakin olacak.
Brent Petrol (bbl) ¥ 66,18 -5,09% 8,7% ABD ile Hindistan arasinda ticaret anlasmasinin agiklanmasinin ardindan
Altin ($/0ns) v 4.697 -3,13% 8,9% artan iyimserlikle birlikte bu sabah Asya borsalari alicili bir goriinim
o . . sergiliyor, Japonya'da endeksler rekor seviyelere c¢ikti. ABD ve Avrupa
Gumiis ($/ons) ¥ 81,01 “2,75% 14,0% vadelilerinde ise hafif alicili seyir hakim. Borsa Istanbul'un yeni giine hafif
alicili bir gérinimle baslamasini bekliyoruz. Endekste yikseliglerde 13.700
seviyesi asilirsa 13.850 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak izlenmelidir.
Olasi distislerde ise 13.500-13.400 bolgesi endeksin destek araligi olarak
Model Portfoy 26 Kasim 2025 Son Kapani takip edilmelidir.
- . BIST100
Agirhk Getiri N .
goreceli . . X
) ) performans (%) Makroekonomi & Politika Haberleri
AKBNK % % % ; ) . L o
ez Rl A e Imalat PMI endeksi 2026 Ocak’ta 48,1 seviyesine geriledi
MGROS 13,0% 21,8% -2,8%
THYAO 12,4% 11,7% -10,8%
AKSEN 11,8% 42,2% 13,5% Sektor ve Sirket Haberleri
TCELL % % -3,7% . -
FROTO ! 1’40 20'70 3'70 ¢ Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, AKBNK, TRGYO
11,2% 19.9% 4.3% ¢ Planlanan Sermaye Hareketleri Tablosu
EKGYO 10,2% 24,0% -1,0% ¢ Planlanan Temettii 6demeleri Tablosu
KCHOL 9,0% 21,6% -2,9% e Genel Kurul Tarihleri Tablosu
ASELS 7.8% 66,1% 32,6% e Finansal Takvim
e  Takip Listesi
M.Portfoy 29,1% 31% e Haftalik Ajanda
Model Portféy Performans (YBB) Takvim

125 kY Model Portfoy ——BIST100 TSi Beklenti
:fz Tirkiye 10:00 Oca. TUFE- Yillik % 29,70% 30,89%
1 Tirkiye 10:00 Oca. TUFE- Aylik % 4,10% 0,89%
105 Tirkiye ~ 10:00 Oca.  Yurtici UFE - Aylik % 0,75%
100 Tirkiye 10:00 Oca. Yurt ici UFE - Yillik % 27,67%
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu cgalisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bUttindur. Sayfall/7



Makro Ekonomi & Politika Haberleri Vakif Yatinm
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imalat PMI endeksi 2026 Ocak’ta 48,1 seviyesine geriledi

e istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global tarafindan yayimlanan anket sonuclarina gére, aralik ayinda 48,9
seviyesinde olan manset PMI, ocak ayinda 48,1 seviyesine geriledi. Yeni siparislerde siiregelen zayifliga bagh
olarak firmalarin Gretim, istihdam ve satin alma faaliyetlerini azalttigi agikland.

e Raporda, ocak ayi itibariyla zayif seyreden talep kosullarinin yeni sipariglerde yavaslamanin siirmesine sebep
oldugunu ifade edildi. Bununla birlikte imalatgilarin tiretim hacminde azaltmaya gittigi belirtildi. Ayrica firmalarin
yilin basinda istihdam ve satin alma faaliyetlerinin yani sira, girdi ve nihai iriin stoklarini da azalttigi agikland.

e Girdi maliyetlerinin ocak ayinda belirgin bir sekilde artigi ifade edilirken, anket katilimcilarinin metaller basta
olmak (zere ham madde maliyetlerinin artigini bildirdidgi belirtildi. Maliyetlerdeki artisin miisterilere
yansitilmasiyla birlikte nihai iiriin fiyatlarinda son 21 ayin en hizli artisinin kaydedildigi agiklandi.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) — 2026 Ocak
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Kaynak:iSO, S&P Global, Vakif Yatiim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Otomotiv Sektorii: 2026 yili Ocak ayinda otomobil ve hafif ticari arag pazari bir 6nceki yil ayni doneme
gore %9,77 artisla 75.362 adet seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde otomobil satislan yillik %9,14 artisla
61.055 adede ulasirken, hafif ticari arag satiglari ise yillik %12,56 artigla 14.307 adet oldu.

e (+) Akbank (AKBNK): Akbank'in 2025 yilinin son g¢eyredindeki net kari, bir dnceki doneme kiyasla %30
oraninda bir yiikselis kaydederek, beklentilere (VKY: 18,5 mir TL, Piyasa: 18,0 mir TL) paralel 18,3 mir TL
seviyesine ulagirken, bu geyrekte ortalama 6zkaynak karlihgr %24,9 olarak gergeklesti (3C25: %21,0). 2025
yilinin tamaminda ise bankanin net kari yillik bazda %35 artarak 57,2 mir TL'ye ¢ikti ve yillik ortalama
Ozkaynak karliligr ise %21,5 diizeyinde olustu (2024: %19,0). Banka yonetimi, 2025 yili igin %25'in (izerinde
bir karlihk orani hedeflemekteydi. Bankanin swap giderleri dahil net faiz geliri dordiincl ¢eyrekte 22,5 mlr
TL (¢/¢: +%30) olurken, bir énceki geyrekte %2,8 olan swap dahil net faiz marji 4C’'de %3,3 seviyesine
ylkseldi. Ayni donemde net lcret ve komisyon gelirleri bir 6nceki ¢eyrege gore %2,8 daralarak 32,5 mir TL
diizeyinde gergeklesti. Akbank'in 4G25 donemindeki beklenen zarar karsiliklari, bir dnceki geyrede nazaran
%35,5 azalarak 8,4 mir TL'ye gerilerken, kiimilatif net kredi risk maliyeti %2,2 oldu (9A25: %2,5) Bu dénemde
bankanin vergi oncesi net karinda geyreksel %58 artisa ragmen, diizenleme degisikligi nedeniyle vergi
giderlerinin 3,3 mir TL'den 9,1 mlir TL'ye ulagmasi net kardaki yiikselisi dnemli dl¢lide sinirladi. Banka ayrica
2026 yilina dair beklentilerini de paylasti. 2026 senesinde TL kredilerde %30’un tizerinde (2025: %41,8),
yabanci para kredilerde ise %10'u asan (2025: %10,1) bir biiyiime 6ngdren Akbank, net faiz marjinin %4
civarinda (2025:%2,5) gergeklesmesini beklemektedir. Bu yil net licret ve komisyon gelirlerinde %30'u asan
bir artis (2025: %64,1) tahmin eden banka, operasyonel giderlerdeki yiikselisi diisiik %30’lu seviyelerde
(2025: %33,1) sinirlamayi hedefliyor. 2026 yili igin net kredi maliyetini yaklasik 200 bp (2025: 214 bp) olarak
ongoren Akbank, 6zkaynak karliliginda ise yiiksek %20’li rakamlari ((2025: %21,5) hedefledigini duyurdu.
Yorum: 4C25 finansal sonuclan piyasa beklentilerine yakinda gerceklesse de bankanin agikladigi 2026 yili
beklentilerine piyasa tepkisini pozitif olacagini diisiinliyoruz. Son bir ayda endekse gore %4,5 pozitif ayrisma
gosteren Akbank icin hedef fiyatimizi ve tavsiyemizi revize edecegiz.

e (=) Torunlar GYO (TRGYO): Sirket daha once agikladigi Forum Kayseri Gayrimenkul Yatirim A.S paylarinin
tamaminin 130.430.877,34 € bedeliyle satin alinmasina iliskin pay devir islemlerinin tamamlandigini
duyurdu.

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri
Bedelli
Sirket Adi (1) (T Bedelsiz Sermaye  Sermaye
Artirnm Oran (%) Artirim Oran

(%)

Mevcut Sermaye  Ulasilacak Sermaye

Riichan Hakki Sermaye
Kullandirma Fiyati  Azaltim Orani
(TL) (%)

3.02.2026 CANTE Gan2 Termik 7.000.000.000 10.000.000.000 42,9 1,0
3.02.2026 USAK Usak Seramik 1.225.000.000 2.450.000.000 100,0 1,0
5.02.2026 KENT Kent Gida 220.000.000 330.000.000 50,0 1,0

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen/Kesinlesen Hisse Sirket Adi Son Kapanig  Hisse Bagina Hisse Basina Temettii XU030 Tahmini VIOP  Taksit

Dagitim Tarihi Fiyat,, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL  Verimi (%) Agirhgi (%) Etkisi (Puan)  Sayisi
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi 474 0,02 0,02 0,5% 3
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi 474 0,02 0,02 0,5% 4
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatinm
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
3.02.2026 EGPRO Ege Profil
4.02.2026 ARSAN Arsan Tekstil
6.02.2026 IZINV iz Yatinm Holding
6.02.2026 MEGAP Mega Polietilen Kopiik
6.02.2026 MERKO Merko Gida
9.02.2026 EGEPO Nasmed Ozel Saglik Hizmetleri Ticaret
12.02.2026 FORMT Formet Metal ve Cam
13.02.2026 SAMAT Saray Matbaacilik
18.02.2026 KUYAS Kuyas Yatinm
20.02.2026 BALAT Balatacilar Balatacilik
27.02.2026 0zsuB Ozsu Balik Uretim
6.03.2026 BAGFS Bagfas
11.03.2026 IEYHO Isiklar Enerji ve Yapi Holding
26.03.2026 FORMT Formet Metal ve Cam

4G25 Finansal Takvim

4G25 Net Kar Beklentisi (mn TL) 4G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
TSKB T.S.KB. 3 Subat 2026 2.022 2.015
GARAN Garanti Bankast 4 Subat 2026 26.608 26.211
AKGRT Aksigorta 5 Subat 2026 575
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi 5Subat 2026 8.150 8.197
ISCTR is Bankasi (C) 6 Subat 2026 15.870 16.157
TUPRS Tipras 6 Subat 2026 5.037
OTKAR Otokar 9 Subat 2026 -341 -405
AYGAZ Aygaz 9 Subat 2026 1.815
FROTO Ford Otosan 9 Subat 2026 9.104 9.104
TTRAK Tiirk Traktdr 9 Subat 2026 -118 4
TOASO Tofag Otomobil Fab. 9 Subat 2026 3.019
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 9 Subat 2026 23.343
LILAK Lila Kagit 10 Subat 2026 209
KCHOL Kog Holding 11 Subat 2026 4.416
AKCNS Akgansa 12 Subat 2026 250 261
TAVHL Tav Havalimanlari 17 Subat 2026 -551 -348
0ZYSR Ozyasar Tel ve Galvanizleme 27 Subat 2026
CIMSA Cimsa Subatin son haftasi 827 817
CCOLA Coca Cola igecek 3 Mart 2026 1.585
SAHOL Sabanci Holding 4 Mart 2026 412
MGROS Migros 4 Mart 2026 1.149 777
AEFES Anadolu Efes Biracilik 5 Mart 2026 603
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 11 Mart 2026 3.995 4.237

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat  Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 472.940 90,95 7.694 RE RE

GARAN 672.420 160,10 4.988 AL EUG 198,00 24%
HALKB 312.107 43,44 2.771 TUT EPG 32,00 -26%
ISCTR 420.999 16,84 8.733 AL EUG 20,70 23%
YKBNK 340.585 40,32 7.362 AL EUG 46,00 14%
TSKB 38.444 13,73 419 AL EUG 21,00 53%
Cimento

CIMSA 49.407 52,25 549 AL EUG 67,00 28%
AKCNS 37.236 194,50 149 AL EUG 220,00 13%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 77.709 115,00 391 AL EPG 167,80 46%
VESTL 10.426 31,08 205 TUT EPG 42,00 35%
Demir-Celik

EREGL 192.780 27,54 4.740 TUT EPG 34,00 23%
KRDMD 22.814 29,24 1.362 AL EPG 37,50 28%
Gayrimenkul

TRGYO 85.750 85,75 143 AL EUG 105,00 22%
EKGYO 95.152 25,04 3.642 AL EUG 27,00 8%
ISGYO 22.914 23,90 78 AL EPG 25,20 5%
Havacilik

TAVHL 125.514 345,50 704 AL EUG 372,00 8%
THYAO 421.935 305,75 r 11.901 AL EUG 470,00 54%
PGSUS 101.350 202,70 r 4.038 AL EUG 372,00 84%
Holding

KCHOL 519.098 204,70 v 6.016 AL EUG 286,00 40%
SAHOL 227.261 108,20 r 3.296 AL EUG 152,00 40%
SISE 138.947 45,36 1.994 AL EPG 54,80 21%
Savunma

ASELS 1.365.720 299,50 9.274 RE RE RE RE
OTKAR 51.570 429,75 323 AL EUG 703,00 64%
Otomotiv

FROTO 399.336 113,80 1.678 AL EUG 150,00 32%
TOASO 160.375 320,75 1.197 AL EUG 377,00 18%
TTRAK 58.789 587,50 111 AL EPG 780,00 33%
Perakende

BIZIM 2.638 32,78 13 TUT EPG 34,00 4%
BIMAS 399.300 665,50 4.081 AL EUG 825,00 24%
MGROS 115.332 637,00 1.745 AL EUG 885,00 39%
Telekomiinikasyon

TCELL 249.700 113,50 2.866 AL EUG 174,00 53%
Enerji

AKSEN 89.461 72,95 639 AL EUG 74,00 1%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Tarih TSi Onem Beklenti Onceki

3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE- Yillik % l 29,70% 30,89%
3 Sub. Turkiye 10:00 Oca. TUFE- Aylik % al 4,10% 0,89%
3 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Yurt ici UFE - Aylik % il 0,75%
3 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Yurt ici UFE - Yillik % i 27,67%
4 Sub. Gin 04:45 Oca. PMI imalat Digi al 51,7 52,0
4 Sub. Almanya 11:55 Oca. HCOB PMI imalat Digi dl 533 53,3
4Sub.  AvroBdlgesi 12:00 Oca. HCOB PMI imalat Digi dal 51,9 51,9
4Sub. ingiltere 12:30 Oca. PMI imalat Dig ] 54,1 543
4Sub.  AvroBdlgesi 13:00 Ara. UFE - Aylik % il 0,5%
4Sub.  AvroBolgesi 13:00 Ara. UFE - Yillik % il -1,6% -1,7%
4Sub.  Avro Bélgesi 13:00 Oca. Oncii TOFE-Yillik % il

4 Sub. Tirkiye 14:30 Oca. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru il 71,11
4 Sub. ABD 16:15 Oca. ADP istihdam Raporu a 48 bin 41 bin
4 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Digi dl 52,5
4 Sub. Tirkiye 18:00 Oca. TCMB Aylik Fiyat Geligmeleri Raporu

4 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat Digi PMI a 53,5 54,4
5Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- Aylik % il 0,8% 5,6%
5Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar- Aylik % il -01% 0,2%
5Sub. ingiltere 15:00 Sub. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari al 3,75% 3,75%
5Sub.  Avro Bolgesi 16:15 Sub. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi il 2,15% 2,15%
5Sub. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari l 209 bin
5Sub.  Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il -0,7% 0,8%
6 Sub. ABD 16:30 Oca. Tarim Digi Istihdam l 78 bin 50 bin
6 Sub. ABD 16:30 Oca. issizlik Orani all 4,4% 4,4%
6 Sub. Tirkiye 17:30 Oca. Hazine Nakit Dengesi il -333,1mir TL
6 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi il 55,5 56,4
9 Sub. Japonya 02:50 Ara. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazli) al 6253 mir ¥

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye

0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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