Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

11 Subat 2026 Cargsamba

Piyasa Verileri Piyasalara Bakis
Endeksler Son %Deg. Ybb Giine 13.642 seviyesinden pozitif bir baglangic yapan BIST 100 endeksi,
BIST 100 v 13.797 -0,30% 22,5% glin icinde dalgal seyrini surdirerek giini %0,30 deger kaybiyla 13.797
BIST 30 Vv 15015 -0,56% 22,8% seviyesinden tamamladi. Toplam islem hacmi ise 189,17 mlir TL olarak
VIOP30Endeks V¥  15.143 1,37% 24.6% gerceklesti. Endekse puan bazli en ylksek katkiyi veren hisseler ASELS,
BIST Bankacllk ¥ 19.185 -0,84% 16,0% TRALT dve KTL|5V qurlI((en,I I(en fizla nggatif etki AL(BI;IK, TUP|RSk ve
. 0 o PASEU'dan geldi. Bankacilik sektoriinde %0,84 yiikselis goriliirken,
,BIST Sinai v 16726 045% 19.4% holding endeksi %0,89 deder kaybetti. Sektdr endeksleri arasinda en g¢ok
Ingiltere (FTSE) ¥ 10.354 -0.31% 4.3% kazandiran %4,27 ile madencilik, en gok kaybettiren ise %1,21 diisiis
Almanya (DAX) V¥ 24.988 -0,11% 2,0% gosteren kimya, petrol, plastik sektori oldu. Kiiresel piyasalar tarafinda
Fransa (CAC 40) A 8.328 0,06% 2,2% ise, risk istahi genel olarak diisiik seyretti. ABD borsalarinda tarim disi
ABD (Dow A 50253 25 e istihdam verisi 0ncesi zayif perakende satislar verisinin de katkisi ile
Jones) ’ e e karisik seyir izlenirken, Avrupa borsalarinda ise Fransa hari¢ negatif
ABD (Nasdaq) Vv 25196 -0,28% -0,2% kapaniglar gorildi.
ABD (S&P) VvV  6.938 -0,10% 1,6% Diin TUIK tarafindan agiklanan sanayi iiretim endeksi verisi aralik ayinda
Pariteler Son %Deg. Ybb aylik %1,2 artarken, yillik %2,1 diislis gosterdi. Yurt disi piyasalar tarafinda
USD/TRY A 4363 0,09% 1,6% ise, ABD'de aralik ay! perakende satislar verisi %0,4 artig beklentisine
EUR/TRY v 51.96 -0,02% 28% ragmen degisim g@is’Fermedi. _Bugijnijn veri .ajam.jasmda, A.BI_D'de
EUR/USD v o0 P n o aciklanacak ocak ayi istihdam verileri yakindan takip edilecek. Yurtiginde
: 2 s ise bugun agiklanmasi planlanan veri akisi bulunmazken, piyasa
Emtialar Son %Deg. Ybb kapanisinin ardindan, Ko¢ Holding'in 4G25 dénemine iliskin finansal
Brent Petrol (bbl) ¥ 68,60 -0,14% 12,7% tablolarini yayinlamasi bekleniyor.
Altin ($/0ns) v 5.028 -1,03% 16,6% .
o Bu sabah Cin’de agiklanan TUFE verisinin ocak ayinda gida fiyatlarindaki
Glmds ($/ons) V. 81,19 w2l el diistisle yavasladigi, UFE'deki disiisiin ise 40'nci ayda da devam ettigi
belirtildi. Asya piyasalar tarafinda bugiin Japonya'da piyasalar tatil
nedeniyle kapali olacak, Cin borsalari ise enflasyon verilerinin ardindan
Model Portfoy 26 Kasim 2025 Son Kapani karigik seyrediyor. ABD v’e Avrupa \_{adelileri isg ha.f.if"pc.).zitif acllisa isaret
” BIST100 etmekte. Borsa Istanbul’'un yeni giine yatay bir goriiniimle baslamasini
Agirhk goreceli bekliyoruz. Yiikselislerde 14.000 seviyesi endeksin hedef noktasi olarak
) performans (%) izlenmelidir. Olasi diigtiglerde ise 13.700-13.600 bolgesi endeksin nemli
AKBNK 13.2% 31.7% 3,8% destek araligi olarak takip edilmelidir.
MGROS 13,0% 27,3% 0,4%
THYAO 12.4% 21,6% 41% Makroekonomi & Politika Haberler
AKSEN = S 7% e  Sanayi Uretim endeksi aralik ayinda yillik %2,1 disis gosterdi
Ui 11.4% 25,6% -1.0% e  MSCI endeks degisiklikleri agiklandi
FROTO 11,2% 22,1% -3,7%
EKGYO 10,2% 19,3% -6,0%
KCHOL 9,0% 22.4% -3,5% Sektor ve Sirket Haberleri
ASELS 7,8% 65,4% 30,4%
¢ Kisa Kisa Haberler: ISGYO, THYAO
M.Portfoy 20.1% 17% e Planlanan Temettii Odemeleri Tablosu
¢ Planlanan Sermaye Hareketleri
Model Portféy e (1) o  Genel Kurul Tarihleri Tablosu
130 \KY Model Portféy —BIST100 *  Finansal Takvim
125 e Takip Listesi
2 e Haftalik Ajanda
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Makro Ekonomi & Politika Haberleri Vakif Yatinm
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Sanayi iiretim endeksi aralik ayinda yillik %2,1 diisiis gosterdi

e 2025 Aralik'ta takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi yillik bazda %2,1 azalirken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindinlmis verilere goére endeks bir 6nceki aya kiyasla %1,2 artis gosterdi. Takvim etkisinden
arindinlmis verilerle sanayinin alt sektdrleri incelendiginde; madencilik ve tas ocakgiligi sektorii endeksinde yillik
%1,9, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektori endeksinde %2,4 artis kaydedilirken, imalat
sanayi sektori endeksinde %2,7 diistis goruldu.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan incelendidinde, takvim etkisinden arindiriimis verilerle yillik bazda en fazla
daralma %10,3 ile dayaniksiz tiiketim mali grubunda goriliirken, ara mali grubunda %3,0 ve enerji grubunda ise
%3,5 artis kaydedildi. Teknoloji uriinlerine bakildiginda ise yiiksek teknolojili iriin Gretiminde yilhk %24,9
oraninda azalis gorildd.

1llik % degisim

w2023 w2024 w2025

11,5
] 10
’3?,4 7,1 7,0
4.5 4.3 4,9 5,2 Hao
: 3:'1 | | 311 | ’ SJG 5
2,6 | | i 4,2 4 &g
-1 1 1 2 [ | | | | [ 1 1 ! 1:| ! ,'EI‘
L ] Soz BO6 | I | N’ Jo,2
| | mi | ]
n _ g - | m 2 H N o
| T I |
0,1 4 07 -0,1 |
1,9 ! -2,4 -2,1
! -3,1 -5
-3,9
-4,7 5,3
-8,2 -10

& & «&&(& «;ef"@ & & &

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

MSCI endeks degisiklikleri agiklandi
MSCI endekslerinde 27 Subat tarihinden itibaren gecerli olacak degisiklikler agiklandi. Buna gore;

e MSCI Global Standart Endeksleri icindeki MSCI Tirkiye Endeksi'ne Kiler Holding eklenirken, ¢ikarilan bir hisse
olmadigi belirtildi.

e MSCI Global Small Cap Endeksi'ne Batisoke Soke Cimento, Isikler Enerji, Katihmevim Tasarruf ve Sasa
Polyester eklenirken, Borusan Birlesik Boru, Ege Endiistri, Kiler Holding ve Tekfen Holding endeksten ¢ikarildi.
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Kisa Kisa Haberler

e (-)is GYO (ISGYO): Sirket, 2025 yilinin son geyreginde 694,8 mn TL net zarar acikladi. Bdylece 2025 yilinin
tamaminda 958,3 mn TL net zarar (2024: 1,2 mlir TL kar) elde etmis oldu. 4C25 doneminde, temel olarak
deger diisiikligi nedeniyle esas faaliyetlerden diger giderler altinda kaydedilen 378,5 mn TL'lik zarar ve 331
mn TL'lik ertelenmis vergi gideri Sirket'in zarar kaydetmesinde etkili olan unsurlardan oldu. is GYO’nun satig
geliri 4C25'te yillik bazda %53,8 daralarak 685,1 mn TL seviyesine geriledi. Yilin tamaminda ise 3,1 mir TL
(2024: 5,3 miIr TL) satis geliri kaydederken, ayni donemde hasilatin yaklagik %57’'si (1.767 mn TL) kira
gelirlerinden ve yaklagik %401 (1.266 mn TL) Litus istanbul projesi ve Manzara Adalar kaynakli konut satig
gelirlerinden elde edildi. Sirket'in FAVOK'Gi son geyrekte, yillik %24,3 azalisla 217 mn TL olarak
gerceklesirken, FAVOK marji 4G24'e gore 12,4 puan artarak %31,7 seviyesine yiikseldi. 2025 igin ise, FAVOK
yillik olarak %13,3 azalarak 1,2 mir TL seviyesine gerilerken, FAVOK marji yillik 12,5 puan artigla %39,2'ye
ulasti. Sirket'in 3C25 déneminde 314 mn TL olan net bor¢ pozisyonu bu dénemde 774 mn TL'ye
yiikseldi. \Yorum: is GYO finansallar 6ncesi son bir ayda endeksten %4,2 negatif ayristi. Sirketin azalan satis
gelirleri ile operasyonel karliligi, artan borclulugu ve karliliga gecememesi dolayisiyla piyasa tepkisinin finansal
sonuglara negatif olmasini bekleriz. Merkez Bankasi politikalariyla birlikte faizlerin asagi ydnli gevsemeye
devam edecedi 6ngoériisiiyle ve sermaye maliyeti tahminlerimizdeki asagi yénlii revizeyle, finansallar
sonrasinda s GYO icin hisse basi hedef fiyatimizi 27,8 TL'ye (6nceki: 25,2 TL) revize ediyoruz, kisa vadeli
“Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli “AL” énerimizi ise “TUT" olarak giincelliyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollari (THYAO): Sirket, imkanlar ve pazar kosullarina bagh olarak Gin Halk Cumhuriyeti'nin
Urumgi sehrine tarifeli sefer baglatiimasina karar verildigini agikladi.

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Et!ilen/Kes.in.Iesen Hisse Sirket Adi Sol.l Kapanig Hisst'e' Bas.l'na Hisse“Ba§|na Tefm?ttii VXU(v)30 Tahrn.ini VIOP  Taksit

Dagitim Tarihi Fiyati, TL Temettii (Briit) TL Temettii (Net) TL Verimi (%) Agirhgi (%) Etkisi (Puan)  Sayisi
16.02.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 4,78 0,02 0,02 0,4% 3
16.03.2026 TUPRS Tipras 214,40 10,38 8,82 4,8% 7,00% -49,88 1
15.04.2026 BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortaklig 4,78 0,02 0,02 0,4% 4
30.09.2026 TUPRS Tipras 214,40 6,75 573 31% 7,00% -32,42 2

Planlanan Sermaye Hareketleri
Sermaye Hareketleri
Bedelli
Sirket Adi (1) (L) Bedelsiz Sermaye  Sermaye
Artirm Oran (%) Artirnm Oran

(%)

Mevcut Sermaye Ulasilacak Sermaye

Riighan Hakki Sermaye
Kullandirma Fiyati  Azaltim Orani

(TL) (%)

11.02.2026 BIGCH Biiyiik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 107.000.000 535.000.000 400,0
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Genel Kurul Tarihleri Tablosu

Genel Kurul Tarihi Hisse Sirket Adi
12.02.2026 FORMT Formet Metal ve Cam
13.02.2026 SAMAT Saray Matbaacilik
18.02.2026 KUYAS Kuyas Yatinm
20.02.2026 BALAT Balatacilar Balatacilik
25.02.2026 EFOR Efor Yatinm
26.02.2026 CEMZY Cem Zeytin
27.02.2026 0ZSuB Ozsu Balik Uretim
27.02.2026 ASTOR Astor Enerji

3.03.2026 DENGE Denge Yatirnm Holding
5.03.2026 EUHOL Euro Yatinm Holding
5.03.2026 IHAAS ihlas Haber Ajansi
6.03.2026 BAGFS Bagfas
11.03.2026 IEYHO Isiklar Enerji ve Yapi Holding
26.03.2026 FORMT Formet Metal ve Cam

4G25 Finansal Takvim

4C25 Net Kar Beklentisi (mn TL) 4C25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
KCHOL Kog Holding 11 Subat 2026 4.416
AKCNS Akgansa 12 Subat 2026 250 261
ALBRK Albaraka Tirk Katilim Bankasi 13 Subat 2026 3.256
SISE Sise Cam 16 Subat 2026 1.597
TAVHL Tav Havalimanlari 17 Subat 2026 -551 -348
ASELS Aselsan 24 Subat 2026 11.292 11.146
BIGCH Biiyiik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 26 Subat 2026 19
OZYSR Ozyasar Tel ve Galvanizleme 27 Subat 2026
CIMSA Gimsa Subatin son haftasi 827 817
CCOLA Coca Cola igecek 3 Mart 2026 1.585
DOHOL Dogan Holding 3 Mart 2026
SAHOL Sabanci Holding 4 Mart 2026 412
MGROS Migros 4 Mart 2026 1.149 777
THYAO Tirk Hava Yollar 4 Mart 2026 24.832 23.462
TCELL Turkeell 5 Mart 2026 3.625 3.752
AEFES Anadolu Efes Biracilik 5 Mart 2026 603
EKGYO Emlak G.M.Y.0. 11 Mart 2026 2.168
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 11 Mart 2026 3.995 4.237

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  UzunVade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat  Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 434.460 83,55 8.111 AL EUG 115,80 39%
GARAN 651.840 155,20 5.021 AL EUG 210,00 35%
HALKB 331.937 46,20 2.876 RE RE

ISCTR 423.249 16,93 9.063 AL EUG 22,90 35%
YKBNK 335.855 39,76 7.550 AL EUG 54,50 37%
TSKB 37.688 13,46 434 AL EUG 21,00 56%
Cimento

CIMSA 48.178 50,95 544 AL EUG 67,00 32%
AKCNS 39.553 206,60 185 AL EUG 220,00 6%

Dayanikli Tiiketim

ARCLK 83.115 123,00 429 AL EPG 167,80 36%
VESTL 10.688 31,86 200 TUT EPG 42,00 32%
Demir-Celik

EREGL 204.400 29,20 4.498 TUT EPG 34,00 16%
KRDMD 23.688 30,36 1.378 AL EPG 37,50 24%
Gayrimenkul

TRGYO 83.150 83,15 145 AL EUG 105,00 26%
EKGYO 91.580 24,10 3.660 AL EUG 27,00 12%
ISGYO 22.780 23,76 73 TUT EPG 27,80 17%
Havacilik

TAVHL 128.602 354,00 727 AL EUG 372,00 5%

THYAO 459.540 333,00 12.904 AL EUG 470,00 41%
PGSUS 103.900 207,80 4.288 AL EUG 372,00 79%
Holding

KCHOL 522.395 206,00 6.163 AL EUG 286,00 39%
SAHOL 217.599 103,60 3.366 AL EUG 152,00 47%
SISE 144.339 47,12 2.401 AL EPG 54,80 16%
Savunma

ASELS 1.360.020 298,25 9.822 RE RE RE RE

OTKAR 53.280 444,00 351 AL EUG 665,00 50%
Otomotiv

FROTO 406.705 115,90 1.757 RE RE RE RE

TOASO 156.375 312,75 1.153 RE RE RE RE

TTRAK 56.138 561,00 123 TUT EPG 700,00 25%
Perakende

BIZIM 2.574 31,98 13 TUT EPG 34,00 6%

BIMAS 419.100 698,50 4.178 AL EUG 825,00 18%
MGROS 120.582 666,00 1.816 AL EUG 885,00 33%
Telekomiinikasyon

TCELL 259.820 118,10 2.831 AL EUG 174,00 47%
Enerji

AKSEN 85.169 69,45 606 AL EUG 74,00 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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TSi Onem Beklenti Onceki
11 Sub. Tirkiye 01:00 MSCI ABD 2026 1. Ddnem endeks revizyonlari agiklanacak
11 Sub. Gin 04:30 Oca. UFE - Yillk % a 1,5% 1.9%
11 Sub. Gin 04:30 Oca. TUFE- Yillik % Al 0,4% 0.8%
11 Sub. ABD 16:30 Oca. Tarnim Digi istihdam l 70 bin 50 bin
11 Sub. ABD 16:30 Oca. igsizlik Orani i 4,4% 44%
11 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
12 Sub. Japonya 02:50 Oca. UFE - Aylik % il 02% 0,1%
12 Sub. Japonya 02:50 Oca. UFE - Yillik % dl 2,3% 2,4%
12 Sub. ingiltere 10:00 4G25 GSYH Geyreksel % a 0,2% 0,1%
12 Sub. ingiltere 10:00 4G25 GSYH Yillik % al 1,3%
12 Sub. ingiltere 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % a 11%
12 Sub. ingiltere 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 2,3%
12 Sub. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
12 Sub. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maasi Basvurulan il 231 bin
12 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satiglari a 4,21 mn 4,35 mn
12 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satiglari - Aylik % i -32% 51%
13 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Cari Denge a -565mir § -4,0mir $
13 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % il 23,23%
13Sub.  Avro Bolgesi 13:00 4G25 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) il 0,3% 0,3%
13Sub.  Avro Bélgesi 13:00 4G25 GSYH Yillik (mevs. duzelt. %) il 1,3% 1,3%
13 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Aylik % al 0,3% 0.3%
13 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Yillik % il 2,5% 2,7%
13 Sub. ABD 16:30 Oca. Gekirdek TUFE - Yillik% al 2,5% 2,6%
16 Sub. Japonya 02:50 4G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimis) % il 1,7% -2,3%
16 Sub. Japonya 02:50 4G25 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) il 0,4% -0,6%
16 Sub. Japonya 07:30 Ara. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % all -5,3%
16 Sub. Japonya 07:30 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % ol -0,1%
16 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Biit¢e Dengesi il -528,1 mir TL
16Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,7%
16 Sub. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
16 Sub. Gin Gin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
17 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 0,2%
17 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Aylik % a 0,1%
17 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Yillik % a 21%
17 Sub. ingiltere 10:00 Ara. ILO igsizlik Orani (3 aylik) al 51%
17 Sub. Almanya 13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi a 59,6
17 Sub. ABD 16:30 Sub. New York FED Sanayi Endeksi i 74 77
17 Sub. ABD 16:30 Oca. Perakende Satislar -Aylik% il
17 Sub. Gin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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2 Vakaf Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri yatinm ve kalkinma bankalari ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecedi her tirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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