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Gegen hafta ABD’de teknoloji hisseleri onciiliigiinde endekslerde yeni zirveler gorildi.
Boylece ABD’de haftalik bazda Dow Jones endeksi %0,11 ylkselis gosterirken, S&P 500
endeksi %0,47 deder kazandi. Avrupa piyasalarinda da pozitif bir goriinim hakimdi,
gosterge endekste haftalik bazda %0,92 artis gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte
olan (lkeler endeksi ise %0,23 deger kazandi. Gegen hafta kiiresel piyasalarda
makroekonomik veri giindemine baktigimizda, merkez bankalarinin faiz kararlari yakindan
takip edildi. Fed faiz karari toplantisinda, politika faizini piyasa beklentilerine paralel 25
baz puan indirerek %4,00—-%4,25 araliina ¢ekti. Ekonomik Projeksiyon Raporu’nda ise,
biyiime beklentileri yukari yonli revize edilirken, faiz tahminleri ise asagdi ¢ekildi. Fed
projeksiyonlarina gore, Fed yetkilileri bu yil sonuna kadar 2 faiz indirimi daha ongoriyor,
2026'da ise sadece bir faiz indirimi ongoriyor, bu da beklenenden daha ihtiyath bir
goriinime isaret etmekte. Kararin ardindan Fed Baskani Powell agiklamasinda para
politikasinda kati bir plana bagli olmadiklarini ve kararlarin verilere gore sekillendigini
belirtti. Enflasyonun yeniden yiikselise gectigini ancak uzun vadeli beklentilerin sabit
kaldigini vurguladi. Powell, para politikasinda temkinli adimlar atmanin dogru oldugunu ve
50 baz puanlik faiz indirimi igin gli¢li bir destek olmadigini belirtirken, yapilan 25 baz
puanlik indirimi bir risk yonetimi adimi olarak degerlendirdi. Ayrica, bu indirimin etkisinin
belirsiz oldugunu ve istihdam piyasasindaki yumusamanin daha fazla olmasini
istemediklerini vurgulad. ingiltere Merkez Bankasi ise politika faizini %4 seviyesinde sabit
birakti. Banka, enflasyonun bu ay %4'te zirve yapmasini, 2027 yilinin ikinci geyregine kadar
%2 hedefine yavascga geri donmesini bekledigini ifade etti. Japonya Merkez Bankasi (BOJ)
cuma giini gerceklesen toplantisinda faiz oranini beklentilere paralel degistirmeyerek
%0,5 seviyesinde birakti. Ayrica BOJ portfdyiinde yer alan borsa yatinm fonlarinda satis
baslatma karari aldigini duyurmasinin ardindan Tokyo borsasinda satislar hizland.

Borsa Istanbul ise, gectigimiz haftayl pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi
haftalik bazda %6,06 oraninda deder kazanirken, bankacilik endeksinde %6,06 ve sanayi
endeksinde ise %5,48 yiikselis gorildd. Yurt i¢i piyasalarda gegen hafta makroekonomik
veri akisi oldukca sakindi. Hazine ve Maliye Bakanhdi'nin agikladigi verilere goére, 2025
Agustos ayinda merkezi yonetim bitce dengesi 96,7 mir TL fazla (2024 Agustos: 129,6
mir TL agik) verdi. Konut satiglari verisi ise ajustos ayinda yillik %6,8 artigla 143.319
adede ulasti. TCMB tarafindan yayimlanan 11 Eylil tarihli PPK toplantisinin 6zetinde ise
eyliilde tiiketici enflasyonu (izerinde hizmet ile gida fiyat geligmelerinin 6ne ¢iktigina
dikkat cekilirken, kuraklik ve zirai don hadiselerinin tanmsal Gretim Uzerindeki olumsuz
etkisinin gida fiyatlarini baskiladigi belirtildi. Ayrica, Resmi Gazete'de yayimlanan TCMB
tebligine gore, vadesine en c¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont
islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %41,25'e, avans islemlerinde
uygulanacak faiz orani ise yillik %42,25'e giincellendigi duyuruldu. Tirkiye’nin CDS primi
ise gectigimiz hafta 239 seviyelerine kadar diiglis gosterirken, giincel goriinimde 257
seviyelerinde seyretmekte.

Vakif

Yurt iginde Biitge Dengesi Goriiniimii (5Y)

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)




Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiiresel piyasalarda, ABD'de yogun makroekonomik veri akigi yakindan
takip edilirken, cuma giinii agiklanacak PCE verileri ABD'de giindemin odaginda
yer alacak. Ayrica ABD’de bu hafta bliyime, cari denge, yeni konut satiglari,
insaat izinleri, dayanikl mal siparisleri, Michigan tiiketici giiven endeksi ve PMI 12000,
verileri agiklanacak. Avro Bolgesi'nde tiiketici gliven endeksi verileri izlenirken, 3 e
Japonya'da enflasyon verileri agiklanacak. Yurt iginde ise haftanin devaminda o
reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanimi verilerini takip edecegiz. }‘\ n"uj 11000,
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11.450-11.500 bolgesinin iistiinde kalicilik saglanirsa 11.800 seviyesi hedeflenebilir
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a Yeni haftaya baglarken ABD vadelilerinde ve Avrupa borsalarinda negatif bir
seyir izlenmekte. Yurt icinde bu sabah agiklanan tiiketici gliven endeksi verisi
eylil ayinda 83,9 seviyesinde gergeklesti. BIST 100 endeksi ise yeni haftaya
%2,11 yiikselisle 11.533 seviyesinden pozitif bir baslangi¢ yapti. Endekste kisa
vadede kar realizasyonlari ile beraber pozitif seyrin devam etmesini bekliyoruz.
Endekste yiikselislerde 11.450-11.500 bolgesinin Ustiinde kalicilik saglanirsa
11.800 seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilecektir. Olasi
gerilemelerde ise sirasiyla 11.250 ve 11.100 seviyeleri endeksin destek
seviyeleri olarak nemle takip edilmelidir
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2025 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Brent Petrol - 2025 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

O Model portféy onerilerimiz - Hisse model portfyimiizde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
Migros, Tiurk Hava Yollar, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 346.580 5,4% 13,4% 92,00 66,65 38% 1,35
sektoriiniin agirhgl %134 (BIST 100: %18,5) olup, portféyimiizin ~ MOROS 81520 1,3% 13,0% 88500 4025 97k 0%

' THYAO 441.255 6,8% 13,0% 470,00 319,75 47% 0,91

betasi 1,00°dir. AKSEN 47.729 0,3% 12,2% 60,00 38,92 54% 0,88

a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %5,5 pozitif KCHOL 465.337 3,1% 12,2% 300,00 183,50 63% 1,18
ASELS 932.064 7,0% 12,2% 247,00 204,40 21% 0,76

ayrnigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %11,9 de@er TCELL 213.400 3.59 12.0% 151.00 9700 56% 0.97
kazanirken, model portfoyimiiz %18,1 pozitif performans sergiledi. ISGYO 19.108 - 12,0% 25,20 19,93 26% 0,91

Hisse Model Portfoylimiz, bu dénemde endeksi %55 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji

basardi.
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 346.580 66,65 6.384 AL EUG 92,00 38%
GARAN 621.600 148,00 3.806 AL EUG 198,00 34%
HALKB 189.966 26,44 989 TUT EPG 32,00 21%
ISCTR 376.750 15,07 6.446 AL EUG 20,70 37%
YKBNK 292.944 34,68 6.219 AL EUG 46,00 33%
TSKB 38.836 13,87 330 AL EUG 21,00 51%
Cimento

CIMSA 43.875 46,40 493 AL EUG 67,00 44%
AKCNS 26.190 136,80 103 AL EUG 220,00 61%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 92.237 136,50 318 AL EPG 176,00 29%
VESTL 13.183 39,30 309 TUT EPG 50,00 27%
Demir-Celik

EREGL 202.580 2894 4.730 TUT EPG 34,00 17%
KRDMD 23.407 30,00 1.483 AL EPG 37,50 25%
Gayrimenkul

TRGYO 72.750 72,75 126 AL EUG 94,50 30%
EKGYO 77.140 20,30 3.841 AL EUG 27,00 33%
ISGYO 19.108 19,93 151 AL EPG 25,20 26%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 87.987 242,20 661 AL EUG 372,00 54%
THYAO 441.255 319,75 9.504 AL EUG 470,00 47%
PGSUS 116.300 232,60 3.862 AL EUG 416,00 79%
Holding

KCHOL 465.337 183,50 4788 AL EUG 300,00 63%
SAHOL 196.175 93,40 2.450 AL EUG 169,50 81%
SISE 120.323 39,28 1.645 AL EPG 54,80 40%
Savunma

ASELS 932.064 204,40 4911 AL EUG 247,00 21%
OTKAR 65.400 545,00 248 AL EUG 703,00 29%
Otomotiv

FROTO 371.263 105,80 1.355 AL EUG 150,00 42%
TOASO 132.625 265,25 1.347 AL EUG 310,00 17%
TTRAK 59.140 591,00 148 AL EUG 910,00 54%
Perakende

BIZIM 2.263 28,12 15 TUT EPG 34,00 21%
BIMAS 319.200 532,00 2.455 AL EUG 771,00 45%
MGROS 81.520 450,25 1.013 AL EUG 885,00 97%
Telekomiinikasyon

TCELL 213.400 97,00 2.507 AL EUG 151,00 56%
Enerji

AKSEN 47.729 3892 192 AL EUG 60,00 54%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
22 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Tiketici Gliven Endeksi il 84,3
22 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl -5,0%
22 Eyl. Avro Bolgesi  17:00 Eyl. Tiketici Glven Endeksi dl -151 -15,5
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. HCOB PMI Imalat al 50,0 4938
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. HCOB PMI imalat Digi 4l 49,5 493
23 Eyl. Avro Bolgesi  11:00 Eyl. HCOB PMI Imalat | 51,0 50,7
23 Eyl. Avro Bolgesi  11:00 Eyl. HCOB PMI imalat Disi il 50,8 50,5
23 Eyl. ABD 15:30 2C25 Cari Denge dl -4502 mir $
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat al 53,0
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat Disi dl 54,5
23 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -7,0
23 Eyl. ABD 19:35 Fed Baskani Powell'in konugmasi
23 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
24 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi al 100,6
24 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanimi 4l 73,5%
24 Eyl. Almanya 11:00 Eyl. IFO is Ortami Giiven Endeksi | 89,5 89,0
24 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislari | 653 bin 652 bin
24 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satiglari- Aylik% il 0,1% -0,6%
24 Eyl. ABD 17:00 Adu. ingaat izinleri F 1.312 bin
25 Eyl. Japonya 02:50 Tem. BOJ Toplanti Tutanaklari (31 Temmuz)
25 Eyl. ABD 15:30 2G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandinlmis)% al 3,3% 3,3%
25 Eyl. ABD 15:30 Adu. Dayanikli Mal Siparisleri | -0,5% -2,8%
25 Eyl. ABD 15:30 Agu. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl -0,2% 1,0%
25 Eyl. ABD 15:30 Agu. Toptan Stoklar- Aylik % al 0,1%
25 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Igsizlik Maasi Basgvurulari al 231 bin
25 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satiglari 4 3,98 mn 4,01 mn
25 Eyl. ABD 17:00 Adu. 2. El Konut Satiglari - Aylik % il -0,8% 2,0%
26 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yillik % il 2,8% 2,6%
26 Eyl. ABD 15:30 Adu. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 4l 2,7% 2,6%
26 Eyl. ABD 15:30 Adu. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 2,9% 2,9%
26 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiketici Gliven Endeksi 4l 56,0 554

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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