Haftalik Strateji Bulteni

.ilillil“iliil 20- 24 Temmuz 2026



Haftalik Strateji

Q

ABD-iran arasinda yeniden tirmanan gerilimin risk istahini baskilamasiyla gectigimiz haftaya
negatif bir baslangic yapan ABD borsalarinda, beklentilerin altinda agiklanan enflasyon
verilerinin etkisiyle toparlanma goriilse de yari iletken agirlikli teknoloji hisselerindeki satiglar
ABD piyasalarinin haftayi saticili bir seyirle tamamlamasina neden oldu. Dow Jones endeksi
haftallk bazda %0,93 diislis gosterirken, S&P 500 endeksi %1,55 deder kaybetti. Avrupa
piyasalarinda da negatif bir goriinim hakimdi, gosterge endekste haftalik bazda %0,62
azalig gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan lkeler endeksi ise %4,14 geriledi.
Kiiresel piyasalarin yogun makroekonomik veri gilindemine baktigimizda, glindemin
odaginda ABD enflasyon verileri vardi. ABD'de TUFE haziran ayinda aylik %-0,4 gerilerken,
yillik bazda ise %3,5 artis olarak gerceklesti. Cekirdek TUFE ise ayni dénemde aylik bazda
degisim goOstermezken, yillik %2,6 ile beklentilerin altinda aciklandi. Alt kalemler
incelendiginde, ABD-iran ateskesinin ardindan enerji fiyatlarinda diisiis izlendigi gériildii,
enerji maliyetleri haziran ayinda %5,7 diisiis gosterdi. Haziran ayr UFE verisi ise aylik %-0,3,
yillik %5,5 olarak kaydedildi. Enflasyon verisinin ardindan basin toplantisinda konusan Fed
Baskani Warsh'un “Siirekli yliksek enflasyona toleransimiz yok” ifadeleri dikkat ¢ekti. Fed'in
Bej Raporu’nda ise ABD'de ekonomik faaliyetin "hafif ila orta" hizda arttigini ifadelerine yer
verildi. ABD’de aciklanan sanayi uretimi verisi ayni donemde aylik %0,1 artisla beklentilerin
altinda gercgeklesirken, kapasite kullanim orani bu dénemde %76,1 olarak kaydedildi. Avro
Bélgesi'nde TUFE haziran ayinda aylk %0,1, yillk bazda %28 olarak aciklandi. Gin
ekonomisinin ise 2C26 doneminde gegen yilin ayni donemine goére beklentilerin altinda %4,3
biyldugl duyuruldu. ABD Baskani Trump'in, Hirmiz Bogazi'ndan gegen tim gemilerin
kargolarina %20 oraninda "gecis lcreti" uygulanacagini aciklamasi ve iran limanlarina
yonelik ablukayl yeniden baslatma karari almasiyla petrol fiyatlarinda izlenen yikselis,
gerilimin hafta boyunca devam etmesiyle ivmelendi. Giincel durumda brent petrol %2,5'in
lizerinde yiikselisle yaklagik 89 USD seviyesinde islem gormekte. Gegen hafta ABD'de
beklentilerin altinda agiklanan enflasyon verilerinin ardindan %2'yi asan yiikselis goriilen ons
altin ise bu sabah itibanyla %0,3 diisiisle 4.004 seviyelerinde seyretmekte.

Borsa istanbul, gectigimiz haftay negatif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksinde
haftalik bazda goriilen %2,38'lik deger kaybi 6n plana gikarken, en fazla negatif etki 237,7
puan ile Destek Faktoring'ten geldi. Gegen hafta bankacilik endeksinde %2,57 disls
gorilirken, sanayi ve hizmet endeksleri sirasiyla %2,28 ve %1,38 deger kazandi. Yurt igi
piyasalarin makroekonomik veri ajandasina baktigimizda, TCMB tarafindan agiklanan
verilere gére mayis ayi cari islemler hesabi piyasa beklentilerinin {izerinde 1,46 mir $ agik
verdi. Merkezi yonetim biitge dengesi haziran ayinda 114,2 mir TL fazla (2025 Haziran: 330,2
mir TL agik) verirken, bu dénemde faiz digi biitge dengesi 315,8 mir TL fazla (2025 Haziran:
54,5 mir TL acgik) olarak gerceklesti. TUIK tarafinda agiklanan verilere gére ise, haziran ayi
konut satislar verisi yillik %15,8 yiikselerek 129.979 bin adet olarak kaydedildi. Ayrica cuma
glni uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye'nin kredi notunu "BB-"
olarak teyit ederken, kredi notu goriinimiind "duragan” olarak korudugunu duyurdu.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiiresel piyasalarda, ABD’de PMI ve konut satiglar verileri agiklanirken, Gerilemelerde 13.900 ve 13.800-13.700 endeksin destek seviyeleri olarak takip edilmelidir
Avro Bolgesi'nde Avrupa Merkez Bankasi faiz karar toplantisi ve ardindan T T FONETN mATRis 5
gerceklesecek AMB Baskani Lagarde’in basin toplantisi yakindan takip edilecek.

ingiltere’de ise TUFE ve PMI verileri, Japonya'da ise dis ticaret dengesi ve TUFE
verileri izlenecek. Yurt iginde ise bu hafta oldukga yogun bir makroekonomik veri
takvimi izlenecek. Haftanin ana gindem maddesi 23 Temmuz tarihinde
gerceklesecek TCMB PPK faiz karar toplantisi olacak. Piyasa beklentisi politika
faizinin %37,0 seviyesinde sabit birakilacagi yoninde olusmakta. Ayrica bu hafta
reel kesim giiven endeksi, kapasite kullanimi, tiiketici gliven endeksi verileri
agiklanirken, cuma giinii Moody's'in, Ttirkiye igin kredi notu degerlendirme raporunu Ak
yayimlamasi bekleniyor. Son olarak bu hafta, Borsa Istanbul’da ikinci ¢eyrek bilango \ w =
déneminin Turkiye Sigorta ile baglayacagini hatirlatalim. ff

15000,

14000,

12000,

12000,

ﬁ — 10000,

3000,

a Yeni haftaya baslarken, Avrupa borsalari mevcut durumda karigik seyrederken, ABD
vadelilerinde ise hafif alicili seyir 6n plana ¢ikiyor. Yurt igi piyasalar tarafinda, bu ,,'VA
sabah agiklanan TCMB piyasa katilimcilari anketine gore, yil sonu enflasyon ,M
beklentisi %29,31, temmuz ayi politika faiz orani beklentisi %37,0 ve yil sonu wv'/
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biyiime beklentisi %3,1 oldu. BIST 100 endeksi haftaya %0,32 diisiigle 13.936
puandan baslangi¢c yapti. Endekste kisa vadede yatay seyrin devam etmesini
bekliyoruz. Haftanin devaminda yiikseliglerde 14.500-14.600 bolgesi asilirsa 14.900
seviyesi endeksin hedef seviyesi olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla Kaynak: Matriks
13.900 seviyesi ve 13.800-13.700 bolgesi endeksin destek seviyeleri olarak 6nemle

takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Altin - 2026 Performansi

Piyasalara iliskin performans

gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ay ik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 345.800 4,2% 13,2% 107,90 66,50 62% 1,45
%12,6) olup, portfoylimuziin betasi 1,03'tir. MGROS 115.060 1,3% 13,0% 935,00 635,50 47% 0,91
a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %4,5 THYAO 454.710 >1% 12,4% 450,00 329,50 37% 0,84
negatif ayrigsti— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %24,1 _— 129.992 0,6% e 89,50 106,00 16% 0,71
deger kazanirken, model portfdyiimiiz %18,6 pozitif performans TCELL 238.700 2,5% 11,4% 174,00 108,50 60% 1,04
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %4,5 FROTO 293.361 1,2% 11,2% 162,00 83,60 94% 0,91
negatif ayristi. EKGYO 77.444 0,9% 10,2% 29,50 20,38 45% 1,26
KCHOL 499.572 2,5% 9,0% 319,00 197,00 62% 1,14
ASELS 1.602.840 9,4% 7,8% 541,00 351,50 54% 0,95
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 345.800 66,50 4 9.735 AL EUG 107,90 62%
GARAN 532.560 126,80 " 4.064 AL EUG 194,70 54%
HALKB 274.602 38,22 " 2.533 TUT EPG 47,80 25%
ISCTR 342.000 13,68 " 6.998 AL EUG 20,80 52%
YKBNK 280.611 33,22 " 7.034 AL EUG 52,60 58%
TSKB 33.264 11,88 " 265 AL EUG 19,60 65%
Cimento

CIMSA 46.202 48,86 " 345 AL EUG 74,50 52%
AKCNS 45.622 238,30 " 182 TUT EPG 252,00 6%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 65.951 97,60 225 AL EPG 160,00 64%
VESTL 8.319 24,80 199 TUT EPG 35,00 41%
Demir-Celik

EREGL 296.380 42,34 6.148 AL EPG 43,10 2%
KRDMD 33.362 42,76 2.584 AL EPG 52,60 23%
Gayrimenkul

TRGYO 98.700 98,70 176 AL EUG 135,00 37%
EKGYO 77.444 20,38 2.200 AL EUG 29,50 45%
ISGYO 26.442 27,58 107 TUT EPG 25,50 -8%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 96.451 265,50 1.044 AL EUG 427,00 61%
THYAO 454.710 329,50 15.251 AL EUG 450,00 37%
PGSUS 83.250 166,50 2.145 AL EUG 283,00 70%
Holding

KCHOL 499.572 197,00 3.777 AL EUG 319,00 62%
SAHOL 185.673 88,40 2.998 AL EUG 159,00 80%
SISE 135.394 44,20 2772 AL EUG 70,30 59%
Savunma

ASELS 1.602.840 351,50 11.201 AL EUG 541,00 54%
OTKAR 39.390 328,25 389 AL EUG 548,00 67%
Otomotiv

FROTO 293.361 83,60 2.255 AL EUG 162,00 94%
TOASO 153.875 307,75 1.036 AL EUG 430,00 40%
TTRAK 43.779 437,50 80 TUT EPG 530,00 21%
Perakende

BIZIM 2.010 24,98 16 TUT EPG 34,00 36%
BIMAS 463.200 386,00 3.817 AL EUG 515,00 33%
MGROS 115.060 635,50 1.483 AL EUG 935,00 47%
Telekomiinikasyon

TCELL 238.700 108,50 2.394 AL EUG 174,00 60%
Enerji

AKSEN 129.992 106,00 603 AL EUG 112,80 6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
20Tem. Almanya 09:00 Haz UFE - Aylik % al -0,3% 0,3%
20Tem. Almanya 09:00 Haz OFE - Yillik % Fi| 1,8% 2,2%
20 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % il 29,14%
20 Tem. ABD 17:.00 Haz. CB Oncii Géstergeler Endeksi % dll -0,1% 0,1%
20 Tem.  Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

21 Tem. Ingiltere  09:00 May. ILO igsizlik Orani (3 aylik) al 5,0% 4,9%
21 Tem. Almanya 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi Al 18,0 10,5
22 Tem. Japonya 02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi il -101,5mir¥ -378,6 mir ¥
22 Tem. Ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Aylik % dll 0,1% 0,2%
22 Tem. Ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Yillik % dll 2,7% 2,8%
22 Tem. Tirkiye 10:.00 Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 103,5
22 Tem. Tirkiye 10:.00 Tem. Kapasite Kullanimi dl 74,5%
23 Tem. Tirkiye 10:.00 Tem. Tiketici Glven Endeksi dl 87,9
23 Tem. Tirkiye 14:.00 Tem. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi dll 37,0% 37,0%
23 Tem. Avro Bolgesi 15:15 Tem. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi dll 2,4% 2,4%
23 Tem. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dll 214 bin 208 bin
23 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,1
23 Tem. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

23 Tem. Avro Bolgesi 17:00 Tem. Tiketici Gliven Endeksi dl -17,0 17,7
24 Tem. Japonya 02:30 Haz. TUFE - Yillik % dll 1,7% 1,5%
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. S&P Global/BME PMI imalat dll 50,7 50,3
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. S&P Global PMI imalat Disi dl 49,3 48,6
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. S&P Global PMI imalat dll 51,6 51,4
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. S&P Global PMI imalat Disi dl 49,8 49,4
24 Tem. Ingiltere  11:30 Tem. PMI imalat al 52,2 52,5
24Tem. Ingiltere  11:30 Tem. PMI imalat Disi al 49,5 488
24 Tem. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI imalat dll 54,4 53,9
24 Tem. ABD 16:45 Tem. S&P Global PMI imalat Disi dl 51,2
24 Tem. ABD 17:.00 Haz. Yeni Konut Satislarn dll 615 bin 580 bin
24 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislari- Aylik% dl 4,6% -7,3%

24 Tem.  Tirkiye

Moody's, Tiirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji Finansal Takvim

Hisse Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi
TURSG Turkiye Sigorta 20 Temmuz 2026
AKBNK Akbank 28 Temmuz 2026
TAVHL Tav Havalimanlar 28 Temmuz 2026
ARCLK Arcelik 29 Temmuz 2026
TOASO Tofas Otomobil Fab. 29 Temmuz 2026
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi 31 Temmuz 2026
ISCTR is Bankasi (C) 3 Agustos 2026
FROTO Ford Otosan 4 Agustos 2026
AYGAZ Aygaz 4 Agustos 2026
TUPRS Tupras 4 Agustos 2026
KCHOL Kog Holding 5 Agustos 2026
TTKOM Tirk Telekom 5 AJustos 2026
LILAK Lila Kagit 5 Agustos 2026
BRSAN Borusan Boru Sanayi 7 Agustos 2026
GWIND Galata Wind Enerji 10 AJustos 2026
CCOLA Coca Cola icecek 10 Agustos 2026
AEFES Anadolu Efes Biracilik 11 Adustos 2026
MGROS Migros 11 Adustos 2026
SAHOL Sabanci Holding 12 Adustos 2026
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 17 Agustos 2026

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.
Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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