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Haftalik Strateji

a Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda, ABD-Cin ticaret goriismeleri, Rusya-Ukrayna
savasina dair bars beklentileri, ABD'de gii¢li baslayan bilango sezonu ve ayrica ABD
bolgesel bankalarindan Zions Bancorp ve Western Alliance'in bazi kredilerde
dolandiricilikla karsilastiklarini agiklamasiyla bankacilik sektoriine iliskin endiseler 6ne
cikti. Gelismelerin dikkatle izlendigi haftada, ABD piyasalarinda pozitif goriinim hakimdi;
Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,56, S&P 500 endeksi ise %1,70 oraninda yiikseldi.
Avrupa'da ise gosterge endeks %1,38 deger kazandi. ABD Baskani Donald Trump'in Cin'e
uygulanan tarifelere ek olarak %100 glmriik vergisi getirecegini agiklamasinin etkileri
takip edilirken, hafta boyunca gelen karsilikli agiklamalar iki tilke arasindaki gerilimi artirdi.
Bu gelismeler, ticaret gorlismeleri Uizerindeki belirsizligi derinlestirirken, kiresel
piyasalarda dalgalanmalara neden oldu. ABD’nin Kanada'dan ithal edilen orman ve
mobilya urtinlerine uyguladigi %35'lik giimriik vergisine ek olarak %10 ilave vergi getirmesi
de ticaret gerilimlerini artiran bir diger gelismeydi. Diger yandan, gegen hafta Fed Bagkani
Jerome Powell'in agiklamalari 6n plana c¢ikti. Powell yapti§i konusmada, ekonomik
biyimede yukar yonli bir egilim gozlemlendigini, ancak istihdam piyasasinda asagi
yonli risklerin arttigini belirtti. Powell, para politikasinin ekonomik veriler ve risklere gore
sekillenecegini vurgularken, bilango kii¢iiltme siirecinin yakinda sona erebileceginin
sinyalini verdi. Enflasyonda ise tarifelerin etkisiyle yukar yonlii baskilarin sirebilecedine
dikkat cekti. ABD Baskani Trump ile Rusya Devlet Baskani Putin'in gerceklestirdigi
goriismede, Ukrayna savasinin sona ermesi yoniinde 6nemli ilerlemeler kaydedildigi ifade
edilirken, iki liderin 6niimiizdeki iki hafta icinde Macaristan'da yeniden bir araya gelecedi ~ Kaynak: Bloomberg
duyuruldu. Makroekonomik verilere bakildiginda, ABD’de federal hiikiimetin kapali
kalmaya .devam etmesiyle giincel yeri akisl saglanamazkgn, Alman)./.a'da .TUFE.ayllk %0,2 MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.0 endeksinin seyri (1Y)
ve yillik ise %2,4 artarak beklentilere paralel gergeklesti. Avro Bdlgesi'nde ise sanayi
tretimi agustos ayinda aylik %1,2 oraninda diiglis gOsterirken, yillk bazda %1,1 artis
kaydedildi. Bélgenin TUFE verisi de aylik %0,1, yillik ise %2,2 artisla piyasa beklentilerine
uyumlu geldi.

a Gegen hafta Borsa Istanbul genel olarak saticili bir performans sergiledi. BIST 100
endeksi haftalik bazda %4,77 oraninda deder kaybederken, bankacilik endeksi %6,78 ve
sanayi endeksi ise %4,19 oraninda negatif bir performans gosterdi. Yurt igi veri
glindeminde; TCMB tarafindan aciklanan verilere gore, cari islemler dengesi agustos
ayinda 5,5 mir $ fazla vererek beklentilerin hafif (izerinde gergeklesti; bdylece 12 aylik
kiimilatif cari agik 18,3 mir $ seviyesine geriledi. Ayrica TCMB'nin haftanin son iglem
gliniinde yayimladidi piyasa katihmcilari anketine gore ise, 2025 yili ekim ayi itibaryla yil
sonu TUFE beklentisi %31,77 (6nceki: %29,9), bilyiime beklentisi ise %3,3 (6nceki: %3,2)
olarak kaydedildi. TCMB 1 hafta vadeli repo faizi beklentisi ise %39,0 olarak agiklandi.
Ayrica IMF, 2025 Giiz Donemi Kiresel Ekonomik Goriinim Raporu’'nda Tirkiye
ekonomisine iligkin blyime tahminlerini yukari yonli giincelledi; 2025 yil igin blyime
beklentisi %3,0'ten %3,5'e, 2026 yili tahmini ise %3,3'ten %3,7'ye yiikseltildi. Enflasyon
cephesinde ise, IMF 2024 yili igin %58,5 olan yillik ortalama enflasyonun, 2025'te %34,9'a
ve 2026'da %24,7'ye gerilemesini 6ngordii.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Endekste yiikseliglerde 10.300-10.400 bolgesi hedef araligi olarak izlenecektir.

a

Bu hafta yurt icinde 23 Ekim persembe giini saat 14.00'te Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karar toplantisina
odaklanilacak. Piyasa beklentisi, politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faiz
oraninin 150 bp indirimle %39,0 seviyesine ¢ekilecedi yoniinde olustu. Ayni giin
aciklanacak olan tiiketici gliven endeksi de takip edilecek bir diger veri olarak 6n
plana cikiyor. Yurt disinda ise veri giindemi oldukca yodun. ABD tarafinda TUFE
verileri ile imalat ve hizmet PMI rakamlar yakindan izlenecek. Avro Bolgesi'nde
ise tlketici gliven endeksi ile birlikte imalat ve hizmet PMI verileri piyasalarin
odaginda olacak. Ote yandan, bu sabah Tiirkiye Sigorta (TURSG) ile yurt iginde
Uclincl geyrege iliskin finansal sonuglarin agiklanma dénemi baslamis oldu.
Bugiin ayrica piyasa kapanigl sonrasinda da Eregli Demir Celik'in (EREGL)
finansal sonuglarini paylagmasi bekleniyor.

Endeks yeni haftaya alicili bir baglangi¢ yapti. Endekste kisa vadede yatayda
dalgal bir seyrin goériilmesini bekliyoruz. Endekste yiikseliglerde 10.300-10.400
bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilecektir. Olasi gerilemelerde ise
sirasiyla 10.150 ve 10.000 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak dnemle
takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Altin - 2025 Performansi
Altin (USD/Ons)
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Kaynak: Bloomberg

Brent Petrol - 2025 Performansi
Brent Petrol (USD / Bbl)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2025 performansi
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Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2025 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Q  Model portfdy nerilerimiz — Hisse model portfdyiimtzde, Akbank, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
Migros, Tirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Ko¢ Holding, ASELSAN, (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Turkcell ve is GYO yer almaktadir. Model portféyiimiizde bankacilik AKBNK 285.220 4,9% 13,4% 92,00 54,85 68% 1,37
sektoriinin agirigi %134 (BIST 100: %18,5) olup, portfdyimiiziin ~ oro> 77936 1,38 13,0% w00 4aBL 0% 09

] THYAO 402.960 6,6% 13,0% 470,00 292,00 61% 0,90
betasi 0,98'dir. AKSEN 59.576 0,4% 12,2% 60,00 4858  24% 077
P e KCHOL 387.232 2,8% 12,2% 300,00 152,70 96% 1,19
a Model portfoyiimiiz 2025 basindan bu yana endeksten %15,2 pozitif
ASELS 888.744 7,9% 12,2% 247,00 194,90 27% 0,81
3 o y
aynigh — 2025 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %3,8 deger TCELL 207.350 3.7% 12,0% 151,00 94,25 60% 0,97
kazanirken, model portfoyimiiz %15,2 pozitif performans sergiledi. ISGYO 17.670 - 12,0% 25,20 18,43 37% 0,90
Hisse Model Portfoyimiiz, bu dénemde endeksi %10,9 yenmeyi Kaynak: VKY Aragtirma ve Strateji
basardi.
a BIST 100 endeksi icin hedefimiz 16.000 seviyesidir - Takip 0
listemizde yer alan sirketlerin, 2G25 sonuglari ile birlikte hedef piyasa T VK Model Portfoy —BeTo
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 285.220 54,85 6.346 AL EUG 92,00 68%
GARAN 496.020 118,10 3.907 AL EUG 198,00 68%
HALKB 181.919 2532 1.426 TUT EPG 32,00 26%
ISCTR 282.000 11,28 6.199 AL EUG 20,70 84%
YKBNK 237.531 28,12 6.040 AL EUG 46,00 64%
TSKB 32.536 11,62 336 AL EUG 21,00 81%
Cimento

CIMSA 39.734 42,02 521 AL EUG 67,00 59%
AKCNS 24.007 125,40 123 AL EUG 220,00 75%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 71.492 105,80 377 AL EPG 176,00 66%
VESTL 10.795 32,18 326 TUT EPG 50,00 55%
Demir-Celik

EREGL 184.800 26,40 5.253 TUT EPG 34,00 29%
KRDMD 19.038 24,40 1.640 AL EPG 37,50 54%
Gayrimenkul

TRGYO 73.650 73,65 135 AL EUG 94,50 28%
EKGYO 69.920 18,40 3.850 AL EUG 27,00 47%
ISGYO 17.670 18,43 135 AL EPG 25,20 37%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 81.484 224,30 638 AL EUG 372,00 66%
THYAO 402.960 292,00 10.585 AL EUG 470,00 61%
PGSUS 102.900 205,80 4.311 AL EUG 416,00 102%
Holding

KCHOL 387.232 152,70 4718 AL EUG 300,00 96%
SAHOL 158.788 75,60 2.419 AL EUG 169,50 124%
SISE 100.718 32,88 1.886 AL EPG 54,80 67%
Savunma

ASELS 888.744 194,90 5.468 AL EUG 247,00 27%
OTKAR 51.210 426,75 248 AL EUG 703,00 65%
Otomotiv

FROTO 325.644 92,80 1.467 AL EUG 150,00 62%
TOASO 127.625 255,25 1.365 AL EUG 310,00 21%
TTRAK 55.237 552,00 139 AL EUG 910,00 65%
Perakende

BIZIM 2.044 25,40 17 TUT EPG 34,00 34%
BIMAS 316.200 527,00 2.581 AL EUG 771,00 46%
MGROS 77.536 42825 1.086 AL EUG 885,00 107%
Telekomiinikasyon

TCELL 207.350 94,25 2.643 AL EUG 151,00 60%
Enerji

AKSEN 59.576 48,58 307 AL EUG 60,00 24%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
20 Eki. Gin 05:00 3G25 GSYH Yillik % ¥ | 47% 52%
20 Eki. Gin 05:00 3G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) | 0,8% 11%
20 Eki. Cin 05:00 Eyl. Perakende Satiglar- Yillik % | 3,0% 3,4%
20 EKi. Gin 05:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yillik % al 50% 52%
20 Eki. Almanya 09:00 Eyl. UFE - Aylik % il 0,2% -0,5%
20 Eki. Almanya 09:00 Eyl. UFE - Yillik % il -1,4% -2,2%
20 Eki. ABD 17:00 Eyl. CB Oncii Gostergeler Endeksi % al -0,5%
21 Eki. Avro Bolgesi  14:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
22 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Dig Ticaret Dengesi dl 30,5 mir ¥ -242 mir ¥
22 EKi. ingiltere 09:00 Eyl. TUFE- Aylik % al 0,3%
22 Eki. ingiltere 09:00 Eyl. TUFE- Yillik % al 3,8%
22 Eki. Avro Bolgesi  15:25 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
23 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Tiketici Gliven Endeksi il 83,90
23 Eki. Turkiye 14:00 Eki. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi Al 39,0% 40,5%
23 Eki. ABD 15:30 Eyl. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi | -12,0%
23 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan ¥ |
23 Eki. Avro Bolgesi  17:00 Eki. Tiketici Gliven Endeksi dl -14,5 -14,9
23 Eki. ABD 17:00 Eyl. 2. El Konut Satiglar al 4,06 mn 4mn
24 EKi. Japonya 02:30 Eyl. TUFE - Yillik % a 2,9% 2,7%
24 EKi. Almanya 10:30 Eki. HCOB PMI imalat al 49,0 49,5
24Eki.  Almanya 10:30 Eki. HCOB PMI imalat Dis al 51,0 51,5
24 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eki. HCOB PMI imalat ol 50,0 49,8
24 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eki. HCOB PMI imalat Disi dl 51,5 51,3
24 EKi. ingiltere 11:30 EKi. PMI imalat Digl d 50,8
24 Eki. ingiltere 11:30 Eki. PMI imalat d 462
24 EKi. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylik % | 0,4% 0,4%
24 EKi. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Yillik % | 3,1% 2,9%
24 Eki. ABD 15:30 Eyl. Gekirdek TUFE - Yillik% dl 31% 31%
24 Eki. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat Al 51,8 52,0
24 EKi. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat Disi dl 53,5 54,2
24 EKi. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satiglari Al 710 bin 800 bin
24 EKi. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Given Endeksi Al 55,0 55,0

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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