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Haftalik Strateji
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Kiiresel piyasalarda, ABD—-israil ve iran arasindaki jeopolitik gelismelerin yakindan takip edildigi
ve savasin sona erebilecegine dair umutlarin artis gosterdigi haftada, agiklanan 6nemli
makroekonomik veriler de hisse senedi piyasalari ve enerji fiyatlamalar {izerinde belirleyici oldu.
Cuma giinii tatil nedeniyle ABD ve Avrupa borsalar isleme kapaliydi. Kisa haftada borsa
performansina baktigimizda, ABD’de Dow Jones endeksi haftalik bazda %2,96 yiikselirken, S&P
500 endeksi %3,4 oraninda deder kazandi. Avrupa piyasalarinda ise gosterge endeks haftayi
%3,40 yiikseligle tamamladi. Hirmiz Bodazi’'ndaki aksakliklar ve enerji arzindaki riskler ile
birlikte haber akislarinin etkisiyle petrol fiyatlar dalgali bir seyir izledi. Savasa yonelik gegen
hafta 6n plana gikan gelismelere baktigimizda, ABD Baskani Trump'in iran operasyonlarini
sonlandirma konusundaki miizakerelerde ilerleme kaydedildigini ancak anlagsmazlik durumunda
kritik altyapilarin hedef alinabileceg@ini duyurmasiyla baslayan siireg, taraflarin karsilikli thmh
mesajlariyla hafta ortasinda piyasalarda gegici bir rahatlama vyaratt. Ancak Trump'in
operasyonlarin birka¢ hafta daha siirebilecegine dair Ulusa Seslenis konusmasi, uranyum
varliklarinin kontroliine yonelik plan iddialari ve B1 Kopriisi'niin hedef alinmasi gibi somut
askeri gelismeler, bolgedeki gerilimin siirecedine dair endiseleri artirarak kiiresel risk algisini
yeniden yiikseltti. Haftanin son islem giiniinde ise iran ve Umman’in Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemi
trafigi glvenligini artirmaya yonelik bir protokol hazirhginda olduklarini agiklamalari,
piyasalardaki tedirginligi bir nebze hafifleterek olusan kayiplarin bir kisminin telafi edilmesini
sagladi. Ayrica ABD Baskani Trump'in, gelik, aliminyum ve bakir ithalatina yonelik yeni bir bildiri
imzaladi§i ve diizenlemeye gore, bu metallerin tirev uriinlerine %25 oraninda giimriik vergisi
uygulanacagi haberi ve iran’a yénelik saldirilarda yeni hedeflerin képriiler ve elektrik santralleri
olabilecegine dair agiklamalari dikkatle takip edildi. Makroekonomik veri ajandasinda ise Avro
Bélgesi'nde éncii TUFE verisi ayni dénemde yillik bazda %2,5 (6nceki: %1,9) artarak beklentilerin
hafif altinda kaldi. imalat PMI verisi martta 51,6 ile piyasa beklentilerinin {izerine cikarak
sektorde toparlanma sinyallerini gliclendirdi. ABD'de ISM imalat PMI martta 52,7 seviyesine
yiikselerek piyasa ongorilerini asarken, subat ayinda piyasa beklentisinin aksine 92 bin azalig
olarak gergeklesen tarim disi istihdam verisi ise beklentilerin (51 bin) oldukga lizerinde 178 bin
olarak gergeklesti. Issizlik orani ise %4,4'ten %4,3'e geriledi. Bugiin tatilden dénen ABD
piyasalarinin istihdam verilerine nasil tepki verecegini izliyor olacagiz.

Borsa Istanbul'da gectigimiz hafta kiiresel jeopolitik gelismeler ve mart ayi enflasyon verilerine
odaklanilirken, piyasa genelinde pozitif bir seyir izlendi; BIST 100 haftalik bazda %1,9 oraninda
deger kazandi. Bankacilik endeksi %2,4 ve sanayi endeksi ise %2,6 artigla haftayr tamamladi.
TCMB Baskani Fatih Karahan, hafta icinde yapti§i konugsmada, Orta Dogu’'da yasanan savasin
etkilerini en aza indirmek adina doviz likiditesinin desteklenmesi amaciyla altin kaynakl
islemlerin kullaniimasinin dogal bir tercih oldugunu belirtti. Ayrica, artan enerji fiyatlarina karsi
uygulamaya alinan esel mobil sisteminin ise enflasyonist etkiyi diistirdiglini ifade etti. Hafta
boyunca agiklanan makroekonomik veriler arasinda dis ticaret dengesi, imalat PMI ve TUFE 6ne
cikti. 2026 yil subat ayinda dis ticaret acidi ise gegen yilin ayni ddnemine gore %15,9 artarak
9,03 mir $ gergeklesti. istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global tarafindan yayimlanan anket
sonuglarina gore, subat ayinda 49,3 seviyesinde bulunan manset PMI, mart ayinda 47,9'a
geriledi. Raporda, Orta Dogu’daki jeopolitik gelismelerin enflasyonist baskilari artirarak talebi
zayiflattig, bunun sonucunda imalat sektdriinde yeni sipariglerdeki yavaglamanin mart ayinda
yeniden belirginlestigi ifade edildi. Cuma giinii ise TUIK'in agikladigi enflasyon verilerine
odaklanildi. Bu gére mart ayinda TUFE aylik %1,94 (beklenti: %2,3) ve yillik ise %30,87 artis ile
beklentilerin altinda agiklandi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta yurt icinde, hazine nakit dengesi ile sanayi iiretimi verileri takip edilecek. Gerilemelerde 12.900-12.800 ile 12.600 destek noktalari olarak takip edilmelidir
Yurt disinda ise ABD'de dayanikli mal siparigleri FOMC toplanti tutanaklari, PCE MEGRUIOTTeIN] YL GV [KA <30 VAT el y] FCESETN RS [oE
fiyat endeksi ile biiyiime ve enflasyon verileri piyasalarin odaginda olacak. Avro
Bélgesi'nde ise S&P Global PMI imalat disi-bilesik ile UFE (Uretici Fiyat Endeksi)
verileri agiklanacak. Ayrica bugiin paskalya tatili nedeniyle Avrupa borsalar kapali
olmaya devam edecek.
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a Borsa istanbul yeni haftaya hafif alicili bir baglangic yapti. Endekste kisa vadede
yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda
gerilemelerde sirasiyla 12.900-12.800 bdlgesi ve 12.600 destek seviyeleri olarak
onemle takip edilmelidir. Yikseliglerde ise 13.000 seviyesinin Ustiinde kalicilik
saglanirsa 13.200-13.300 bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirik agirthk  fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 357.500 4,7% 13,2% 115,80 68,75 68% 1,38
%1 6,9) olup, portfoylimiziin betasi 1,01’dir. MGROS 108.814 1,4% 13,0% 935,00 601,00 56% 0,94

THYAO 408.480 5,2% 12,4% 470,00 296,00 59% 0,84

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %3,4

- ) AKSEN 95.838 0,5% 11,8% 89,50 78,15 15% 0,73
negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %14,9
> Lo S - TCELL 236.500 2,6% 11,4% 174,00 107,50 62% 1,01
deger kazanirken, model portfoylimiz %11,0 pozitif performans ROTO 249,50 s o9 5 00 99.60 - 09
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %3,4 FROT 49.506 1,6% ", 162, ’ i 91
negatif ayristi. EKGYO 74.138 1,0% 10,2% 29,50 19,51 51% 1,24
KCHOL 485.117 2,7% 9,0% 319,00 191,30 67% 1,19
ASELS 1.507.080 10,1% 7,8% 395,00 330,50 20% 0,78

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 357.500 68,75 9.183 AL EUG 115,80 68%
GARAN 555.240 132,20 5.238 AL EUG 210,00 59%
HALKB 262.388 36,52 2.937 TUT EPG 53,00 45%
ISCTR 328.750 13,15 10.186 AL EUG 22,90 74%
YKBNK 290.748 34,42 7.562 AL EUG 54,50 58%
TSKB 31.724 11,33 473 AL EUG 21,00 85%
Cimento

CIMSA 46.353 49,02 628 AL EUG 67,00 37%
AKCNS 38.002 198,50 251 TUT EPG 239,00 20%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 74.060 109,60 437 AL EPG 167,80 53%
VESTL 9.755 29,08 167 TUT EPG 35,00 20%
Demir-Celik

EREGL 204.400 29,20 4.803 TUT EPG 36,40 25%
KRDMD 24.889 31,90 1.581 AL EPG 42,60 34%
Gayrimenkul

TRGYO 88.900 88,90 138 AL EUG 118,00 33%
EKGYO 74.138 19,51 3.538 AL EUG 29,50 51%
ISGYO 18.983 19,80 58 TUT EPG 27,80 40%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 116.432 320,50 872 AL EUG 460,00 44%
THYAO 408.480 296,00 16.593 AL EUG 470,00 59%
PGSUS 88.300 176,60 4816 AL EUG 328,00 86%
Holding

KCHOL 485.117 191,30 7.032 AL EUG 319,00 67%
SAHOL 186.933 89,00 4.095 AL EUG 163,00 83%
SISE 134.781 44,00 3.338 AL EUG 63,20 44%
Savunma

ASELS 1.507.080 330,50 13.251 AL EUG 395,00 20%
OTKAR 44.430 370,25 502 AL EUG 665,00 80%
Otomotiv

FROTO 349.506 99,60 1.850 AL EUG 162,00 63%
TOASO 132.125 264,25 1.245 AL EUG 430,00 63%
TTRAK 44.630 446,00 167 TUT EPG 700,00 57%
Perakende

BIZIM 2.094 26,02 16 TUT EPG 34,00 31%
BIMAS 414.600 691,00 4.489 AL EUG 890,00 29%
MGROS 108.814 601,00 2.117 AL EUG 935,00 56%
Telekomiinikasyon

TCELL 236.500 107,50 3.185 AL EUG 174,00 62%
Enerji

AKSEN 95.838 7815 595 AL EUG 89,50 15%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik

Tsi Onem  Beklenti Onceki
6 Nis. Tirkiye 14:30 Mar. TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru dll 103,17
6 Nis. Gin Gin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
6 Nis. Avro Bolgesi Avro Bolgesi'nde borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Nis. Almanya 10:55 Mar S&P Global PMI imalat Disi dl 51,2 51,2
7 Nis. Avro Bolgesi  11:00 Mar S&P Global PMI imalat Disi dl 50,1 50,1
7 Nis. Avro Bolgesi  11:00 Mar S&P Global PMI Bilesik dl 50,5 50,5
7 Nis. ingiltere 11:30 Mar. PMI imalat Disi l 51,2 51,2
7 Nis. ABD 15:30 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dll -1,0% 0,0%
7 Nis. Turkiye 17:30 Mar. Hazine Nakit Dengesi il -92,4 mir TL
8 Nis. Japonya 02:50 Sub. Cari Denge (BoP Bazli) dll 3.456,7 mir¥  941,6 mir ¥
8 Nis. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 3066 mir¥  -600,4 mir ¥
8 Nis. Almanya 09:00 Sub. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 3,0% -11,1%
8 Nis. Avro Bolgesi  12:00 Sub. UFE - Yillik % dll -3,0% 21%
8 Nis. Avro Bdlgesi  12:00 Sub. Perakende Satiglar- Aylik % dll -0,2% -0,1%
8 Nis. Avro Bolgesi  12:00 Sub. UFE - Aylik % dll -0,6% 0,7%
8 Nis. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari il
9 Nis. Japonya 08:00 Mar. Tiketici Gliven Endeksi dll 38,0 40,0
9 Nis. Almanya 09:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dll 0,7% -0,5%
9 Nis. ABD 15:30 Sub. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 4l 2,8% 2,8%
9 Nis. ABD 15:30 Sub. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % dl 2,9% 31%
9 Nis. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dll 210 bin 202 bin
9 Nis. ABD 15:30 4G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirlmis)% F| 0,7% 0,7%
9 Nis. ABD 17:00 Sub. Toptan Stoklar- Aylik % i -0,5%
10 Nis. Japonya 02:50 Mar UFE - Aylik % dl 0,7% -0,1%
10 Nis. Japonya 02:50 Mar UFE - Yillik % dll 2,3% 2,0%
10 Nis. Gin 04:30 Mar UFE - Yillik % F| 0,5% -0,9%
10 Nis. Gin 04:30 Mar TUFE- Yillik % F| 1,2% 1,3%
10 Nis. Almanya 09:00 Mar TUFE- Aylik % dll 1,1% 1,1%
10 Nis. Almanya 09:00 Mar. TUFE- Yillik % al 2,7% 2,7%
10 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,8%
10 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yillik % dll -1,8%
10 Nis. ABD 15:30 Mar TUFE- Aylik % d 1,0% 0,3%
10 Nis. ABD 15:30 Mar TUFE- Yillik % l 3,4% 2.4%
10 Nis. ABD 15:30 Mar. Gekirdek TUFE - Yillik% dl 2,7% 2,5%
10 Nis. ABD 17:00 Sub. Fabrika Siparisleri dl -0,2% 0,1%
10 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dll 52 53,3
10 Nis. ABD 17:00 Sub. Dayanikl Mal Siparisleri dl 0,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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