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Haftalik Strateji

a Orta Dogu'da devam eden savas, ABD Baskani Donald Trump'in agiklamalari ve énde  Tiirkiye — Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik)
gelen ekonomilerin acgikladi§i 6nemli makroekonomik veriler, kiiresel piyasalarin
seyrini belirleyen baslica faktorler oldu. ABD piyasalarinda gectigimiz hafta negatif bir
goriinim hakim olurken, Dow Jones endeksi haftalik bazda %3,01, S&P 500 endeksi
ise %2,02 deger kaybetti. Avrupa'da ise gosterge endeks haftalik bazda %6,82 diisls
gbsterdi. Hiirmiiz Bogazi'nin fiilen kapanmasi ve iran'daki petrol depolama alanlarina
yonelik saldirilar, petrol piyasasinda fiyatlari etkileyen énemli gelismeler arasinda yer
aldi. Brent petrol fiyati 110 $'in lzerine ¢ikarken, G-7 ilkelerinin acil rezerv toplantisi
haberleri fiyatlar bir miktar asadi ¢ekti. Makroekonomik veri tarafinda ABD'de ISM
imalat PMI, 0,2 puanlik bir disiisle 52,4 seviyesine gerilemesine ragmen piyasa
beklentilerinin tGizerinde gergeklesti. ISM hizmet PMI ise subat ayinda 56,1 ile 53,5 olan
beklentileri asarak son (¢ buguk yilin en ylksek seviyesine ulagti. ABD'de tarim disi
istihdam subat ayinda piyasa beklentilerinin aksine zayif bir performans sergiledi.
istihdamin 55 bin artmasi beklenirken, veriler 92 binlik bir diisiise isaret etti. Ortalama
saatlik kazanglar ise aylik bazda %0,4, yillik bazda ise %3,8 artis gosterdi. Ayni
donemde issizlik orani %4,4 ile agiklanarak piyasa beklentilerinin hafif (izerinde
gergeklesti. Zayif istihdam verilerinin ardindan piyasalarda, Fed'in yil iginde faiz
indirimine gidebilecedi yoniindeki beklentiler giic kazandi. Dider yandan, Avro
Bolgesi'nde fabrika siparislerindeki artigin etkisiyle imalat PMI subat ayinda 50,8
seviyesinde gergekleserek beklentilere paralel agiklandi ve son 44 ayin en yiiksek Kaynak: Bloomberg
seviyesine ulasti. Ayrica, Avro Bolgesi ekonomisi 2025 yilinin dérdiinci ¢eyreginde bir
ikincjki _Qeyrege gore %0,2 ve bir onceki yilin ayni donemine gére %1,2 blylme MscI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

aydetti.

a Borsa istanbul'da, Orta Dogu’'daki jeopolitik gerilimin etkileri n plana cikti; BiST100
endeksi haftalilk bazda %6,74 diisiis kaydetti. Bankacilik endeksi %16,46, hizmetler
endeksi ise %6,82 deger kaybetti. Veri giindemine baktigimizda, istanbul Sanayi Odasi
ve S&P Global verilerine gore manget PMI, subat ayinda 48,1'den 49,3’e yiikseldi.
imalat sektériinde faaliyet kosullar aylik bazda sinirli dlgiide zayiflamaya devam
ederken, sektoriin genel performansindaki bozulmanin Nisan 2024'ten bu yana en
diisiik hizda gergeklestigi kaydedildi. TUIK, Tiirkiye ekonomisinin yilin son ¢eyreginde
beklentilerin hafif altinda kalarak %3,6 oraninda biiyiidiginii acikladi. TUIK'in
yayimladigi verilere gére, subat ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik bazda
%2,96 artarken, bir onceki yilin ayni ayina gore ise %31,53 seviyesinde piyasa
beklentileriyle uyumlu gerceklesti. Ayrica TUIK tarafindan agiklanan verilere gore,
mevsim etkilerinden arindinimis genel TUFE, subat ayinda bir dnceki aya gére %2,76
(6nceki: %2,70) artis gosterdi. Jeopolitik gelismeler nedeniyle yiikselen petrol fiyatlari
nedeniyle ekonomi yonetimi bazi adimlar agikladi. 2 Mart 2026'dan itibaren
akaryakitta esel mobil sistemine gecis karari alinirken, giibre ham maddesi ire
Uzerindeki ithalat vergileri sifirland.

Vakif




Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bugiin yurt iginde veri giindemi sakin, yurt disinda ise Almanya’da ocak ayina Gerilemenin devam etmesi durumunda 12.400-12.200 bélgesi destek araligi olarak takip edilmelidir
iliskin sanayi Uretimi verisi agiklanacak. Haftanin devaminda yurt iginde en o i
onemli giindem maddesi, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr'nin (TCMB)
gerceklestirecegi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi olacak. Piyasa
beklentisi, politika faizinin mevcut seviyesinde korunacagi yoniinde sekilleniyor.
Bunun yani sira hafta boyunca acgiklanacak sanayi tretimi, cari denge, TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketi ve konut satiglar verileri de ekonomik goriinim
agisindan takip edilecek baslica makroekonomik gdstergeler arasinda yer
aliyor. Ayrica 11 Mart Garsamba giinii Borsa Istanbul'da islem géren sirketler
icin 2025 yil sonu finansal sonuglari agiklama donemi sona eriyor. Kiresel
tarafta ise ABD'de ikinci el konut satislari, enflasyon verileri, dig ticaret dengesi,
konut baslangiglar, PCE Fiyat Endeksi ve 2025 yilinin dérdiincii geyregine iligkin
GSYH verileri agiklanacak. Avro Bolgesi'nde sanayi lretimi verileri izlenirken,
Almanya’da sanayi lretimi ve enflasyon rakamlari da kiresel piyasalarin
odaginda olacak.

a Jeopolitik gelismelerin etkisi ile Borsa istanbul kiiresel borsalara benzer bir
seyir ile yeni haftaya saticili basladi. BIST 100 endeksinde diigiis devam etmesi
durumunda 12.400 ve 12.200 seviyeleri destek noktalar olarak yakindan
izlenmelidir. Olasi ylikselislerde ise endekste 12.850 ve 13.000 seviyeleri kisa
vadede 6nemli direng noktalari olarak 6n plana gikiyor.

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 385.060 5,4% 13,2% 115,80 74,05 56% 1,45
%16,9) olup, portfoylimuziin betasi 1,01'dir. MGROS 103.382 1,4% 13,0% 935,00 571,00 64% 0,93

THYAO 381.915 5,0% 12,4% 470,00 276,75 70% 0,85

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %3,2

- ) AKSEN 83.452 0,4% 11,8% 89,50 68,05 32% 0,69
negatif ayrigsti— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %13,6

> Lo . TCELL 236.500 2,7% 11,4% 174,00 107,50 62% 1,04

deger kazanirken, model portféylimiz %9,9 pozitif performans ROTO 180,73 o 1 9% 62.00 08.50 o 093
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %3,2 FROT 737 1.8% ! 162, 108, 9% ’

negatif ayristi. EKGYO 79.648 1,1% 10,2% 29,50 20,96 4% 1,20

KCHOL 474.720 2,7% 9,0% 319,00 187,20 70% 1,22

ASELS 1.520.760 10,3% 7,8% 395,00 333,50 18% 0,78

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 385.060 74,05 8.653 AL EUG 115,80 56%
GARAN 569.100 135,50 5.305 AL EUG 210,00 55%
HALKB 311.819 43,40 2.925 TUT EPG 53,00 22%
ISCTR 355.500 14,22 10.137 AL EUG 22,90 61%
YKBNK 298.688 35,36 7.849 AL EUG 54,50 54%
TSKB 32.732 11,69 479 AL EUG 21,00 80%
Cimento

CIMSA 45.388 48,00 625 AL EUG 67,00 40%
AKCNS 39.821 208,00 244 TUT EPG 239,00 15%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 73.654 109,00 460 AL EPG 167,80 54%
VESTL 9.386 27,98 181 TUT EPG 42,00 50%
Demir-Celik

EREGL 197.400 28,20 4,932 TUT EPG 36,40 29%
KRDMD 23.001 29,48 1.519 AL EPG 37,50 27%
Gayrimenkul

TRGYO 79.800 79,80 142 AL EUG 105,00 32%
EKGYO 79.648 20,96 3.760 AL EUG 29,50 41%
ISGYO 20.690 21,58 66 TUT EPG 2780 29%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 105.806 291,25 860 AL EUG 460,00 58%
THYAO 381.915 276,75 15.603 AL EUG 470,00 70%
PGSUS 88.600 177,20 5.081 AL EUG 328,00 85%
Holding

KCHOL 474.720 187,20 6.849 AL EUG 319,00 70%
SAHOL 189.034 90,00 3.902 AL EUG 163,00 81%
SISE 123.754 40,40 3.140 AL EUG 63,20 56%
Savunma

ASELS 1.520.760 333,50 12.685 AL EUG 395,00 18%
OTKAR 44.010 366,75 472 AL EUG 665,00 81%
Otomotiv

FROTO 380.737 108,50 1.926 AL EUG 162,00 49%
TOASO 145.000 290,00 1.249 AL EUG 430,00 48%
TTRAK 46.531 465,00 159 TUT EPG 700,00 51%
Perakende

BIZIM 2.223 27,62 15 TUT EPG 34,00 23%
BIMAS 372.600 621,00 4.477 AL EUG 825,00 33%
MGROS 103.382 571,00 2.090 AL EUG 935,00 64%
Telekomiinikasyon

TCELL 236.500 107,50 3.208 AL EUG 174,00 62%
Enerji

AKSEN 83.452 68,05 597 AL EUG 89,50 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem Beklenti Onceki
9 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazl) al -1.060,2mlir¥ 1349 mir¥
9 Mar. Gin 04:30 Sub. UFE - Yillik % d 1,1% 1,4%
9 Mar. Gin 04:30 Sub. TUFE- Yillk % d 0,9% 0,2%
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) a 1,0% -1,9%
10 Mar. Japonya 02:50 4G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirimig)% a 1,2% 0,2%
10 Mar. Japonya 02:50 4G25 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) | 0,3% 0,1%
10 Mar. Tirkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % 1l 1,2%
10 Mar. Tirkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Yillik % al -2,1%
10 Mar. ABD 17:00 Sub. 2. El Konut Satiglari 1l 3,87 mn 3,91 mn
10 Mar. ABD 17:00 Sub. 2. El Konut Satislari - Aylik % il -1,2% -8,4%
11 Mar. Japonya 02:50 Sub. UFE - Yillik % d 2,2% 2,3%
11 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Aylik % d 0,2% 0,2%
11 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Yillik % l 1,9% 1,9%
11 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Aylik % d 0,2% 0,2%
11 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Yillik % d 2,5% 2,4%
11 Mar. ABD 15:30 Sub. Gekirdek TUFE - Yillik% d 2,4% 2,5%
11 Mar. Tirkiye Borsa istanbul'da 4G25 dénemine iligkin konsolide finansal sonuglar igin son génderme tarihi.
12 Mar. Tirkiye 10:00 Oca. Cari Denge ll -7,25mlr $
12 Mar. Tirkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi l 37,00%
12 Mar. ABD 15:30 Oca. Dig Ticaret Dengesi dl -67,9mir $ -70,3mir $
12 Mar. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari ll 213 bin
12 Mar. ABD 15:30 Oca. Konut Baslangiglari ll 1.340 bin 1.404 bin
12 Mar. ABD 15:30 Oca. ingaat izinleri dl 1.392 bin
13 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % al 24,11%
13 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Konut Satislari al 111,5 bin
13 Mar. ingiltere 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % | 0,3% -0,9%
13Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) al 0,6% -1,4%
13 Mar. ABD 15:30 Oca. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % al 2,9% 2,9%
13 Mar. ABD 15:30 Oca. Gekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % | 31% 3,0%
13 Mar. ABD 15:30 Oca. Dayanikl Mal Siparisleri | 0,4% -1,4%
13 Mar. ABD 15:30 4G25 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirimig)% a 1,4% 1,4%
13 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tuketici Gliven Endeksi | 56,3 56,6

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Haftalik Strateji 4C25 Finansal Takvim

4G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

VKY

4G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

BIZIM
KLKIM
ULKER
GRSEL
ALARK
KRVGD
BESLR
BIMAS

Sirket Adi

Bizim Toptan Satis Magazalari
Kalekim Kimyevi Maddeler

Olker

Glir-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis
Alarko Holding

Kervan Gida Sanayi

Besler Gida

Bim Birlesik Magazalar

Beklenen Agiklama Tarihi

9 Mart 2026
9 Mart 2026
10 Mart 2026
10 Mart 2026
10 Mart 2026
11 Mart 2026
11 Mart 2026
11 Mart 2026

3.995

Piyasa Tahmini*

301
1.112

1.202

4.237

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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