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Haftalik Strateji

a

Orta Dogu'da devam eden c¢atisma ve Hirmiz Bogaz'indan gegislerdeki aksamalar
gectigimiz hafta da kiiresel piyasalarin seyrinde yon belirleyici olmaya devam etti.
Kiresel piyasalar haftaya ABD Baskani Trump'in savasin biyiik &lgiide sona erdigini
distndigini ifade eden agiklamalarinin ardindan hafif toparlanma ile baslangi¢ yapsa
da haftanin devaminda ABD ve israil'in savasin hemen bitmeyecegine iligkin sdylemleri
risk istahini baskilamayi siirdiirdii. Dow Jones endeksi haftalik bazda %1,99 disis
gosterirken, S&P 500 endeksi %1,60 deger kaybetti. Avrupa piyasalarinda ise risk istahi
dalgal seyretti, gosterge endekste haftalik bazda %0,06 diigiis gorildd. Ayni donemde
MSCI geligmekte olan (lkeler endeksi ise %2,02 diistii. Gegen haftanin makroekonomik
veri ajandasina baktigimizda, ABD'de yakindan takip edilen ¢ekirdek PCE endeksi ocak
ayinda aylk %0,4 yillik ise %3,1 artigla beklentilere paralel gergeklesti. ABD ekonomisinin
2025'in son geyreginde %0,7 ile tahminlerin altinda biiyiime kaydettigi agiklandi. ABD'de
dis ticaret agigi ise ocak ayinda 54,5 mir § seviyesine geriledi. Konut baslangiglar ocak
ayinda %7,2 artigla 1,5 mn adede ulasirken, insaat izinleri ayni donemde %5,4 azalarak 1,4
mn adede diisti. Avro Bolgesi'nde ise sanayi Uretimi aylik bazda %1,5 daralirken, yillik
%1,2 geriledi. Gegen hafta brent petrol savasin kisa siirede bitebilecegi ihtimaliyle 100
dolarin altina gerilese de Hiirmiiz Bogazi kaynakli arz endiseleri sebebiyle tekrar 100
dolarin Uzerine yiikseldi. ABD ve Uluslararasi Enerji Ajansi'nin, enerji piyasalarini
sakinlestirmek amaciyla tarihin en biiy(k stratejik petrol rezervi salinimini (toplamda 572
mn varil) duyurmasina ragmen, piyasalar bu hamleyi bélgedeki arz kesintilerini telafi
etmek icin yeterli gérmedi ve petrol fiyatlari yeniden yiikselise gegti.

Borsa istanbul ise, TCMB faiz karari toplantisinin takip edildigi gectigimiz haftayi pozitif
bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi haftalik bazda %2,35 oraninda deder kazandi.
Bankacilik endeksi %1,67’lik diistis gorilirken, sanayi endeksi %2,65 yikseldi, hizmetler
endeksi ise %5,64'lik deder kazanci ile 6ne ¢iktl. Gegen hafta yurt igi veri ajandasinin 6ne
¢itkan giindem maddesi TCMB PPK faiz karar toplantisiydi. TCMB persembe giini
gercgeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo faiz oranini, piyasa beklentileri dogrultusunda %37 seviyesinde sabit tuttu. Karar
metninde jeopolitik gelismeler kaynakl artan belirsizlige ve enerji fiyatlarinda yiikselige
dikkat c¢ekildi. Bu unsurlarin enflasyon goriinimi Uzerinde olusturabilecegdi riskleri
sinirlamak amaciyla, siki para politikasini destekleyen kararlar ve esgiidim iginde mali
tedbirler alindi§ ifadelerine yer verildi. Cari islemler dengesi ocak ayinda 6,8 mir $ agik
verirken, ocak ayI sanayi liretim endeksi aylik bazda ise %2,8, yillik %1,8 azalig gosterdi.
Konut satislan subat ayinda yilik %5,9 yikselerek 124.549 seviyesine ulast. TCMB
tarafindan yayimlanan piyasa katilimcilari anketinde ise yil sonu TUFE beklentisi
%24,11'den %25,38’e yilkseldi, yil sonu biiyiime beklentisi %3,90'dan %3,80’e geriledi.
Jeopolitik gerginliklerin ardindan Tirkiye'nin CDS primi ise 273 puan seviyesinde
seyretmekte.

Vakif

TCMB PPK Faiz Karari (5Y)
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Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta kiresel piyasalarin odak noktasinda, ABD'de c¢arsamba giini Gerilemenin devaminda 13.000 ve 12.750 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilmelidir
gerceklesecek Fed faiz karari toplantisi ve ardindan yapilacak Fed Baskani Powell'in FES AT T s S

basin toplantisi olurken, haftanin devaminda sanayi liretimi, kapasite kullanimi, UFE, i

I

I

fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparisleri verileri takip edilecek. Avro Bolgesi'nde |
ise AMB faiz karari toplantisi ve TUFE verileri izlenecek. Asya piyasalari tarafinda |\ 1
ise, Japonya’'da dig ticaret dengesi, kapasite kullanimi, sanayi Uretimi ve Japonya
Merkez Bankasi (BOJ) faiz karar toplantisi izlenecek. Ayrica, ingiltere Merkez
Bankasi'nin da (BOE) faiz karari agiklanacak. Yurt iginin veri ajandasinda bu hafta
TCMB PPK toplanti 6zetini takip edecegiz. Persembe giinii Borsa istanbul Ramazan
Bayrami nedeniyle erken kapanirken, cuma giinii tim giin kapal olacak.

a Hafta sonu ABD'de Baskani Trump, Hark Adasi'ndaki askeri tesislerin "tamamen yok
edildigini" ancak petrol altyapisini hedef almaktan vazgegtiklerini sdyledi. Yeni
haftaya baslarken ABD'nin Hirmiiz Bogdazi'ndan gececek gemilere eslik edecek
uluslararasi bir koalisyon kurmaya hazirlandigina dair haber akisi 6n plana c¢ikti.
Avrupa borsalarinda genel olarak pozitif seyir izlenirken, ABD vadelilerinde ise

LA

pozitif seyir on plana gikiyor. BIST 100 endeksi ise haftaya %0,21 yiikseligle 13.120 ‘“"'ul‘l ,n'i l B
puandan baslangic yapsa da acilisin ardindan satiglarin hizlandigi gorildi.

Endekste diislisin devam etmesi durumunda 13.000 ve 12.750 seviyeleri destek R R R R T T T R
noktalari olarak takip edilmelidir. Endekste yikseliglerde ise sirasiyla 13.250 ve Kaynak: Matriks

13.450 hedef noktalari olarak 6n plana gikiyor.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
3%
Altin (USD/Ons) 2.00%
6.000 2%
5.500 1% 0,43%
* - =
5.000
1% -0,54%
4.500 2% -1, 50% -1,54%
4.000 3% 2,33% 2,42%  -2,45% 5 ¢4
& & & & ot & & G
3.500 I N S AR T P
> o < S & ST A3 S
S L R R
> 9 <® : S <
3.000 Q o &
10cak 110cak 210cak 310cak 10Subat 20Subat 2 Mart 12 Mart W
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
Brent Petrol (USD / Bbl) 300
115 260 273
240
220 e P
105 200 = g
180
95 160
140
120
85 100
80
60
75 40
20
65 0
NS NS N NS NS NS X X &
¢ € £ & & £ F F F F
55 AT oY e T T G g g Y e

10cak 110cak 210cak 310cak 10Subat 20Subat 2 Mart 12 Mart

Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm




Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef = Mevcut 12Ayhk

a

Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100:
%16,9) olup, portfoylimuziin betasi 1,01'dir.

Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %3,0
negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %16,3
deger kazanirken, model portfoylimiz %12,8 pozitif performans
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %3,0
negatif ayristi.

Vakif Yatinm

(mn TL) agirhk agirbk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
AKBNK 377.260 5,1% 13,2% 115,80 72,55 60% 1,44
MGROS 109.538 1,4% 13,0% 935,00 605,00 55% 0,95
THYAO 403.305 5,0% 12,4% 470,00 292,25 61% 0,85
AKSEN 95.103 0,5% 11,8% 89,50 77,55 15% 0,69
TCELL 239.360 2,7% 11,4% 174,00 108,80 60% 1,04
FROTO 384.948 1,8% 11,2% 162,00 106,06 53% 0,93
EKGYO 76.000 1,0% 10,2% 29,50 20,00 48% 1,18
KCHOL 491.457 2,7% 9,0% 319,00 193,80 65% 1,24
ASELS 1.469.460 9,7% 7,8% 395,00 322,25 23% 0,77

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji



Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 377.260 72,55 8.619 AL EUG 115,80 60%
GARAN 557.760 132,80 5.190 AL EUG 210,00 58%
HALKB 298.312 41,52 3.058 TUT EPG 53,00 28%
ISCTR 351.750 14,07 10.128 AL EUG 22,90 63%
YKBNK 293.957 34,80 7.657 AL EUG 54,50 57%
TSKB 34.132 12,19 477 AL EUG 21,00 72%
Cimento

CIMSA 46.466 49,14 626 AL E0G 67,00 36%
AKCNS 39.917 208,50 243 TUT EPG 239,00 15%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 75.546 111,80 458 AL EPG 167,80 50%
VESTL 9.487 28,28 176 TUT EPG 35,00 24%
Demir-Celik

EREGL 198.800 28,40 4.786 TUT EPG 36,40 28%
KRDMD 23.017 29,50 1.532 AL EPG 42,60 44%
Gayrimenkul

TRGYO 84.950 84,95 137 AL EUG 118,00 39%
EKGYO 76.000 20,00 3.704 AL EUG 29,50 48%
ISGYO 20.345 21,22 64 TUT EPG 27,80 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 107.804 296,75 863 AL E0G 460,00 55%
THYAO 403.305 292,25 15.965 AL EUG 470,00 61%
PGSUS 88.650 177,30 5.037 AL EUG 328,00 85%
Holding

KCHOL 491.457 193,80 6.889 AL EUG 319,00 65%
SAHOL 199.326 94,90 3.971 AL EUG 163,00 72%
SISE 127.368 41,58 2.940 AL EUG 63,20 52%
Savunma

ASELS 1.469.460 322,25 12.855 AL EUG 395,00 23%
OTKAR 43.770 364,75 473 AL E0G 665,00 82%
Otomotiv

FROTO 384.948 106,06 1.897 AL EUG 162,00 53%
TOASO 155.250 310,50 1.234 AL EUG 430,00 38%
TTRAK 46.031 460,00 168 TUT EPG 700,00 52%
Perakende

BIZIM 2.162 26,86 15 TUT EPG 34,00 27%
BIMAS 424.200 707,00 4.486 AL EUG 890,00 26%
MGROS 109.538 605,00 2.137 AL EUG 935,00 55%
Telekomiinikasyon

TCELL 239.360 108,80 3.229 AL EUG 174,00 60%
Enerji

AKSEN 95.103 77,55 617 AL E0G 89,50 15%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih i Beklenti Onceki

16 Mar. Tirkiye 11:00 Sub. Biitge Dengesi all -214,5mir TL
16 Mar. ABD 15:30 Mar. New York FED Sanayi Endeksi | 39 71
16 Mar. ABD 16:15 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % | 0,2% 0,7%
16 Mar. ABD 16:15 Sub. Kapasite Kullanimi ul 76,2% 76,2%
17 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 3,7%
17 Mar. Almanya 13:00 Mar. Zew Beklenti Endeksi F | 58,3
17 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % | -02%
17 Mar. ABD 17:00 Sub. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % | -1,0% -0,8%
18 Mar. Japonya 02:50 Sub. Dig Ticaret Dengesi dl -567 mir ¥ -1.153 mir ¥
18 Mar. AvroBélgesi  13:00 Sub. TUFE- Yillk % al 1,9% 1,9%
18 Mar.  Avro Bdlgesi 13:00 Sub. TUFE- Aylik % | 0,7%
18 Mar. Tirkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Toplant Ozeti (12 Mart)

18 Mar. ABD 15:30 Sub. UFE - Aylik % 4 0,2% 0,5%
18 Mar. ABD 15:30 Sub. UFE - Yillik % dl 2,9%
18 Mar. ABD 17:00 Oca. Fabrika Siparigleri | -0,7%
18 Mar. ABD 17:00 Oca. Dayanikli Mal Siparigleri | -1,4%
18 Mar. ABD 21:00 Mar. Fed Faiz Karari Toplantisi | 3,50-3,75% 3,50-3,75%
18 Mar. ABD 21:30 Fed Bagkani Powell'in Basin Toplantisi

19 Mar. Japonya 06:00 Mar. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi | 0,75% 0,75%
19 Mar. Japonya 07:30 Oca. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % | 1,3%
19 Mar. Japonya 07:30 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % | 2,2%
19 Mar. Japonya 07:30 Oca. Sanayi Uretimi- Yillik % | 2,3%
19 Mar. ingiltere 10:00 Oca. ILO Igsizlik Orani (3 aylik) al 52%
19 Mar. ingiltere 15:00 Mar. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari | 3,75%
19 Mar. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari | 213 bin
19 Mar. ABD 15:30 Mar. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 16,3
19 Mar.  Avro Bolgesi 16:15 Mar. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi | 2,15% 2,15%
19 Mar.  Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

19 Mar. ABD 17:00 Oca. Yeni Konut Satislari | 725 bin 745 bin
19 Mar. ABD 17:00 Oca. Yeni Konut Satiglari- Aylik% il 2,7% 17%
19 Mar. ABD 17:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylik % | 0,2%
19 Mar. Tirkiye Borsa istanbul Ramazan Bayrami nedeniyle erken kapanacak.

20 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Aylik % | -0,6%
20 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Yillik % df -3,0%
20 Mar. Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.

20 Mar. Tirkiye Borsa istanbul Ramazan Bayrami nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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