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Kiresel piyasalar, gectigimiz hafta Orta Dogu'da siregelen jeopolitik gerilime dair
gelismelerin ve onde gelen ekonomilerin agikladigi makroekonomik verilerin etkisiyle
negatif bir seyir izledi. ABD'de aciklanan Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verisi ile Fed ve
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faiz kararlari ve sonrasinda vyapilan agiklamalar
piyasalarda belirsizligi artirirken, enerji altyapilarina yonelik saldinlarin artmasi ile emtia
fiyatlarinda gozlenen dalgalanmalar da kiiresel risk istahini baskilayan unsurlar arasinda
yer aldi. ABD borsalarinda zayif bir goriinim hakimdi; Dow Jones endeksi, haftalik bazda
%2,11 ve S&P 500 endeksi ise %1,90 deder kaybetti. Avrupa tarafinda ise gdsterge
endeks haftayl %3,8 disiisle tamamladi. ABD Baskani Donald Trump, hafta sonu yaptig
aciklamada, Hirmiz Bogazi’'nin 48 saat i¢cinde tamamen agilmamasi halinde Ulkenin
elektrik santrallerine yonelik saldirlarin baslatilacagini duyurdu. Trump’in verdigi sire
azalirken, iran, elektrik santrallerine yénelik herhangi bir saldiriya misilleme olarak israil'in
elektrik altyapisinin ve ABD (Uslerine enerji saglayan bolgedeki (lkelerin elektrik
santrallerinin hedef alinacagini acikladi. ABD’de makroekonomik veri tarafinda UFE,
subatta aylik %0,7 ve yillik %3,4 artarak beklentilerin lzerinde gergeklesti. Fed, politika
faizini beklentilere paralel olarak %3,5-3,75 araliginda sabit birakti. Fed Baskani Jerome
Powell, karar sonrasi yaptidi agiklamada enflasyonun hala yiiksek seviyelerde seyrettigini
vurgulayarak, enflasyonda belirgin ve kalici bir iyilesme goriilmeden faiz indiriminin
giindeme gelmeyecegini ifade etti. Avro Bélgesi'nde subat ayinda TUFE, aylik bazda %0,6,
yillk bazda ise %1,9 artis kaydetti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), piyasa beklentileri
dogrultusunda li¢ ana politika faizini sabit tuttu. Banka, artan ener;ji fiyatlarinin enflasyon
lizerinde yukar yonli etkisini dikkate alarak enflasyon tahminlerini yukari yonli revize
ederken, biyliime beklentilerini asadi ¢ekti. AMB, 2026 yili enflasyon tahminini %1,9'dan
%2,6'ya, 2027 yih tahminini %1,8'den %2'ye ve 2028 yili beklentisini %2'den %2,1'e
yiikseltti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE), mart ayinda politika faizini beklentilere paralel
sekilde %3,75 diizeyinde sabit tuttu.

Gectigimiz hafta Ramazan Bayrami nedeniyle 3,5 giin isleme acik olan Borsa istanbul
karisik bir performans sergilerken, BiST 100 endeksi haftalik %0,35 bazda geriledi. Sektér
endeksleri incelendiginde bankacilik endeksinde %0,17 artis, sanayi endeksinde ise
%1,16 deder kaybi goriildii. Makroekonomik veri tarafinda 2026 yili Subatta merkezi
yonetim biitgesi 24,4 mir TL agik verdi (2025 Subat: -310,1 mlir TL). Bu dénemde faiz disi
biitce dengesi ise 208,1 mir TL fazla (2025 Subat: 170,4 mir TL agik) verdi. TCMB’nin 12
Mart tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina iliskin yayimladigi 6zet metinde,
subat ayinda baslayan jeopolitik gelismelerin yarattigi belirsizlikler ile enerji fiyatlarindaki
ylikselise dikkat gekildi. Subat ayinda enflasyon beklentilerinde yukar yonli bir hareket
gozlendigi belirtilirken, enflasyon goriinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma meydana
gelmesi halinde, para politikasi durusunun sikilastirilacagr vurgulandi. Ayrica Borsa
istanbul, 2G26 dénemine iliskin endeks degisiklikleri agikladi. Buna gére, 1 Nisan'dan
itibaren Ulker Biskiivi (ULKER) BIST 30 Endeksi'nden cikarilacak, yerine Vakifbank
(VAKBN) dahil edilecek.
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ABD- Fed Faiz Orani Karari

Kaynak: Bloomberg

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Yurt iginde haftaya, mart ayina iligkin tiiketici giiven endeksi ile bagladik. TUIK Gerilemelerde 12.400-12.300 ile 12.000 destek noktalari olarak takip edilmelidir

tarafindan agiklanan verilere gore, endeks mart ayinda aylik bazda %0,8 azalarak MEGU00 —Tem | 1| i [ i Ay FTCHIME MATRiKS [-1-I515
85'e geriledi. Haftanin devaminda ise reel kesim giiven endeksi, kapasite kullanim
orani, hanehalki ve sektorel enflasyon beklenti anketi sonuglari 6ne ¢ikan veriler

arasinda yer aliyor. Kiiresel tarafta ABD’de insaat harcamalari, imalat ve imalat disi 'ﬁl‘l
PMI verileri ile Avro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi ve imalat ve imalat digi PMI Jﬂ

verileri hafta boyunca aciklanacak 6nemli gostergeler arasinda bulunuyor. i M_

771

a Borsa istanbul yeni haftaya saticili bir baslangic yapti. BIST-100 endeksinde kisa
vadede negatif seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda
gerilemelerde sirasiyla 12.400-12.300 bolgesi ve 12.000 destek seviyeleri olarak
onemle takip edilmelidir. Yiikseliglerde ise 13.000 seviyesi endeksin hedef seviyesi
olarak takip edilebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
Altin (USD/Ons)
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Kog Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 382.720 5,2% 13,2% 115,80 73,60 57% 1,48
%16,9) olup, portfoylimuziin betasi 1,00'dir. MGROS 105.736 1,4% 13,0% 935,00 584,00 60% 0,84

THYAO 399.510 5,1% 12,4% 470,00 289,50 62% 0,86

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %3,0

negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %16,3 AKSEN 75.593 0.5% LS 89,50 77,9 19% 0,61
deger kazanirken, model portfoylimiz %12,8 pozitif performans TCELL 234.520 2,6% 11,4% 174,00 106,60 63% 0,86
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %3,0 ARSI 385.299 1.7% 174 162,00 109,80 8% 0,93
negatif ayristi. EKGYO 76.608 1,0% 10,2% 29,50 20,16 46% 1,37
KCHOL 493.232 2,7% 9,0% 319,00 194,50 64% 1,25
ASELS 1.544.700 10,4% 7,8% 395,00 338,75 17% 0,79

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 382.720 73,60 8.694 AL EUG 115,80 57%
GARAN 567.420 13510 5.180 AL EUG 210,00 55%
HALKB 278.338 38,74 3.065 TUT EPG 53,00 37%
ISCTR 348.750 1395 10.121 AL EUG 22,90 64%
YKBNK 293.788 34,78 7.592 AL EUG 54,50 57%
TSKB 34.664 12,38 474 AL EUG 21,00 70%
Cimento

CIMSA 47.185 49,90 626 AL EUG 67,00 34%
AKCNS 38.136 199,20 237 TUT EPG 239,00 20%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 79.060 117,00 458 AL EPG 167,80 43%
VESTL 9.735 29,02 166 TUT EPG 35,00 21%
Demir-Celik

EREGL 195.300 2790 4.671 TUT EPG 36,40 30%
KRDMD 22.939 29,40 1.480 AL EPG 42,60 45%
Gayrimenkul

TRGYO 84.250 84,25 136 AL EUG 118,00 40%
EKGYO 76.608 20,16 3.632 AL EUG 29,50 46%
ISGYO 20.134 21,00 62 TUT EPG 27,80 32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 103.898 286,00 856 AL EUG 460,00 61%
THYAO 399.510 289,50 15.873 AL EUG 470,00 62%
PGSUS 88.750 177,50 4.901 AL EUG 328,00 85%
Holding

KCHOL 493.232 194,50 6.923 AL EUG 319,00 64%
SAHOL 194.390 92,55 4.005 AL EUG 163,00 76%
SISE 135.578 44,26 3.024 AL EUG 63,20 43%
Savunma

ASELS 1.544.700 338,75 13.182 AL EUG 395,00 17%
OTKAR 46.680 389,00 494 AL EUG 665,00 71%
Otomotiv

FROTO 385.299 109,80 1.852 AL EUG 162,00 48%
TOASO 155.125 290,25 1.222 AL EUG 430,00 48%
TTRAK 45.906 458,75 171 TUT EPG 700,00 53%
Perakende

BIZIM 2.189 27,20 16 TUT EPG 34,00 25%
BIMAS 415.200 692,00 4.452 AL EUG 890,00 29%
MGROS 105.736 584,00 2.129 AL EUG 935,00 60%
Telekomiinikasyon

TCELL 234.520 106,60 3.187 AL EUG 174,00 63%
Enerji

AKSEN 95.593 7795 616 AL EUG 89,50 15%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
23 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Tiketici Glven Endeksi al 857
23 Mar. Turkiye 11:00 Sub. Yabanci Ziyaretgi Sayisi al 3,5%
23 Mar. ABD 15:30 Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi al 0,18
23 Mar. ABD 17:00 Oca. ingaat Harcamalari dll 0,1% 0,3%
23 Mar. Avro Bolgesi  18:00 Mar. Tiiketici Gliven Endeksi all -12,2
24 Mar.  Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yillik % | 1,4% 1,5%
24 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Reel Kesim Giiven Endeksi all 104,1
24 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Kapasite Kullanimi al 73,5%
24 Mar.  Almanya 11:30 Mar. HCOB PMI imalat Digi i 53,5
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. HCOB PMI imalat il 50,9
24 Mar. Avro Bélgesi  12:00 Mar. HCOB PMI imalat ll 50,8
24 Mar. Avro Bélgesi  12:00 Mar. HCOB PMI imalat Digl al 51,9
24 Mar. ingiltere 12:30 Mar. PMI imalat Disl | 53,9
24 Mar. ingiltere 12:30 Mar. PMI imalat | 51,7
24 Mar. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat il 51,6
24 Mar. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat Digi all 51,7
24 Mar. ABD 17:00 Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi all -10,0
25 Mar. ingiltere 10:00 Sub. TUFE- Aylik % | -0,5%
25 Mar. ingiltere 10:00 Sub. TUFE- Yillik % | 3,0%
25 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Hanehalki Beklenti Anketi all
25 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Sektoérel Enflasyon Beklentileri Anketi dll
25 Mar. Almanya 12:00 Mar. IFO is Ortami Giiven Endeksi dll 88,60
25 Mar. ABD 15:30 4C25 Cari Denge al 226 mir §
26 Mar. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari dll
27 Mar. Gin 04:30 Sub. Sanayi Karlari -Yillik % il 0,6%
27 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dll 55,50

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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