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Kiresel piyasalarda gegen hafta, ABD Baskani Trump'in Fed Baskan adayini agiklamasi,
ABD’de hiikiimetin tekrar kapanma olasilig, Fed'in faiz karari ve agiklanan sirket
bilangolari yakindan takip edilen giindem maddeleri oldu. Dow Jones endeksi haftalik
bazda %0,42 diislis gosterirken, S&P 500 endeksi %0,34 deger kazandi. Avrupa piyasalari
ise haftayi yatay bir goriiniimle tamamladi, gosterge endekste haftalik bazda %0,01 diisls
gorildid. Ayni donemde MSCI gelismekte olan (lkeler endeksi ise %1,80 yikseldi. Yilin ilk
faiz karari toplantisinda Fed, indirimlere ara vererek, politika faizini %3,50-3,75 araliginda
beklentilere paralel sabit birakti. Yapilan agiklamada, mevcut gostergelerin ekonomik
faaliyetin istikrarli bir hizda geniglemeyi siirdirdiigiine isaret ettigi ifade edildi. Veri
tarafinda ise, ABD'de dis ticaret agigi 2025 yili kasim ayinda aylik bazda %94,6 artarak
56,8 mir $ seviyesine yiikselerek beklentileri asti. ABD'de dayanikli mal siparigleri 2025
Kasim ayinda %5,3 artisla %3,1 olan piyasa beklentisinin Gzerinde gergeklesti ve imalat
sektoriinde giiglii bir blyimeye isaret etti. Ayni donemde fabrika siparisleri ise %2,7 artis
kaydederek tahminlerin tzerinde gergeklesti. Ayrica cuma giini ABD Baskani Trump, yeni
Fed Baskani adayini Kevin Warsh olarak duyurdu. Gegmiste sahin durusuyla bilinen
Warsh, son aylarda daha diisiik faiz oranlarina destek verdidini gosteren agiklamalarda
bulunmustu. Haberin ardindan 2026 yilina dair faiz indirimi beklentileri degismedi, bu yil
Fed'in iki kez faiz indirimi yapacadl beklentisi fiyatlanmakta. Gegtigimiz hafta Avrupa
piyasalari tarafinda ise veri akisi oldukga sakindi. Avro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi
ocak ayinda -12,4 seviyesinde gergekleserek beklentilerle uyumlu aciklanirken, bélge
ekonomisi yilin son geyreginde yillik bazda %1,3 biliyiime gosterdi. Kiymetli madenler
piyasasinda ise kar satislarinin etkisiyle Cuma giini baslayan sert diisiis hareketi bugin
de devam ediyor.

Borsa Istanbul ise, gectigimiz haftayl pozitif bir seyirle tamamladi. BIST 100 endeksi
haftalik bazda %6,51 oraninda deder kazanirken, bankacilik endeksinde %10,54 ve sanayi
endeksinde ise %4,74 yiikselis goriildi. Boylece BIST 100 endeksi Ocak ayinin tamaminda
ise %22,9 deger kazanarak, oldukga giigli bir performans gostermis oldu. Gegtigimiz
hafta yurt icinde oldukca sakin bir makroekonomik veri takvimi takip edildi. TUIK
tarafindan acgiklanan verilere gore 2025 yili aralik ayinda dig ticaret acigi yillik %5,6 artigla
9,3 mlir $ seviyesine yiikseldi. issizlik orani ise ayni dénemde ayinda bir 6nceki aya gore
0,8 puan azalarak %7,7 seviyesine geriledi. TCMB Baskani Fatih Karahan, gegen hafta bir
etkinlikte konusma gergeklestirdi. Baskan sunumunda, enflasyonda belirgin bir azalisin
kaydedildigini ifade ederken, 63 ay sonra enflasyonun ilk defa (st Gste iki ay %1'in altinda
gergeklestigini vurguladi. Ayrica, TCMB ve BDDK tarafindan hafta sonu yeni makroihtiyati
diizenlemeler agiklandi. TCMB, yabanci para kredilerde sekiz haftalik donemler igin %1
olan biyime sinin %0,5'e disdlrirken, tiiketicilere tahsis edilen kredili mevduat hesabi
limitlerine ise biylime sinir getirerek sekiz haftalik dénemler igin biiyime sinirini %2
olarak belirledi. Ayrica BDDK tarafindan konut kredilerinde birinci el-ikinci el ayrimi
kaldirilirken, 2010 sonrasi ve en az C enerji sinifina sahip konutlar avantajli kredi
kapsamina alindi ve ayrica toplam kart limiti yiiksek olan miisterilerde kullaniimayan
limitler kismen diisirilebilmesi ve bankalarin 2027'ye kadar limitleri gelirle uyumlu hale
getirilmesi hedeflenmektedir.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta yurt ici ve yurt digi piyasalarda yodun bir takvim izlenecek. ABD’de ADP Endekste yiikselislerde 13.700 ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir
istihdam raporu, ISM imalat disi PMI, tarim disi istihdam, igsizlik orani ve Michigan ME&Suton G| YL | LW kAR SVD EveTTHp T oI MaTRiKS [ 1151
tiiketici giiven endeksi verileri aciklanirken, Avro Bélgesi'nde UFE, perakende
satiglar verileri ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faiz karari toplantisi izlenecek.
AMB'den faiz oranlarinda degisiklik yapmasi beklenmiyor. Diger yandan, ingiltere

{13000,

Merkez Bankasi faiz karari toplantisi da yakindan takip edilecek. Yurt iginde ise veri /
giindeminin odaginda, sali giinii agiklanacak ocak ayi enflasyon verileri olacak. f 1
Piyasada enflasyon beklentileri aylik %4,10, yillik ise %29,70 seviyesinde olustu. KK M
istanbu[ Ticaret Odasi tarafindan hafta sonu agiklanan verilere gore, 2026 yili ocak ' a"i‘l e
ayinda Istanbul’'da aylik bazda perakende fiyatlar %4,56 yikseldigi duyurulmustu. MM\ Jd

Haftanin devaminda ise, TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nu ve hazine nakit ! ~frosoe.
dengesi verilerini takip edecegiz. Ayrica bu hafta bankalar basta olmak uzere
sirketlerin 4C25 donemine iliskin finansal sonuglarini takip etmeye devam edecegiz. oo,

a Subat ayina baglarken, kiiresel piyasalarda risk istahinda belirgin bir bozulma ©ne lmwm N / fooeo,
u\’

cikiyor. ABD vadeli endeksleri diiglis gosterirken, Avrupa borsalari genel olarak bu

sabah saticili seyrediyor. ABD’de biitge diizenlemesi siireci Senato'nun onayina i / raso,
ragmen Temsilciler Meclisi'nin tatilde olmasi sebebiyle tamamlanamadi dolayisiyla # S

ABD hiikiimetinde teknik bir kapanis yasaniyor. Meclis’in bugiinkii onayiyla birlikte = B i B Bl
bu kisa siireli aksakhgin ¢oziilmesi bekleniyor. Yurt igi piyasalar tarafinda, bu sabah Kaynak: Matriks

aciklanan ocak ayl imalat PMI verisi 48,1 seviyesine geriledi ve zayif seyrini
siirdiirdi. BIST 100 endeksi ise gline %1,73 diistisle 13.598 puandan baslangic
yapti. Endekste, gegtigimiz ay gozlemlenen hizl yiikselisin ardindan kisa vadede bir
diizeltme hareketinin gerceklesmesini bekliyoruz. Endekste yiikselislerde 13.700 ilk
direnc seviyesi olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise 13.250 seviyesi endeksin
destek seviyesi olarak 6nemle takip edilmelidir.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar

43,60 0,025
43,50 -

43,40 0,020
43,30

43,20 0,015
43,10

43,00 0,010
42,90

42,80 0,005
42,70

42,60 0,000

1 Ocak 6 Ocak 11 Ocak 16 Ocak 21 Ocak 26 Ocak 31 Ocak

= Dolar/TL Kuru
Kaynak: Bloomberg

GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak
Konut GYO, Kog¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL)  fiyat (TL) Potansiyel Beta
portfdyiimiizde bankacilik sektériinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 483.340 5,8% 13,2% 92,00 92,95 1% 1,40

%16,9) olup, portféyiimiiziin betasi 0,99'dur. MGROS 115.332 1,4% 13,0% 885,00 637,00 39% 0,90
R THYAO 419.520 5,0% 12,4% 470,00 304,00 55% 0,81

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %1,5 A 90,381 0.5% 8% 7400 23,70 o% 0.70

negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %22,9 TCELL : 2’77 ’ ’ 116’90 % 0’99
deger kazanirken, model portféyiimiiz %21,0 pozitif performans 257.180 e 1es 174,00 ’ ° '

sergiledi. Hisse Model Portféyiimiiz, bu dénemde endeksten %1,5 FROTO 398.985 1.7% 11,2% 150,00 13,70 32%% 0,91

negatif ayristi. EKGYO 96.900 1,1% 10,2% 27,00 25,50 6% 1,15

e v s KCHOL 526.706 2,8% 9,0% 286,00 207,70 38% 1,20

a Model portféylimiizde bulunan ASELSAN’1I hisse performansinda IS 1 382820 9,0% oy o 303,25 0,84

gorilen hizli yiikselis dolayisiyla yeniden degerlendirmek adina hisse
basi fiyat hedefimiz olan 272 TL, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” ve uzun vadeli “AL" Onerilerimizi “Revize Ediliyor” olarak
glincelliyoruz. Bedenmeye devam ettigimiz ASELSAN'I model
portféylimiizde tutmayi devam ediyoruz. 125
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

——VKY Model Portfoy ——BIST100

31 Aralik
2 Ocak -
4 Ocak -
6 Ocak -
8 Ocak -

10 Ocak -
12 Ocak -
14 Ocak -
16 Ocak -
18 Ocak -
20 Ocak -
22 Ocak -
24 Ocak -
26 Ocak -
28 Ocak -
30 Ocak -

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  Uzun Vade Oneri  Kisa Vade Oneri HedefFiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 483.340 92,95 7.526 AL EUG 92,00 -1%
GARAN 677.460 161,30 4.926 AL EUG 198,00 23%
HALKB 313.113 43,58 2.744 TUT EPG 32,00 -27%
ISCTR 416.500 16,66 8.618 AL EUG 20,70 24%
YKBNK 347.005 41,08 7.250 AL EUG 46,00 12%
TSKB 39.368 14,06 415 AL EUG 21,00 49%
Cimento

CIMSA 48.651 51,45 547 AL E0G 67,00 30%
AKCNS 37.179 194,20 139 AL EUG 220,00 13%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 77.033 114,00 387 AL EPG 167,80 47%
VESTL 10.533 31,40 206 TUT EPG 42,00 34%
Demir-Celik

EREGL 197.260 28,18 4.689 TUT EPG 34,00 21%
KRDMD 22.673 29,06 1.352 AL EPG 37,50 29%
Gayrimenkul

TRGYO 83.550 83,55 140 AL EUG 105,00 26%
EKGYO 96.900 25,50 3.618 AL EUG 27,00 6%

ISGYO 23.106 24,10 78 AL EPG 25,20 5%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanis (TL) 3Aort. hacim (TLmn)  UzunVade Oneri  Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 126.331 347,75 696 AL EUG 372,00 7%
THYAO 419.520 304,00 11.586 AL EUG 470,00 55%
PGSUS 101.750 203,50 3.951 AL EUG 372,00 83%
Holding

KCHOL 526.706 207,70 5.939 AL EUG 286,00 38%
SAHOL 229.991 109,50 3.243 AL EUG 152,00 39%
SISE 139.376 45,50 1.940 AL EPG 54,80 20%
Savunma

ASELS 1.382.820 303,25 9.184 RE RE RE RE
OTKAR 51.840 432,00 317 AL EUG 703,00 63%
Otomotiv

FROTO 398.985 113,70 1.647 AL EUG 150,00 32%
TOASO 163.000 326,00 1.200 AL EUG 377,00 16%
TTRAK 59.290 592,50 110 AL EPG 780,00 32%
Perakende

BIZIM 2.590 32,18 12 TUT EPG 34,00 6%
BIMAS 398.400 664,00 4.070 AL EUG 825,00 24%
MGROS 115.332 637,00 1.700 AL EUG 885,00 39%
Telekomiinikasyon

TCELL 257.180 116,90 2.828 AL EUG 174,00 49%
Enerji

AKSEN 90.381 73,70 643 AL EUG 74,00 0%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Onem Beklenti Onceki

2 Sub. Gin 04:45 Oca. PMI imalat A 50,0 50,1
2 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. S&P Global/ISO PMI imalat A 489
2 Sub. Almanya 11:55 Oca. HCOB PMI imalat a 48,7 48,7
2Sub.  Avro Bolgesi 12:00 Oca. HCOB PMI imalat Al 49,4 49,4
2 Sub. ingiltere 12:30 Oca. PMI imalat dl 51,6 51,6
2 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat | 51,9
2 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat PMI F | 48,3 479
3 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. TUFE- Yillik % a 29,70% 30,89%
3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE- Aylik % Al 4,10% 0,89%
3 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Yurt igi UFE - Aylik % il 0,75%
3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Yurt igi UFE - Yillik % dl 27,67%
4Sub. Gin 04:45 Oca. PMI imalat Digi ol 51,7 52,0
4Sub. Almanya 11:55 Oca. HCOB PMI imalat Disi al 53,3 53,3
4Sub.  Avro Bolgesi 12:00 Oca. HCOB PMI imalat Disi dll 51,9 51,9
4 Sub. ingiltere 12:30 Oca. PMI imalat Digi al 54,1 54,3
4Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Aylik % il 0,5%
4Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Yillik % al -1,6% -1,7%
4Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Oca. Oncii TUFE-Yillik % dl

4 Sub. Tirkiye 14:30 Oca. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Jll 71,11
4 Sub. ABD 16:15 Oca. ADP istihdam Raporu | 48 bin 41 bin
4 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Disi a 52,5
4 Sub. Tirkiye 18:00 Oca. TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu

4 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat Digi PMI A 53,5 54,4
5Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparigleri- Aylik % Al 0,8% 5,6%
5Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar- Aylik % il -01% 0,2%
5Sub. ingiltere 15:00 Sub. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari Al 3,75% 3,75%
5Sub.  Avro Bolgesi 16:15 Sub. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi A 2,15% 2,15%
5Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari Al 209 bin
5Sub.  Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) d -0,7% 0,8%
6 Sub. ABD 16:30 Oca. Tanim Digi istihdam Al 78 bin 50 bin
6 Sub. ABD 16:30 Oca. issizlik Orani Al 4,4% 4,4%
6 Sub. Tirkiye 17:30 Oca. Hazine Nakit Dengesi Jll -333,1mirTL
6 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiketici Gliven Endeksi Al 55,5 56,4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 4C25 Finansal Takvim

4G25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

4C25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Aciklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
AKBNK Akbank 2 Subat 2026 18.475 18.000
TSKB T.SKB. 3 Subat 2026 2.022 2.015
GARAN Garanti Bankasi 4 Subat 2026 26.608 26.211
AKGRT Aksigorta 5 Subat 2026 575
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi 5 Subat 2026 8.150 8.197
ISCTR is Bankasi (C) 6 Subat 2026 15.870 16.157
TUPRS Tiipras 6 Subat 2026 5.037
OTKAR Otokar 9 Subat 2026 -341 -405
AYGAZ Aygaz 9 Subat 2026 1.815
FROTO Ford Otosan 9 Subat 2026 9.104 9.104
TTRAK Tirk Traktor 9 Subat 2026 -118 4
TOASO Tofag Otomobil Fab. 9 Subat 2026 3.019
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 9 Subat 2026 23.343
LILAK Lila Kagrt 10 Subat 2026 209
KCHOL Kog Holding 11 Subat 2026 4.416
AKCNS Akgansa 12 Subat 2026 250 261
TAVHL Tav Havalimanlar 17 Subat 2026 -551 -348
0ZYSR Ozyasar Tel ve Galvanizleme 27 Subat 2026
CIMSA Gimsa Subatin son haftasi 827 817
CCOLA Coca Cola igecek 3 Mart 2026 1.585
SAHOL Sabanci Holding 4 Mart 2026 412
MGROS Migros 4 Mart 2026 1.149 777
AEFES Anadolu Efes Biracilik 5Mart 2026 603
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 11 Mart 2026 3.995 4.237

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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