MAKRO ANALIZ: Cari islemler Dengesi 13 Agustos 2026

Cari islemler agig1 Haziran ayinda 4.2 milyar dolar gergeklesti.

Cari Islemler Dengesi H Dogrudan Yatirimlar B Portfoy Yatirimlari

H Diger Yatinimlar Rezerv Degisimi NHN
(12 ayhk kim. toplam, milyar $)
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Kaynak: TCMB

Haziran ayinda cari islemler dengesi 4.2 milyar dolar agik vererek 5 milyar dolar olan piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Haziran
ayinda ihracat yillik bazda %20 artarken, ithalat %25 yiikseldi. Jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlari tizerindeki etkisi sirerken, hem
Haziran ayinda gegici ateskesin glindeme gelmesi hem de yaz aylarina girilmesinin enerji tiketimini azaltmasinin etkisiyle enerji
ithalatinin yillik artis hizi Mayis’taki %43’ten Haziran’da %29’a geriledi. Altin ithalati ise Haziran’da yillik bazda %13 gerilerken,
dusisiin Mayis ayina gore belirgin sekilde yavaslamasi cari denge tizerindeki olumlu katkiyi sinirladi. Net hizmet gelirlerindeki artisa
karsin ithalattaki daha yiiksek artis sonucu dis ticaret agiginin genislemesi, cari agigin yillik bazda yiikselisinde etkili oldu. Ote yandan,
Mayis ayinda 3.8 milyar dolar fazla veren eneriji ve altin harig cari denge, Haziran ayinda 1.5 milyar dolar fazla verdi. ikinci ceyrek

itibariyla ise cari islemler dengesi 34.5 milyar dolar agik verirken, 12 aylik kiimilatif toplamda cari islemler agig1 Mayis ayindaki 37
milyar dolardan Haziran’da 38.9 milyar dolara yiikseldi.

Haziran ayi finansman gelisimine bakildiginda, portféy yatirimlarindan 2.5 milyar dolar ve diger yatirimlardan 4 milyar dolar sermaye
girisi gerceklesirken, dogrudan yatirimlardan 899 milyon dolar sermaye ¢ikisi yasandi. Bu dénemde TCMB nezdinde tutulan
rezervlerde ise 1 milyar dolarlik artis kaydedildi. Alt kalemlerine bakildiginda, portféy yatinnmlarinda yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi ve yatirim fonu piyasasinda 2.9 milyar dolar, DIBS piyasasinda 1.2 milyar dolarlik net alimlari; diger yatirimlarda ise bankalarin
3.5 milyar dolar ve diger sektérlerin 1.8 milyar dolarlik net kredi kullanimlari 6ne ¢ikti. TCMB tarafindan yayimlanan Merkezin
Glincesi’'nde, Finans Hesabi’'nda yapilan revizyonlarla Ocak 2014-Mayis 2026 ddnemine iligkin birikimli Net Hata ve Noksan’in -34.3
milyar dolardan -14.5 milyar dolara geriledigi, 6zellikle son donemdeki negatif birikimin 6nemli bir kisminin kaynaginin tespit edilerek
ilgili Finans Hesabi kalemlerine aktarildigi belirtildi. Bununla birlikte, 2026 yilinin ilk bes ayinda Net Hata ve Noksan’in revizyon
sonrasinda da gorece yiksek negatif seviyede kaldigi, ancak bu déneme iliskin verilerin heniiz gecici nitelikte olmasi nedeniyle kesin
veriler elde edildiginde daha saglikl degerlendirmeler yapilabilecegi ifade edildi. Haziran ayinda Net Hata ve Noksan 39 milyon dolar
olarak gerceklesirken, Ocak-Haziran doneminde 14.7 milyar dolar agik verdi.

Sonug olarak, Haziran ayinda cari islemler acigi, net hizmet gelirlerindeki artisa karsin dis ticaret agigindaki genislemenin etkisiyle 4.2
milyar dolar olarak gergeklesti. Jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlari lizerindeki etkisi siirerken, enerji ithalatindaki yillik artisin Mayis
ayina gore yavasladigi goruldi. Cari agigin finansmaninda ise portfoy ve diger yatirnmlar kanaliyla gerceklesen sermaye girisleri 6ne
¢ikarken, TCMB rezervlerinde 1 milyar dolar artis kaydedildi.

Jeopolitik gelismelerin etkisinin kiiresel 6lgekte hissedilmeye devam ettigi bir ortamda, finansman kompozisyonundaki gelismeler
dnemini korumaktadir. Oniimiizdeki dénemde, jeopolitik gelismeler cercevesinde enerji fiyatlarinin seyri ile dis ticaret dengesindeki
gorinimin cari denge Uzerinde etkili olmasi beklenirken; turizm gelirlerinin mevsimsel olarak artmasi ve yaz mevsiminin devam
ediyor olmasi, cari dengeyi destekleyebilecek bir unsur olarak &ne cikiyor. i¢ ve dis talep kosullari, eneriji fiyatlarinin seyri ve turizm
sektoriindeki gériiniim cari agigin gidisati agisindan belirleyici olmaya devam edecektir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Trkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh
olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak

yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik
yapma hakkina sahiptir.
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