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MAKRO ANALİZ: Cari İşlemler Dengesi 

 

Cari işlemler açığı Haziran ayında 4.2 milyar dolar gerçekleşti. 

Haziran ayında cari işlemler dengesi 4.2 milyar dolar açık vererek 5 milyar dolar olan piyasa beklentisinin altında gerçekleşti. Haziran 

ayında ihracat yıllık bazda %20 artarken, ithalat %25 yükseldi. Jeopolitik gelişmelerin enerji fiyatları üzerindeki etkisi sürerken, hem 

Haziran ayında geçici ateşkesin gündeme gelmesi hem de yaz aylarına girilmesinin enerji tüketimini azaltmasının etkisiyle enerji 

ithalatının yıllık artış hızı Mayıs’taki %43’ten Haziran’da %29’a geriledi. Altın ithalatı ise Haziran’da yıllık bazda %13 gerilerken, 

düşüşün Mayıs ayına göre belirgin şekilde yavaşlaması cari denge üzerindeki olumlu katkıyı sınırladı. Net hizmet gelirlerindeki artışa 

karşın ithalattaki daha yüksek artış sonucu dış ticaret açığının genişlemesi, cari açığın yıllık bazda yükselişinde etkili oldu. Öte yandan, 

Mayıs ayında 3.8 milyar dolar fazla veren enerji ve altın hariç cari denge, Haziran ayında 1.5 milyar dolar fazla verdi. İkinci çeyrek 

itibarıyla ise cari işlemler dengesi 34.5 milyar dolar açık verirken, 12 aylık kümülatif toplamda cari işlemler açığı Mayıs ayındaki 37 

milyar dolardan Haziran’da 38.9 milyar dolara yükseldi. 

Haziran ayı finansman gelişimine bakıldığında, portföy yatırımlarından 2.5 milyar dolar ve diğer yatırımlardan 4 milyar dolar sermaye 

girişi gerçekleşirken, doğrudan yatırımlardan 899 milyon dolar sermaye çıkışı yaşandı. Bu dönemde TCMB nezdinde tutulan 

rezervlerde ise 1 milyar dolarlık artış kaydedildi. Alt kalemlerine bakıldığında, portföy yatırımlarında yurt dışı yerleşiklerin hisse 

senedi ve yatırım fonu piyasasında 2.9 milyar dolar, DİBS piyasasında 1.2 milyar dolarlık net alımları; diğer yatırımlarda ise bankaların 

3.5 milyar dolar ve diğer sektörlerin 1.8 milyar dolarlık net kredi kullanımları öne çıktı. TCMB tarafından yayımlanan Merkezin 

Güncesi’nde, Finans Hesabı’nda yapılan revizyonlarla Ocak 2014-Mayıs 2026 dönemine ilişkin birikimli Net Hata ve Noksan’ın -34.3 

milyar dolardan -14.5 milyar dolara gerilediği, özellikle son dönemdeki negatif birikimin önemli bir kısmının kaynağının tespit edilerek 

ilgili Finans Hesabı kalemlerine aktarıldığı belirtildi. Bununla birlikte, 2026 yılının ilk beş ayında Net Hata ve Noksan’ın revizyon 

sonrasında da görece yüksek negatif seviyede kaldığı, ancak bu döneme ilişkin verilerin henüz geçici nitelikte olması nedeniyle kesin 

veriler elde edildiğinde daha sağlıklı değerlendirmeler yapılabileceği ifade edildi. Haziran ayında Net Hata ve Noksan 39 milyon dolar 

olarak gerçekleşirken, Ocak-Haziran döneminde 14.7 milyar dolar açık verdi. 

Sonuç olarak, Haziran ayında cari işlemler açığı, net hizmet gelirlerindeki artışa karşın dış ticaret açığındaki genişlemenin etkisiyle 4.2 

milyar dolar olarak gerçekleşti. Jeopolitik gelişmelerin enerji fiyatları üzerindeki etkisi sürerken, enerji ithalatındaki yıllık artışın Mayıs 

ayına göre yavaşladığı görüldü. Cari açığın finansmanında ise portföy ve diğer yatırımlar kanalıyla gerçekleşen sermaye girişleri öne 

çıkarken, TCMB rezervlerinde 1 milyar dolar artış kaydedildi. 

Jeopolitik gelişmelerin etkisinin küresel ölçekte hissedilmeye devam ettiği bir ortamda, finansman kompozisyonundaki gelişmeler 

önemini korumaktadır. Önümüzdeki dönemde, jeopolitik gelişmeler çerçevesinde enerji fiyatlarının seyri ile dış ticaret dengesindeki 

görünümün cari denge üzerinde etkili olması beklenirken; turizm gelirlerinin mevsimsel olarak artması ve yaz mevsiminin devam 

ediyor olması, cari dengeyi destekleyebilecek bir unsur olarak öne çıkıyor. İç ve dış talep koşulları, enerji fiyatlarının seyri ve turizm 

sektöründeki görünüm cari açığın gidişatı açısından belirleyici olmaya devam edecektir. 
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Cari İşlemler Dengesi Doğrudan Yatırımlar Portföy Yatırımları

Diğer Yatırımlar Rezerv Değişimi NHN
(12 aylık küm. toplam, milyar $)

Kaynak: TCMB
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