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Piyasa Goriisiimiiz: POZITIF Model portfoyiimiize Turkcell ve Tiirk Traktor’i ekliyoruz...

Borsa istanbul yilbasindan bugiine %46 getiri performansi

romkintl e sergilerken, model portfoyiimiiziin aym donemdeki getirisi %75
olarak gerceklesti.

itimer /‘ bimser Model portfoyiimiize dahil oldugu giinden bugiine BIM, endeksi

%28, yenerken, TSKB endeksten %13,4 pozitif ayristi. Sise Cam ise

ayni donemde endekse gore %18,4 negatif performans sergiledi.
Model portfoyiimiizden BIM, TSKB ve SISE’yi ¢ikariyoruz. Abone
sayisindaki artis ve fiyat diizenlemeleri ile giiclenen operasyonel
performansina ve yiikselis potansiyeline bagh olarak Turkcell’i
model portfoyiimiize ekliyoruz. Sektoriindeki giiclii konumu, nakit
lretimi ve yiikselis potansiyeline bagh olarak Tiirk Traktor’ii
model portfoyiimiize dahil ediyoruz.

Son finansallarin ardindan BIST 100 endeks hedefimiz 11.350
seviyesinde yer alirken, endekse iliskin kisa vadeli goriisiimiizii
“lyimser” (onceki: Temkinli lyimser) olarak degistiriyoruz. Model
portfoyiimiizde banka agirhigi %15 (BIST100: %12,5) seviyesinde
yer almaktadir.

Hisse Model Portfoyde Onerdigimiz Hisseler

m  Migros: Online operasyonlarinin desteginde giiclii sonuclarini siirdiirmesini bekledigimiz Migros’u, 625
TL hedef fiyat ile model portfoyde tutmaya devam ediyoruz.

m  Turkcell: Abone sayisindaki artis ve fiyat duzenlemeleri ile giiclenen operasyonel performansina ve
ylkselis potansiyeline bagli olarak Turkcell’i 90 TL hedef fiyat ile model portfoyiimiize ekliyoruz.

m Tiirk Traktor: Sektoriindeki gliclii konumu, nakit tretimi ve yikselis potansiyeline baglh olarak Tiirk
Traktor’u 1.122 TL hisse bas1 fiyat hedefiyle model portfoyimiize ekliyoruz.

m  Kog Holding: Kog¢ Holding’i 202,30 TL hedef fiyat ile model portfoyiimiizde yer vermeye devam ediyoruz.

m  TAV Havalimanlan Holding: Giiclii seyreden havalimani trafigi ve yiikselis potansiyeline bagli olarak
TAV Havalimanlari’n1 198,65 TL hedef fiyat ile model portfoylimuzde tutmaya devam ediyoruz.

m  Akbank: Sektorde, giiclii sermaye yeterliligi ve likidite yapisi ile begendigimiz Akbank’1 41,20 TL hedef
fiyat ile model portfoyumizde yer vermeye devam ediyoruz.

Yeni hisse model portfoyiimiiz

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayvhik

{mn TL}) agirhik agirhik fivat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
MGROS 65.904 1,8% 18,8% 625,00 364,00 7% 0,85
TCELL 126.500 3,2% 17,8% 90,00 57,50 57% 0,84
TTRAK 74,100 0,8% 16,8% 1.122,00 740,50 §2% 0,94
KCHOL 366,691 3,7% 16, 0% 202,30 144,60 4% 1,10
TAVHL 44,938 1,0% 15,5% 198,65 123,70 B1% 1,09
AKBME 160.888 3,8% 15,3% 41,20 30,94 33 1,10

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Hisse Model Portfoy Performansi (Yilbasindan bu yana)
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Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bGtiindar. Sayfa2/3
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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