MAKRO ANALIZ: Sanayi Uretim Endeksi - Ekim 10 Aralik 2024

Sanayi Uretim Endeksi Ekim ayinda yillik %3.1 azalirken, aylk %0.9 azaldi.

Grafik-1 Arindiriimamig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
Takvim Etkisinden Arindiriimis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Sanayi Uretim endeksi Ekim ayinda arindiriimamis? verilerle yillik olarak %.2.9 azaldi. Takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik olarak azahs
%3.1 oldu (Grafik-1). Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi ise Ekim ayinda bir 6nceki aya gére %0.9 azaldi (Grafik-2).

Arindirilmamis verilerle sanayi tretim endeksi Ekim ayinda yillik bazda %2.9 azaldi. Sanayi tretiminin dncil géstergelerinin gogunlugu Ekim ayinda
azalisa isaret ediyordu. Ozellikle sermaye mali ithalatinin yillik %9.23 azalisi ile otomobil Giretiminin yillik %6.95 azaligi sanayi tiretimindeki azalista
belirleyici unsur oldu. Bunun yani sira, sanayi Uretiminin 6ncll gostergelerinden kapasite kullanim orani, reel kesim giiven endeksi verileri de
Ekim ayinda sanayi Uretiminde asagi yonli harekete isaret eden gostergeler oldu. Diger bir Snemli dnciil gosterge olan imalat PMI verisi de Ekim
ayinda 45.8 ile Ust Uste yedinci kez 50 kritik degerinin altinda kalmis oldu. Bu durum, Ekim ayinda sanayi Uretimi izerinde asagi yonli baski
yaratan faktorlerden biri oldu.

Takvim etkisinden arindiriimis verilerle sanayi Gretim endeksi Ekim ayinda yillik bazda %3.1 azaldi. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim
endeksi ayrintilh olarak degerlendirildiginde, Ekim ayinda sermaye mali imalatinin %14.2 ve ara mali imalatinin %2.7 azalmasi sanayi Uretim
endeksinin arindiriimig verilerle yillik bazdaki azalisinda belirleyici oldu. Dayanikli ve dayaniksiz tiketim mali imalatinda sirasiyla %0.6 ve %0.4

azahs yasandigi gorildi. Bu durum gerek dis talebin ve gerekse i¢ talebin katkisindaki azalisin Ekim ayinda devam ettigini gostermesi agisindan
6nemli gériniyor.

4 Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim 7\ Yakin dénemli gidisati gdstermek agisindan énemli bir gosterge olarak
Grafik-2 o Endeksi mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretim endeksi
(a-a, %) momentum

10 incelendiginde, Ekim ayinda Eyliil ayina kiyasla %0.9 azalis yasandig
5 goruluyor (Grafik-2). Ekim ayinda sermaye mali ithalatinda aylik
0 yasanan %3.65 azalis sanayi Uretiminin aylik bazdaki azalisinda
-5 -3.2 | Dbelirleyici oldu. Buna karsin kapasite kullanim orani, reel kesim giliven
-10 endeksi, imalat PMI gibi 6ncil gostergelerin aylik olarak iyilesme
o9 94 o o o o 94 o o o o o gostermesi aylik bazda sanayi Gretimindeki dislist sinirlayan unsurlar
= — ﬂ & bl 'x — .ﬂ & bl 'x . . . P . . . . . oy . . .
w3 = T ¥ W < 3 Zz z P uw oldu. Sanayi Uretim endeksinin dnlimiizdeki doneme iliskin seyrini

g Kaynak: TUIK, Vakifbank J

gbstermesi agisindan 6nemli bir gosterge oldugunu diisiindigimiiz ve
sanayi Uretiminin aylk degisiminin g aylk hareketli ortalamasinin yilliklandiriimasiyla elde edilen sanayi tretim endeksinin momentumundaki
disls Ekim ayinda yavasladi (Eylil ayi: -3.4, Ekim ayi: -3.2).

Sonug olarak, sanayi tiretim endeksi Ekim ayinda hem yillik hem de aylik bazda azaldi. Arindiriimamis verilerle yillik azalis %2.9 olurken, arindiriimis
verilerle yillik azahs %3.1 oldu. Aylik bazda ise sanayi tiretimi %0.9 azaldi. Oniimiizdeki déneme iligkin olarak; Kasim ayinda imalat PMI 48.3 ile 50
esik seviyenin altinda kalmaya devam etse de bir miktar iyilesmesi Mayis ayindan bu yana faaliyet kosullarinda yasanan azalisin en hafif diizeyde
gerceklestigine isaret etti. Kasim ayinda, sanayi Gretim endeksinin diger nemli 6nciil gostergeleri olan kapasite kullanim orani, reel kesim giiven
endeksi, tiiketici giiven endeksi ve imalat PMI gibi oncll gostergeler ise karigik gériiniim sergilemeye devam etti. Gerek imalat PMI'in Kasim
ayinda bir miktar yikselmesi ve gerekse oniimizdeki doneme ilisin dnemli bir gosterge olan momentumdaki azalisin yavaslamasi sanayi
Uretiminin Kasim ayinda Ekim ayina kiyasla daha iyi bir gdriniim g¢izme ihtimaline isaret ediyor.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve
verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolay:
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu
raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

1 Arindirlmamis sanayi tretim endeksi ile takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi arasindaki fark ¢alisilan giin sayisinin haftasonu tatili, resmi tatil, bayram tatili
gibi slireyi etkileyen nedenlerin degismesinden kaynaklaniyor. Arindiriimamis ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretim endeksi “yillik” olarak agiklaniyor.
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