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Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyati (TL) 14,24 F/DD (Car 1,0
BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan I Beklenti

(mn TL) 2G25 1C25 Ceyreksel % 2C24 Yillik % @ VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 3.907 3.569 9,5% 3.715 52% ' 3.788

Karsiliklar Oncesi Kar 4.734 3.629 30,4% 2.748 72,3% I 3.788

Net Donem Kar 3.380 3.095 9,2% 2.469 36,9% | 3.301 3.279

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, G: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatiim, Kons: Konsensis

o Ozkaynak karhh@: %31,3 seviyesinde gerceklesti — TSKB, 2025 yilinin ikinci geyreginde
net donem karini geyreklik bazda %9,2 artirarak, beklentimizin hafif Gzerinde 3,38 mir TL
seviyesinde agikladi. Boylece yilin ilk yarisinda toplam net kér yillik bazda %47,1 oraninda
artarak 6,48 mir TL'ye ulasti. Bankanin ortalama 6zkaynak karliligr bu donemde %31,3 ile
bir 6nceki ¢eyrege kiyasla yatay seyretti. 2C25 déneminde swap maliyeti dahil net faiz
geliri geyreksel %22 artarak 3,8 mir TL seviyesine ulagirken, TUFE'ye endeksli kiymetlerden
elde edilen gelir 813 mn TL (¢/¢:+%11) olmustur. Bu donemde swap maliyetleri 440 mn
TL'den 295 mn TL'ye gerileme gosterdi. Banka'nin net faiz marji ise 6A25 doneminde %5,7
ile yil sonu beklentisinin (%5) lizerinde gergeklesmis olup, yukari yonlii potansiyele isaret
etmektedir. 2C25'te bankanin tcret ve komisyon gelirlerinde geyreksel %28 artis gorilse
de, 6A25 doneminde zayif piyasa kosullari ve yiiksek baz etkisi nedeniyle bu gelirler yillik
%45 azalma gosterdi. Bununla birlikte, 2C25'te bankanin istirak gelirleri geyreklik %51 artis
gostererek 806 mn TL seviyesine ulasmisg ve karhhgi destekleyen unsurlardan biri
olmustur. Banka’nin ikinci geyrekte faaliyet giderleri onceki ceyrede gore %33 yikselis ile
916 mn TL'ye ulasmasi, net kari baskiladi. Ayrica bu donemde kredi tahsilatlari kaynakh
¢ozilen karsiliklarla birlikte bankanin diger faaliyet gelirleri gceyreksel %94 artis ile 1,4 mir
TL'ye ulasti ancak ayni donemde 6zellikle ikinci agama agirlikh karsilik giderlerindeki artis,
net kara olan olumlu katkiyi sinirlad.

o Aktif kalitesinde iyilesme dikkat ¢ekti — Blylk montanli 3. agama kredi tahsilatinin etkisi
ile bankanin takipteki krediler orani %1,7°den %0,9 seviyesine gerilemis ve %2,5'in altinda
olan yil sonu hedefinin olduk¢a altinda kaldi. Ayrica 1G24'ten bu yana bankanin 3. agsama
takibe diisen kredisi bulunmamaktadir. Bankanin toplam karsilik orani 2C25 itibariyla
%4,2'den %3,6'ya geriledi; 6zellikle Gglincli asama krediler igin ayrilan karsiliklarin bu
donemde gergeklesen tahsilatin etkisiile 2,9 mir TL’den 1,7 mir TL'ye gerilemesi etkili oldu.
Banka'nin 2C25 sonu itibariyle 1,65 mir TL tutarinda serbest karsilik stoku bulunmaktadir.
Bir 6nceki geyrekte bu tutarin 400 mn TL'si iptal edilmisti. 6A25 doneminde bankanin net
kredi riski maliyeti (kur etkisi hari¢) c¢oziilen karsiliklarin etkisi ile -81 bp olarak
gerceklesmis ve yil sonu icin hedeflenen <50 bp seviyesinin altinda kalmistir. 2G25'te
bankanin sermaye yeterlilik orani %20,3 ve ana sermaye orani %19,2 ile hedeflenen
seviyelere uyumlu gerceklesti. Banka’nin 6A25 doneminde kur etkisinden arindiriimis kredi
bliylimesi %4,5 oldu. Banka'nin 125 sonunda 955 mn $ olan likidite fazlasi 2C25 itibariyle
882 mn $ seviyesine geriledi. Banka tarafindan yilin ilk yarisinda 380 mn $'lik KFK
(Kalkinma Finansman Kurumlari) kredi anlagsmasi imzalandi.

o Degerleme ve oneri — Banka 2025 yil sonu beklentilerinde degisiklige gitmedi. Ancak net
faiz marji 6ngorisiinde (~%5,0) yukar yonli, net kredi risk maliyeti beklentisinde (<50 bp)
ise asagi yonli sapmanin olasi oldugu gorilmektedir. 2C25 finansal sonuglar ardindan
TSKB icin hedef fiyatimizi 20,3 TL'den 21,0 TL'ye revize ediyoruz. Banka i¢in kisa vadeli
“Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL" tavsiyelerimizi siirdiiriiyoruz. Banka hisseleri
son bir ayda BIST 100 endeksine gore %6,9 pozitif ayrigsma gostermistir.
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BDDK Solo Gelir Tablosu [ Aciklanan 12G25 VKY s o
(mn TL) 2G25 1G25 Ceyreksel % 2G24  Yillk%  6A25 6A24  Yillik % | Beklenti apma
Net Faiz Gelirleri 3.907 3.569 9,5% 3.715 5,2% 7.475 7.499 -0,3% | 3.788 3,1%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 91 71 27,8% 164 -44,7% 162 294 -44,9% | 75 21,7%
Net Ticari Kar/Zarar 198 -71 a.d. -749 a.d. 126 -1.502 a.d. | -231 -185,5%
Cekirdek Gelirler 4.195 3.568 17,6% 3.130 34,0% 7.763 6.291 234% . 3.631 15,5%
Diger Faaliyet Gelirleri 1.440 742 94,0% 113 1178,1% 2.182 173 1161,4% ' 945 52,4%
Toplam Bankacilik Gelirleri 5.635 4.311 30,7% 3.243 73,8% 9.946 6.464 539% | 4.576 23,1%
Faaliyet Giderleri (-) 901 681 32,2% 494 82,2% 1.582 974 62,4% | 788 14,3%
Karsilik Oncesi Kar 4.734 3.629 30,4% 2.748 72,3% 8.364 5.490 52,3% | 3.788 25,0%
Karsiliklar Giderleri (-) 1.044 222 370,8% 261 299,9% 1.266 698 81,4% | 368 183,7%
Diger Gelirler 806 533 51,3% 721 11,8% 1.339 1.038 289% : 706 14,2%
Vergi Oncesi Kar 4.496 3.940 141% 3.208 40,2% 8.437 5.830 447% ' 4.126 9,0%
Vergi (-) 1.116 846 31,9% 739 51,0% 1.962 1.427 37,4% | 825 352%
Net Donem Kari 3.380 3.095 9,2% 2.469 36,9% 6.475 4403 471% | 3.301 2,4%
Ozet Bilango (Mn TL) 6A25 3A25 Ceyreksel % 6A24  Yillik % 2024 Ytd %
Nakit ve Bankalar 12.267 7.231 69,6% 6.625 852% 10.556  16,2%
Para Piyasalarindan Alacaklar 6.884 4.374 57,4% 6.177 11,4% 1.924 257,8%
Menkul Degerler Portfoyi 51.448 50.076 2,7% 38.728 32,8% 43.956 17,0%
Krediler 206.407 190.227 8,5% 151.189 36,5% 166.418 24,0%

TL 12.941 14.461 -10,5% 12.744 1,5% 14.384 -10,0%

YP 192.433 175.318 9,8% 137.972 395% 151.616 26,9%

YP(S) 4.842 4.642 4,3% 4.203 152%  4.297 12,7%
Diger Aktifler 9.848 7.906 24,6% 4.466 120,5% 8.406 17,2%
Toplam Aktifler 286.855 259.813 104% 207.185 38,5% 231.260 24,0%
Para Piyasalarina Borglar 19.898 16.268 22,3% 13.550  46,8% 3.281  506,6%
Alinan Krediler 163.425 149.554 9,3% 111.565 46,5% 124.001 31,8%
ihrag Edilen Menkul Degerler 41.937 39.906 51% 37.464 11,9% 51.562 -18,7%
Diger Yukimlilikler 22.154 18.934 17,0% 18.080 225% 19.939 11,1%
Toplam Yiikiimliiliikler 247.415 224.663 10,1%  180.659 37,0% 198.782 24,5%
Ozkaynaklar 39.439 35.150 12,2% 26.526 487% 32.479 21,4%
Toplam Pasifler 286.855 259.813 10,4%  207.185 385% 231.260 24,0%

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensis

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmisgtir Bu ¢alisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindir Sayfa2/3



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnrm Arastirma ve Strateji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 3523577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ybnetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye

0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kigilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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