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Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 37,0 F/K (Cari): 7.0
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 22,6 F/DD (Cari 1,1
BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan | Beklenti
(mn TL) 1G25 4G24 Ceyreksel % 1G24 Yillik % | VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 26.167 22.102 18,4% 22.628 15,6% ' 24.578

Karsiliklar Oncesi Kar 24.709 14.016 76,3% 20.417 21,0% ' 19.791

Net Dénem Kar 11.418 6.611 72,7% 10.302 10,8% ' 9.398 9.412

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yizde puan, m.d.: mimkdn dedil, a.d.: anlamli dedil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensis

e 1C25'te beklentilerin Gzerinde net kér acikladi — Yapi ve Kredi Bankasi'nin 2025 yilinin
ilk ceyreginde net kéri bir dnceki gceyrege gore %72,7 oraninda artarak 11,42 mir TL'ye
ulasti ve beklentimizin tizerinde gerceklesti (VKY Beklenti: 9,4 mir TL). 1¢25'te maddi
dzkaynak karliigi %23,4 seviyesine yiikseldi (2024: %15,8). ilk geyrekte net faiz
gelirlerinin tahminlerimizin Uzerinde gelmesi ve swap hari¢ net ticari karin
beklentimizin Gzerinde gergeklesmesi, net kar tahminimizde yukari yonli sapmaya
neden oldu. 2025 ilk geyrekte bankanin net faiz gelirleri geyreksel %18,4 artarken,

komisyon gelirlerinde ise %11,2 blyime gerceklesti.

1C25'te

mevduat

maliyetlerindeki gerilemenin etkisiyle iyilesen TL kredi-mevduat makasinin sayesinde
bankanin swap dahil net faiz marji %2,09 oldu (2024: %0,73). Bu donemde bankanin
swap maliyetlerinde ¢eyreksel %17,6 artis gortilmesine karsin, swap hari¢ net ticari
karinda gorulen gigli artisin da katkisi ile gekirdek gelirlerinde %31,5 yikselis
yasandi. Ayrica bankanin Gglinci asama kredi karsilik giderlerinde gerceklesen artis
ile beraber tahsilat performansindaki iyilesme sonucunda bankanin 1C25'te net kredi

risk maliyeti 178 bp diizeyinde olustu.

e Aktif kalitesi 1G25te sinirh bozuldu — Banka’nin 1C25 doéneminde toplam kredi
blyimesi %7,6 seviyesinde gergeklesti. Bu donemde TL kredi hacmi %4,4 artarken,
YP kredilerde dolar bazinda %7,5 ile sektor ortalamasinin tizerinde gli¢li bir biyime
yasandi. Aktif kalitesine baktigimizda, bankanin 2024 sonunda %3,1 olan takipteki
krediler orani 1G25 itibariyle %3,4’e ¢iktl, bu dénemde 8,5 mir TL'lik net intikal
gergeklesirken (4C24: 8 mir TL), bunun 7,5 mir TL'si (4G24: 6,3 mlIr TL) tlketici ve
kredi kartlari segmentinden kaynaklandi. Ayrica banka bu ¢eyrekte 1,77 mlr TL'lik
tahsili gegmis alacak satisini 429,5 mn TL bedelle gergeklestirmisti. Banka'nin
1G25'te toplam karsilik orani %3,9 diizeyine ¢ikti (2024:%3,8). Pasif tarafinda,
bankanin ilk geyrekte toplam mevduat hacmi %11,8 genisledi, TL mevduat %5,0, YP
mevduat ($ bazinda) ise %15,8 biiylime gosterdi. Son olarak, bankanin 2024 sonunda
%15,2 olan sermaye yeterlilik rasyosu, 1G25 itibariyle %14,4’e geriledi.

e Degerleme ve oneri — Banka yonetimi 2025 yil sonu beklentilerinde degisiklige
gitmedi. Bu yil i¢in net kredi riski maliyetini 150-175 bp araliginda 6ngéren Yapi Kredi
Bankasi, orta-yirmili seviyelerde maddi Ozkaynak karlihgi hedeflemeye devam
etmektedir. Para politikasindaki son gelismeleri goz 6niinde bulundurarak net faiz
marji tarafinda yaptigimiz asagi yonlii revizyon neticesinde banka icin hedef fiyatimizi
37,0 TL'ye (6nceki: 42,8 TL) revize ediyoruz, banka igin kisa vadeli “Endeksin Uzerinde

Getiri”, uzun vadeli “AL" 6nerilerimizi surduriyoruz.
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BDDK Solo Gelir Tablosu Agiklanan | 1C25 VKY Sapma
(mn TL) 1¢25 1G24 Ceyreksel % 1G24 Yillik % : Beklenti %
Net Faiz Gelirleri 26.167 22.102 18,4% 22.628 15,6% | 24.578 6,5%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 22.751 20.457 11,2% 15.557 46,2% | 22.300 2,0%
Net Ticari Kar/Zarar -6.938 -10.636 -34,8% -10.251 -32,3% | -8.261 -16,0%
Gekirdek Gelirler 41.980 31.923 31,5% 27.934 50,3% | 38.617 8,7%
Diger Faaliyet Gelirleri 7.809 5.363 45,6% 8.867 -11,9% | 6.421 21,6%
Toplam Bankacilik Gelirleri 49.789 37.286 33,5% 36.801 35,3% | 45.038 10,5%
Faaliyet Giderleri (-) 25.080 23.269 7,8% 16.384 53,1% ' 25.247 -0,7%
Karsilik Oncesi Kar 24.709 14.016 76,3% 20.417 21,0% ' 19.791 24,9%
Kargiliklar Giderleri (-) 14.797 9.318 58,8% 12.096 22,3% I 12.110 22,2%
Diger Gelirler 3.331 2.866 16,2% 2.596 28,3% I 3.246 2,6%
Vergi Oncesi Kar 13.243 7.564 75,1% 10.918 21,3% : 10.927 21,2%
Vergi(-) 1.825 953 91,5% 616 196,3% | 1.530 19,3%
Net Dénem Kari 11.418 6.611 72,7% 10.302 10,8% ; 9.398 21,5%
Ozet Bilango (Mn TL) 3A25 2024 Ceyreksel % 3A24 Yillik %
Nakit ve Bankalar 486.395 411.187 18,3% 321.992 51,1%
Para Piyasalarindan Alacaklar 0 0 603 -100,0%
Menkul Degerler Portfoyi 480.755 506.153 -5,0% 463.705 3,7%
Krediler 1.341.373 1.246.545 7,6% 1.059.792  26,6%

7L 908.870 870.335 4,4% 780.037 16,5%

YpP 431.357 375.025 15,0% 278.997 54,6%

YP(S) 11.422 70.630 7,5% 8.642 32,2%
Diger Aktifler 235.255 216.701 8,6% 164.675 42,9%
Toplam Aktifler 2.543.778  2.380.586 6,9% 2.010.767 26,5%
Mevduat 1.417.713 1.267.908 11,8% 1.165.702  21,6%

7L 852.191 811.695 50% 684.320 24,5%

YpP 565.522 456.213 24,0% 481.382 17,5%

YP(S) 14.975 712.9317 158% 74.910 04%
Para Piyasalarina Borglar 129.253 187.775 -31,2% 112.126 15,3%
Alinan Krediler 289.070 270.366 6,9% 164.192 76,1%
ihrag Edilen Menkul Degerler 164.908 129.311 27,5% 108.555 51,9%
Diger Ylkimluliikler 337.162 332.421 1,4% 279.610 20,6%
Toplam Yiikimliilikler 2.338.106 2.187.782 6,9% 1.830.184 27,8%
Ozkaynaklar 205.672 192.804 6,7% 180.583 13,9%
Toplam Pasifler 2.543.778 2.380.586 6,9% 2.010.767 26,5%

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin dedil, a.d.. anlamli degdil, ¢: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirm, Kons: Konsensiis
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim damsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu
yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimeilarin
ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan
ve her ne sekil ve surette olursa olsun lgdncd kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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