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4C23 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
o . . . . . Hisse Bil
2023 yilinda net satiglan reel olarak bir énceki yila gére %81,13 artigla 2.135 milyon TL seviyesinde .
gerceklesmistir. Sektor TEKNOLOJI
. Bl berg / Reuters Kod VBTYZTIVBTYZ:IS
2023 yiinda FAVOK'U reel olarak bir dnceki yla goére %16,81 artisla 121 milyon TL seviyesinde oomberg  Reuters Fodu
gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 34,2
i . L . . - - Hedef Fiyat Oneri Yok
2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir dnceki yila gére 313,09 baz puan disisle %6 seviyesinde odel lya nen Yo
gerceklesmistir. Potansiyel Getiri Oneri Yok
- . L . L 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL, 6,75-51,75
2023 yiinda net karn reel olarak bir 6nceki yila goére %843,65 artisla 101 milyon TL seviyesinde aftalik Fiyat Aralgi(TL)
gergeklesmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 4.001
Firma Degeri(milyon TL) 3.782
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.761
Odenmis Sermaye(milyon TL) 117
Dolagimdaki Paylar (%) 44,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %0,51
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %1,70

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Sirketin finansal sonuglar 31 Aralik 2023'teki satinalma glicline gére dizeltilerek, enflasyona endeksli olarak Ortalama Flem Miktar (000) 2420 2821 6640 4861
aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 2.135 mn TL satis geliri (yillik: reel +%81), 121 mn TL FAVOK (yillik: reel Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 84.886 99.638 258.026 140.600
+%17) ve 101 mn TL net kar (yilik: reel +%844) aciklamistir. Sirketin FAVOK'U TL bazinda %17 artig Fiyat Araligi(TL/hisse) 34,2-34,9 32,2-37,3 31,1-48,9 7,1-48,9
kaydederken, USD bazinda %18 azaligla 5 milyon dolar (2022: 6,3 mn dolar) olmustur. Yurtici satiglar

minimum diizeyde ihracat satisiyla sirketin gelir kompozisyonunun biyiik kismini olusturmaya devam Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

etmistir. Ar-Ge giderlerindeki artis (yillik: %49) temel olarak faaliyet kar marjinin 250bp’lik daralmasina neden Nominal Getiri 5 43

olurken, diger faaliyetlerden gelirler (kur farki yoluyla) marj distsini dengelemek igin yeterli olmamistir.

Onceki yil 19 milyon TL olan yatinm harcamalar 2023'te 43 milyon TL’ye gikmistir. Net isletme sermayesi BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 -14 9 92
olcimleri bir miktar karigik olup, TMS29 sonrasi 2022 yili negatif 18 milyon TL ve 2023 yili igin 133 milyon TL Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
aciklanmigtir. 2022 yilinda 17 giin ile negatif olan nakit dénlsiim déngisu, 2023 yilinda 11 gin olmustur. -

Serbest nakit akisi negatife déndii ve yil igin -47 milyon TL olarak gerceklesti (2022: +149 mn TL). Sirketin Diger 57,27
net nakdi &nceki yila gére %42 azalisla 220 milyon TL olmustur. Ozetle, marjlardaki daralmaya karsin giiglii BIROL BASARAN 57,27

gelir artisi olumludur. Hisse son 12 aylik verilere gére 26,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal

sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. IPEK CANAN BASARAN 731

Sirket Faaliyet Alani

VBT Yazilim Anonim Sirketi, Tirkiye'deki kamu kurumlarina ve 6zel sektor sirketlerine bilgi
teknolojileri hizmetleri sunmaktadir. Ayrica bordro, proje bazli ve sistem yonetimi bileseni
bazli dig kaynak kullanimi hizmetleri sunar; ve ana bilgisayar, yaziim gelistirme, sistem
altyapr yonetimi, mobil, veritabani, web tasanmi, giivenlik ve ag egitim hizmetleri; ve
modernizasyon projeleri Sirket 1993 yilinda kurulmustur ve merkezi istanbul,
Turkiye'dedir.

Net Satislar 1.178 2.135 %81,1

Briit Kar 187 243 %30,0

Faaliyet Kari 80 92 %14,5 50

FAVOK 104 121 %16,8

Net Kar 11 101 %843,7 40

Briit Kar Mariji %15,8 %11,4 -447bp

Faaliyet Marji %6,8 %4,3 -250bp 30

FAVOK Mariji %8,8 %5,7 -313bp

Net Kar Marji %0,9 %4,7 380bp 20

Net Borg -380 -220 -%42,1

Net Borg/FAVOK 3,7 -1,8 -%50,46 10

Net Borg/Ozkaynak -0,9 -0,4 -%49,92 0

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz. 01-07-2023 01-01-2024
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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