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Piyasalara-Genel Bakis

ABD hazinesi ek tahvil alim tutarini 2 degil 3 kat artirdi. Yatirimcilar yine de tahvil alimi igin istahlanmadi.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,85 seviyesine yiikseldi. Piyasaya meydan okuyan hazine bakani Bessent, yiiksek
kamu borcu zemini lizerinde cereyan eden iran savasi ve savasin yarattigl enflasyon endiselerini telafi
etme sansina sahip degil. Bunu kendisi de ifade ediyor. Zaman kazanmaya, tahvil faizlerinde yukselisin
hizini yavaglatmaya calisiyor (kamu borcu 40 trilyon$). Bessent ayrica para birimleri cephesinde de aktif,
yine piyasa karsisinda. Yende gli¢ kazanimi, dolarda zayiflama istegi ile hareket ediyor.

Bessent’'in zaman kazanmak icin yaptigi hamleyi Trump firsata (~Korfez’'de baris) g¢eviriyor mu? ABD
Baskani iran ile aktif olarak herhangi bir miizakere yiriitmediklerini belirterek iran'la savasin 3 Kasim'da
ABD'de yapilacak Kongre ara secimlerinin hemen ardindan sona erecegini ifade etti. Trump iran
savasinin yarattigi ara secimde zayiflama riskini Cumhuriyetgilerin Kongre'nin her iki kanadindaki
kontrolii ellerinde tutmalan halinde tiim yetiskin ABD vatandaslarina 5.000 dolarlik 6deme yaparak
se¢meni ikna etmeye caligiyor.

Karsilikli saldirilar tansiyonu daha da yiikseltiyor, esikler asiliyor: Bir (st diizey iran yetkilisi daha yogun bir
savasa hazir olduklarini ve ABD saldirilarinin devam etmesi halinde karsi saldirilarini artiracaklarini ifade
ediyor. ABD savas gemileri iran’in yeni hedeflerine déniistii. Trump’in siireci zamana yaymasi (izolasyonun
iran’1 pes ettirecegi séylemi) yatinmcilar nezdinde iyimserlik yaratmiyor, risk istahina katki sunmuyor.
Aksine belirsizligi artiriyor, riskli varlik talebini azaltiyor. Diger yandan brent petrol fiyati 100S seviyesini
astl.

Yatirimcilar  jeopolitik riski sadece ABD-iran ekseninde takip etmiyor. Rusya-Ukrayna, Suudi
Arabistan/Yemen-Husi eksenlerini de takip ediliyor. Suudiler, iran destekli Husilere karsi genis bir saldiri
baslatti. Bu arada Pakistan Savunma Bakani Khawaja Asif Suudi Arabistan'a yapilacak herhangi bir
saldininin Mekke Savunma ittifaki'ni harekete gegirebilecegi uyarisinda bulundu.

Bugiin ABD UFE, yarin TUFE verileri yatinmcilarin odaginda olacak. UFE’nin mansette %4,7'den %5,3’e,
cekirdegin %4,2’den %4,6’ya yiikselmesi bekleniyor. Yarin aciklanacak TUFE’de ise mansetin %3,4
seviyesinde kalmasi, ¢ekirdegin ise %2,5'den %2,4’e inmesi bekleniyor. Beklenti list sonuglar risk istahini
baskilayabilir.

Bugiin Avrupa merkez bankasi ECB faiz kararini agiklayacak. Piyasa faizin 25 bps artacagina kesin gozi ile
bakiyor. Artisin fiyatlarda oldugunu g6z 6niline aldigimizda sézIli yonlendirme kismi hareket yaratabilir
oluyor. Baskan Lagarde’in aciklamalari takip edilecek (15:45).

Yatirimcilar, yiiksek jeopolitik riski, Trump’in siireci zamana yayma sinyalini, artan petrol fiyatlarini,
enflasyon endiselerini fiyathiyor. Kogullar risk istahinin iyimser olmasi igin uygun goriinmiiyor. Bu
dinamikte ABD TUFE verileri bekleniyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirlh negatif. ABD vadelileri yiizde - 0,1/+0,3 araliginda yatay.
Japonya ytizde 0,6, Hong Kong yiizde 1,5, Cin yiizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,85,
Dolar Endeksi 98,7, ons altin 4.410 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, bugiin PPK faiz kararini karsilayacagiz. Son gelismeler faizin sabit tutulacagini isaret ediyor.

Yatirimcilar ayrica SPK’nin son dizenlemeleri fiyatliyor.
o) YapiKredi
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2 Yilhik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A oo N 7 Eh = || BIST100 #p
48,49 0,04% 56,57 0,25% 39,56 -0,11 34,24 0,00 14.505 0,70%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi (DXY) sinirh deger kaybina ara vermis gorinuyor.
Zira Japon yenindeki degerlenme yavaslamis durumda.

ABD hazinesinin ek tahvil alim programi, ABD TUFE verileri
ekonomik tarafta, ABD-iran arasindaki saldirilar igin jeopolitik
baslik altinda takip ediliyor.

Ek tahvil alim programi 3 katina gikarildi. Ancak piyasa yine de
ikna olmadi. Bugiin UFE yarin TUFE verileri agiklanacak. Yiiksek
gelen sonuglar dolar lehine fiyatlama saglayabilir.

10 Eyliil’de (bugiin) ECB, 16 Eylii’de FED, 18 Eyliil’de BOJ faiz
kararlarini agiklayacak. Piyasa her 3 merkez bankasinin faiz artisi
yapacagina odaklaniyor. S6zlii yonlendirme kismi 6nemli olacak.

Dolar Endeksi gline 98,7 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda.

i¢ tarafta, OVP biyimede asagl, enflasyonda yukari yénde
tahmin revizeleri icerdi. Savas ve enerji arzi dezenflasyondaki
yavaslamanin gerekgesi olarak tanimlandi.

OVP sonrasl ajandada PPK faiz karari one gikiyor. Karar saat
14:00’de agiklanacak. Faizde degisim beklenmiyor, karar metinin
o6nemli oldugunu dustyoruz.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 48,50 civarinda
islem goriyor.
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Petrol fiyati 100S seviyesine eristi. ABD-iran arasindaki gerginlik
yuksek seyrettikge enflasyon kaygilari 6ne cikiyor. Bu durum
bizim igin de gecerli. Son gelismeler politika faizinin gevsemesine
yonelik beklentileri azaltti. TCMB’nin buglin faizi sabit tutmasi
ana beklentiye donusti. Tahvil yatirimcisi PPK’nin faiz patikasina
dair verecegi sinyalleri fiyatlayacak.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,56,
%34,24 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
14,150 ara direng noktasinin asilmasiyla giic kazanan tepki
stirecinin ilk 6nemli hedefi olarak 14,750 seviyesini izliyoruz...

Carsamba ginu alicili bir seyrin yasandigl piyasada, BIST 100
Endeksi glini %0.70 oraninda deger artisiyla 14,505 puandan
glnl tamamladi. 14,750 direng noktasindan olusan asagi baskiyi
uzun vadeli ana trend desteginin gectigi 13,750 seviyesi Uzerinde
karsilama ¢abasinin basarih oldugu piyasada, yeniden yukari
hareketin 6n plana ¢iktigini gozlemliyoruz. Bu kapsamda ilk
onemli direng noktasi olarak aldigimiz 14,150 seviyesinin
asilmasiyla gii¢ kazanan yukari hareketin devam potansiyelini
korudugunu distinliyoruz. Boylece yukari hareket kapsaminda ilk
onemli hedef noktasi olarak izledigimiz 14,750 seviyesi giin
icerisinde hedef konumunu sirdirecektir. 14,750 direncini
asmayi basaracak hareketlerin ise piyasada TL bazinda tarihi zirve
bolgesi olarak izledigimiz 15,200 seviyesini test edebilecegini
dislindyoruz. Dolayisiyla 14,150 seviyesini seans i¢i geri

cekilmelerde ilk 6nemli destek olarak izlemeyi strdirecegimiz
piyasada, bu nokta Uzerindeki hareketlerin endekste pazartesi
yukselis

glnl  baslayan egiliminin  devamini  getirecegini

dislntyoruz.
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ABD 10

EurUsd AN  GbpuUsd #h ||ONSAItin$ #p CDS5Y  #p Villik A

1,1638  0,06% 1,3555  0,06% 4.413 0,78% 220 2 4,85 0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

Buglin Avrupa merkez bankasi ECB, faiz kararini agiklayacak. Piyasa
faizin 25 bps artacagina kesin gozi ile bakiyor. Artisin fiyatlarda
oldugunu goz oniine aldigimizda sozli yonlendirme kismi hareket
yaratabilir oluyor. Baskan Lagarde’in agiklamalari takip edilecek
(15:45).

Japonya para birimi son glinlerde gli¢ kazaniyor. Dolar-yen paritesi
153,5 civarinda dengelendi. Dolar buna bagh olarak zayiflamasina
ara vermis gortntyor.

Bugiin ABD UFE, yarin TUFE verileri yatirimcilarin odaginda olacak.
UFE’nin mansette %4,7'den %5,3’e, cekirdegin %4,2'den %4,6’ya
yiikselmesi bekleniyor. Yarin agiklanacak TUFEde ise mansetin %3,4
seviyesinde kalmasi, cekirdegin ise %2,5’den %2,4’e inmesi
bekleniyor. Beklenti lst sonuglar dolara prim kazandirabilir.

Dolar Endeksi gline 98,7 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
tekrar bandin igine girdi ve yiikselis potansiyelini azaltti.

Bu sabah 1,163 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,168 seviyeleri
gln ici direng; 1,157 ve 1,151 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Kiymetli maden vyatirimcilari dolardaki zayiflama ve tahvil
faizlerindeki gevseme oldugunda fiyati yukari ¢ekmek istiyor. din
ABD hazinesi tahvil alim rakamini 3 katina g¢ikardi. Ancak etki
beklendigi gibi (tahvil faizlerinde gevseme) olmadi. Kiymetli
madenler gin icindeki kazanglarini kismen geri verdiler.

Petrol 100$ uzerinde, tahvil faizleri yiksek, enflasyon endiseleri
artiyor. Bu sartlar para politikasinin sikilasma ihtimalini 6ne
cikariyor. Kiymetli madenler lehine oldugunu soyleyemeyiz.

Bugiin ve vyarin acgiklanacak ABD enflasyon verileri, Koérfez
fiyatlamanin unsurlari. Yiksek enflasyon altin-glimis igin baski
yaratabilir. ideal senaryo ise Kérfez’de sakinlesme ve disiik
enflasyon ikilisi.

Altinda 4350, 4275S, gimiste 65,5, 63,95 destek seviyesi olarak
one cikiyor. Fiyatlama bu seviyelerin Uzerinde olusuyor. Trend
olusumundan ziyade tepkisel fiyatlamanin siirebilecegini
distinyoruz.

Bu sabah 4.410 Usd seviyesindeki ons altinda 4.450 ve 4.500 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.350 ve 4.300 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin sinirli yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD hazinesi uzun vadeli tahvil alim programinin tutarini
2 degil 3 kat artirdi. Piyasa yine de tahvilleri almak istemedi.
Yiksek kamu borcu, artan petrol fiyatlar, enflasyon kaygilari...
yatirimcilar tahvil almak icin daha ylksek tahvil faizi talep ediyor.
ABD 10Y tahvil faizi %4,84 seviyesinde gline basliyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye 5Y CDS 220 civarinda fiyatlanmaya devam
ediyor. OVP’de tahminler revize edildi. PPK karari bekleniyor.
Bugiin PPK’da faizin sabit tutulmasi bekleniyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 220 baz puan ile duni
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -
42/0 cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler

()
© .
:C; 10:00 TR - Sanayi Uretimi (énceki: %-1.4)
O 1400 TR - TCMEB Faiz Karan - Haftalik Repo (bekienti- %37 onceki: %37)
1430 TR - Yabancr yatinmcilann hono ve hisse stoku (4 Eyiil)
1515 Avrupa Merkez Bankas: faiz karan acikianacak (23 baz puan artig bekieniyor)
1530 ABD - UFE (beklenti: %5.2 onceki: %4.7)
9 Eyl 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 48,49 42 96 3538 29 55 1871 13,40 7.44
.. Eur/TL 56,57 50,55 36,67 32,68 20,01 1511 9,10
(=]
= Dolar Endeksi 98,73 28,32 108,49 101,33 103,52 9567 89,94
z Eur/Usd 1,1638 11752 1,0366 1,1059 1,0697 1,1376 1,222
©
(- Gbp,/Usd 13555 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (39) 3956 3722 4056 39,68 9,97 22 70 14,96
— TL 10 Yilik Gasterge Tahvil (%) 34,24 29,00 28,78 26,75 9,83 2432 12,90
= ©
E < |Tiirkiye 5Y CDS (baz puan) 220 239 263 284 512 564 303
T o
= O |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 4,85 417 458 3,86 3,88 151 0,92
.— |BiST- 100 Endeksi 14505 11262 9.831 TA4T0 5509 1858 1477
g MNasdaq Endeksi 26253 23.242 19311 15.011 10.466 15.645 12 B88
&)
g’-‘, g S&P Endeksi 7.638 6.846 5.882 4770 3.840 4766 3.756
- O
I u) |DAX 25576 24.490 19.909 16.752 13.924 15.885 13.719
Altin (TL) 6.880 59561 2984 1.960 1.097 781 454
-— = Altin (Usd) 4.413 4313 2623 2063 1824 1830 1901
wn &
c E Gums (TL) 105,23 99,39 32,86 22 62 1439 993 6,31
© [} GOmis (Usd) 675 711 289 238 239 933 26,4
= Degisimler
O
t Usd,/TL 129 214 19,7 57,9 39,6 803 250
& T 119 378 129 633 325 66,0 364
]
= <=  |Dolar Endeksi 0,4 94 71 21 82 6.4 67
o= g Eury/Usd -1,0 134 63 34 6,0 69 88
() o |Gbp/usd 0,8 75 -19 57 -10,8 -1.0 32
gJD TL Gisterge Bono (baz puan) 234 -334 88 2971 -1373 774 318
a —_ TL 10 Yillik Tahvil {baz puan) 524 22 203 1692 -1449 1142 69
= o
4&; E g Tiirkive 5Y CDS (baz puan) -19 -24 -21 -228 52 261 21
©
:o = 0 |ABD 10 Yillik Tahvil {baz puan) 68 -40 71 -2 237 60 o
— = BiST - 100 Endeksi 288 146 316 356 1966 258 201
e 2 |nasdaq Endeksi 13,0 20,4 286 434 331 214 436
[:+]
o 2 S&P Endelsi 116 16,4 233 242 -19.4 26,9 163
— O
I W) |DAX 4.4 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 156 99,4 523 78,7 40,4 72,0 56,4
o Altin (Usd) 23 64,4 7.2 131 03 37 259
'E Gamiig (TL) 50 2025 453 57,2 449 57,4 846
) Giimiig (Usd) 50 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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