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Piyasalara-Genel Bakis

1995, 7-2
Japonya merkez bankasi BOJ, diin 25 bps faiz artisi yapti (enflasyon endisesi, yendeki zayiflama one gikan nedenler).
Karar beklentilere paralel oldu. %1,25 seviyesine gikan politika faizi son 31 yilin en yiksegini isaret ediyor.

Faiz artisi zaten fiyatlardaydi. Bu sebeple yatirimcilar karar komitesinin konsensiis saglayamamasina odaklandi. Karar
komitesi artisi 7-2 dagihmi ile aldi. Faiz artisini istemeyen 2 lye ekonomik blylmeye zarar vermek istemedikleri igin
faizin sabit kalmasini istemis. Bu noktada ekonomiyi canlandirmak isteyen basbakan Takaichi ile uyum gostermis
oldular. Piyasa ise oybirligi saglamamasini olasi faiz artislarina dair soru isaretleri olustu seklinde okuyor.

Yil sonuna kadar BOJ'un bir faiz artis daha yapmasina piyasa %60 ihtimal veriyor (2 giin 6nce %66 idi). BOJ kararinda
oybirligi saglamamasi Yen aleyhine fiyatlamaya yol agiyor.

12-0... faiz artigi kararini oybirligi ile alan FED igin ise yil sonuna kadar yeni artis olasiligi ise %74 (2 giin 6nce %77 idi).
Olasihigin azalmasinda Kérfez’deki tansiyonun biraz diismesi katki sunuyor.

Suudi-Husi eksenindeki gerginligin dismesi icin (ABD) Trump’in ¢aba gosterdigi belirtiliyor. Ayrica Suudiler’in Cin’i
devreye sokmaya calistigi da haberlerde yer alyor.

ABD-iran ekseninde de miizakereye kapi aralamaya yonelik cabalar goriiliiyor. Hal bdyle olunca jeopolitik tansiyon
sinirh dusts kaydediyor. Buna bagli olarak risk istahinda iyilesme yasaniyor.

Daha once de havada yumusamalar olmustu. Hatta taraflar miizakere masasina oturmus ve barisin 1-2 giin uzaklkta
oldugu ifade edilmisti. O ylzden yatirimcilarin temkinli iyimser olacagini disinmek mimkun.

Miizakere kapisi aralanmaya calisilirken sahada saldiri haberi geldi (Hiirmiiz’de gegen bir tankere saldiri yapildi). iran
HlUrm{z'Gn giiney rotasindan seyrisefer istemiyor. Diger yandan Husilerin de Suudi tesislerine yonelik saldiri yaptig
belirtiliyor. Haberler Orta Dogu cografyasinin ne kadar zorlu oldugunu hatirlatiyor.

Dizel fiyatlarinda artista Trump Ukrayna’yi sugluyor. Zira Rusya’nin rafinaj tesislerinin vurulmasi ticaret faaliyetler igin
hayati olan motorin fiyatlarini tarihi seviyelere yikseltmis durumda. Tam da bu sirada Avrupa’nin Ukrayna’ya yeni silah
destegi yapmaya hazirlandigi haberi dikkat ¢ekiyor.

Oniimiizdeki hafta Xi, ABD'yi ziyaret edecek. Oniimiizdeki hafta bu ziyaretin &ncesini-sonrasini konusacagimizi ve
fiyatlayacagimizi degerlendiriyoruz. Ziyaret o©ncesinde Trump yeni gumrik vergilerini beklemeye aldi. Xi ile
gorusmesinde koz olarak kullanmaya hazirlaniyor.

Finansal araglar haftayi yatay-hafif primle kapatmaya hazirlaniyor. Kérfez bugtin de sakin kalabilirse haftanin kapanislari
olumlu yonde ilerleyebilir. Aksi halde kapaniglar tatsizlagabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,2 civarinda pozitif. Japonya yiizde 1,7, Cin
yluizde 0,6, Hong Kong ylzde 0,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,95, Dolar Endeksi 100,2, ons altin 4.360 Usd
civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, global gelismeler normallesme programi aleyhine sonuglar iretiyor. Hal béyle olunca dezenflasyon hiz
kaybediyor. Beklenen iyilesme 6teleniyor. Son haberler jeopolitik tansiyonun biraz dustigiini isaret ediyor. Boylece
yerel varliklar Gzerlerindeki baski biraz azalma kaydediyor. Ayrica SPK’nin son diizenlemeleri de fiyatlaniyor.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A oo N 7 Tao W | BISTI00 #p
48,77 0,19% 56,07 0,23% 40,61 -0,56 35,28 0,12 13.510 2,95%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi hafif bir dusls kaydetti. Korfez’deki tansiyonun
biraz gevsemesi aleyhte, Japonya merkez bankasi BOJ'un faiz
artisini oybirligi ile saglayamamasi dolar lehine etki yapiyor.
Nette dolar hafif bir deger kaybi yasiyor.

Korfez'deki sinirh rahatlama genislerse dolar giic kaybetmeye
devam edebilir. Daha 6nce de sinirli rahatlamalar yasanmis ancak
savas hali barisa evrilememisti.

Oniimiizdeki hafta Trump-Xi gériismesi ©ne c¢ikabilir diye
distinGyoruz. Korfez fiyatlamada ana konu olmayi strdirebilir.

Dolar Endeksi giline 100,2 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri
donmis durumda. Ancak son donemde yeniden bandin Ust
kismina gelindi.

i¢ tarafta, petrol fiyatlarindaki gevseme olumlu etki yapabilir.
Ancak fiyat hala ¢ok yiiksek. TCMB globalde son gelismelerden
otlru sahin kalmaya devam ediyor. Savas tempo kaybetmeden,
enerji fiyatlari dismeden enflasyon endiseleri azalmayabilir.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 48,78 civarinda
islem goriyor.
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Son 1 haftada yukari gelen tahvil faizleri diin biraz gevsedi. Zira
petrol fiyatlarindaki dists alicilari istahlandirdi. Daha fazla alim
Korfez'deki havanin yumusamasi ile miimkin olabilir.

Kiresel sartlar enflasyon kaygilarini sicak tutuyor. Yatirimcilar
buna karsi daha yiiksek faiz talep ediyorlar. Benzer burum ig
tarafta da yasaniyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %40,61,
%35,28 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Sert gerilemenin ardindan tepki ¢abalari baslamis durumda...
Persembe glinii alicih bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksi giinii %2,95'lik yiikselisle 13,509 seviyesinden
tamamladi.

14,750 bolgesinden baslayan ve hizli sekilde 12,800'lere ulasan
gerilemenin ardindan din itibariyla yukari yondeki ilk ciddi
toparlanma  ¢abasinin  basladigini  soyleyebiliriz.  XBANK
Endeksindeki %8,88'lik yikselisin liderlik ettigi bu hareketle ilk
onemli direng¢ konumundaki 13,500'lere ulasiimis durumda.
13,400/500 arahg Gzerinde fiyatlamalarin oturabilmesi halinde,
mevcut tepki yikselisinin, asagl yonde kirilan trend desteginin
(yeni ana direng) bulundugu 13,900/14,000 bdlgesini
hedeflemesi beklenebilir. Bu bélge tzerindeki kalici hareketlerde
ise, endeksin eski yikselen trendine yeniden donme ihtimali
ajandaya girebilecektir.

Asagl yonde ise, oncelikle 13,400/500 araligini, sonrasinda da
13,200/250 araligini 6nemli destekler olarak izlemeyi 6neriyoruz.
Ozellikle fiyatlamanin 13,200'lerin altina yeniden kaymasi
halinde, diin yasanan hareketin basarisiz bir toparlanma cabasi
olarak kalmasi beklenebilir.
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ABD 10
EurUsd AN  Gbpusd s ||ONSAItin$ #p cDS5Y W Villik b
1,1486  0,19% 1,3369  -0,09% 4.366 1,60% 233 3 4,94 -0,07
Eur/Usd: Degerli Metal:

ECB, FED, BOJ... her 3 merkez bankasi da faiz artirdi. 2 giin 6nce
FED faiz artis kararini oybirligi (12-0) aldi. Bu sabah BOJ faiz artis
kararindan oybirligi saglayamadi (7-2).

Faiz artti ama oybirligi saglanamamasi yen aleyhine fiyatlamaya yol
aciyor (dolar lehine).

Korfez'de tansiyonu dislirmeye yonelik gabalar tekrar 6ne ¢ikiyor.
Tansiyonun dismesi risk istahi igin iyi. Dolar igin ise zayiflatici.

Dolar genel olarak giiciini koruyor. Yukarida ifade ettigimiz
gelismeler nette dolara hafif bir deger kaybi sonucu Uretiyor.

Oniimiizdeki hafta ABD-Cin liderlerinin goriismesi piyasalari
etkileyebilir. Elbette ki Korfez ana belirleyici olmayi strdirecek gibi
gorunuyor.

Dolar Endeksi giine 100,2 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Son glinlerde yeniden bandin
Ust sinirina yaklasiyor.

Bu sabah 1,149 seviyesindeki paritede 1,15 ve 1,155 seviyeleri giin
ici direng; 1,144 ve 1,138 seviyeleri gln ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugtin FED karari 6ncesi sinirh pozitif seyir izleyebilir.
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Petrol fiyatlari enflasyonun, enflasyon ise merkez bankalarini faiz
artis temposunu belirliyor. FED’in sahinligi dolari degerli tutuyor.
Ote yandan tahvil faizleri yukari yonli meyilli olmaya devam
ediyor.

Din Korfez’'de tansiyonun dismesini destekleyen haberler petrol
fiyatlarini asagi ¢ekti. Piyasa risk istahini artirdi. Kiymetli madenler
bu sayede talep gordd.

Jeopolitik risk, degerli dolar, ylksek tahvil faizleri,... temel unsurlar
kiymetli madenler aleyhine cerceve ciziyor. Diin piyasa biraz
rahatlayinca kiymetli madenlere talep artti (taktiksel).

Korfez sorunu ¢oziime yonelik sinyal verirse kiymetli madenler
rahatlamaya baslayabilir. Aksi halde mevcut hal siirebilir.

Altin 200 glinlik ortalamasini altinda, 100, 50 glnlik
ortalamalarinin  Uzerinde, glimis ise sadece 50 giunlik
ortalamasinin hemen (zerinde (100 glnlik ortalamasina ise
dokunuyor). Desteklerini asagl yénde zorlanma haline din ara
verildi. Bu tavrin korunmasi risk istahini artisina bagli.

Bu sabah 4.360 Usd seviyesindeki ons altinda 4.385 ve 4.440 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.320 ve 4.260 Usd seviyeleri glin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, diin yapilan ABD 10Y tahvil ihalesinde faiz %2,653 (6nceki
%2,3438), talep katsayisi 2,24 (6nceki 2,3) oldu. Ana fiyatlamada
ise faizler biraz asagi geldi. Zira jeopolitik riskte azalma yasandi.
Genel olarak tahvil faizleri yukari yénde meylini korumayi
surddruyor.

i¢ tarafta, Korfez’ deki tatsiz gelismeler son giinlerde eurobondlara
olan ilgiyi biraz azaltti. Din jeopolitik hava biraz yumusayinca
yatinmcilar sinirl istah gosterdi. Istahin devam etmesi igin
Kérfez'in olumlu zemine yonelmesi gerektigini distinlyoruz.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 233 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirli pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar
+1/+60 cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler

GEJ Saat Data Beklenti Onceki
©
= 02:30 Japonya TUFE 2,0% 1,9%
© Japonya  BOI faiz karar 1,3% 1,0%
16:15 ABD Sanayi Gretimi 0,3% 0,2%
17:00 ABD Oncii gdsterge 0,1% 0,2%
17 Eyl 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
U=d,/TL 4877 4296 3538 2955 1871 1340 744
a Eur,/TL 56.07 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
E Drodar Endekisi 10024 9832 10849 10133 10352 9567 89594
I
E Eur/Usd 11486 11752 10366 11059 10697 11376 1333
Lz Gbp, Usd 13369 13448 13515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Yilik Gésterge Tahwil (%) 4061 3733 4056 3968 997 2370 14358
— TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 35.28 29,00 2878 26,75 9.83 2432 1290
-
E g Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 233 239 263 284 512 564 303
111
= @ |ABD 10 Yilkk Tahvil (%) 494 417 458 386 388 151 052
- BIST - 100 Endeksi 13510 11362 9831 7470 5509 1858 1477
a g Nasdaq Endeksi 26418 23242 19341 15011 10486 15645 12 BR8
Q
g g S&P Endeksi TE41 6.846 5.882 4770 3840 4766 3796
T ) |DAX 22717 24490 19.909 16752 13924 15.885 13.719
Altin (TL) 6847 5951 2984 1960 1097 781 454
‘7-) - Altin {(Usd) 4366 4313 2623 2063 1824 1830 1501
= E Glimiis (TL) 10371 9939 3286 2262 1439 9.93 631
g Ll Glimis (Usd) 66.1 711 28.9 23.8 23.9 233 26.4
—
(o) Degigimler
(S
GL) Usd,/TL 135 214 197 579 396 803 250
o - Eur,/TL 109 378 123 633 325 66.0 364
QD
c E Drolar Endeksi i35 94 71 21 832 64 &7
&
': E Eur,/Usd 23 13.4 €3 34 6.0 &9 88
@ o |abp/usd 086 75 19 57 108 10 32
(O]
ED TL Gésterge Bono (baz puan) 339 334 88 2971 1273 774 318
q) — TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 628 22 203 1692 -1449 1142 &9
= 2
% = £ |Tiriye 5Y €S bz puan) & 24 24 208 52 261 21
:o E 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (baz puan) 77 -40 71 -2 237 60 0
pye— - BIST - 100 Endeksi 20,0 146 316 356 1966 258 291
o g Masdaq Endeksi 137 204 286 434 331 214 436
Q
g g S&P Endeksi 1186 164 233 243 -19.4 269 163
= v |DAax 50 230 188 203 1323 158 35
Altin (TL) 151 994 533 TBT 404 730 564
- Altin {Usd) 13 &44 373 131 03 37 %3
I‘E GLmus (TL) 43 2025 453 572 449 574 846
b GUmus (Usd) 70 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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