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Piyasalara-Genel Bakis

Persembe giinii Trump-Xi, ABD’de goriisecek. Taraflar arasindaki bir dizi sorun ara-gegici ¢6ziimlerle
ilerletiliyor. Bu seferki goriisme de ayni cercevede kalabilir. Trump-Xi goriismesinin zeminini olusturmak
icin ABD-Cin heyetleri 6n goriismelere basladi.

Gortigsme oncesi iki tlke arasinda olumlu riizgar esebilecegi ve mevcut sorunlara yonelik ¢dzim umutlari
serpebilecegi beklentisi piyasa fiyatlamasina tesir ediyor.

ABD’nin yanlig stratejisi arz sorunlarina yol agmaya devam ediyor. Petrol-petrokimya teminindeki aksamalar
diinyanin her cografyasina niifuz ederek enflasyon artisina yol acgiyor (FED-Kashkari enflasyonun ABD
ekonomisinin her késesine ulastigini soyliyor). Enflasyon ise urlin-hizmet gibi enflasyon bilesenlerine
yayiliyor. Karadeniz’in kuzeyinde siiren savas son haftalarda siddetlendi. iki tilke birbirlerinin ekonomik-askeri
altyapilarina yaptiklari saldirilarla Pirus zaferi elde etme yolunda ilerliyorlar. Tarim Grlnleri depo-lojistik
tesislerine-araglarina yapilan saldirilar global gida arzina da zarar verecek boyuta geldi. Rusya-Ukrayna diinya
bugday pazarinin %25’ini olusturuyor.

Brent Petrol fiyati son 10 giindir asag geliyor. Diistis 8-9$ civarinda. Buna ragmen fiyat 100$’in (izerinde.
Spot petrol fiyati daha ylksek. Diger yandan dizel temin-fiyat problemi dizel fiyatlarini tarihi seviyelere
yikseltti. Uretim faaliyetlerinde cok yogun kullanilan dizel, riin-hizmet maliyetlerini artiriyor. Merkez
bankalari sahin tavirlarini artiriyorlar. Eylil ayinda FED, ECB, BOJ faiz artirdi. Her Ugliniin ekim ayinda tekrar
faiz artirma olasiliklar1 %50-60 araliginda.

Merkez bankalarinin istikameti petrol fiyatlarinin istikametine bagl. Korfez’de bir ¢6zim saglanirsa arz
problemi geri kalir. Oncesinde ¢dziim sinyali gelirse piyasa en kétiisii geride kaldi fiyatlamasina baslayabilir.
Ancak heniiz ¢dziime ydnelik bir asamada degiliz. Ustelik siire¢ daha karmasik hal aliyor.

Anthropic kasim ayinda halka arz hazirlaniyor. Yapay zeka is kolunun karliligi sorgulanirken, sektorin tahvil
piyasasina, verimlilige, enflasyona etkileri tartisihyor.

Yatirimcilar bu hafta diigsiik profille makro verileri, Trump-Xi goériismesini takip edecek. ABD-Cin
goriismesine dair iyimserlik fiyatlara tesir ediyor. Hafta sinirli iyimser basliyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yizde 0,4-0,6 civarinda pozitif. Japonya
yuzde 1,4, Cin yiizde 0,6, Hong Kong yiizde 0,6 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,00, Dolar Endeksi
100,3, ons altin 4.360 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, global gelismeler normallesme programi aleyhine sonuglar iiretiyor. Hal boyle olunca dezenflasyon
hiz kaybediyor. Beklenen iyilesme Oteleniyor. Son haberler jeopolitik tansiyonun biraz dustugind isaret
ediyor, Trump-Xi gorismesi bekleniyor. Boylece yerel varliklar Gizerlerindeki baski biraz azalma kaydediyor.
Ayrica SPK’nin son dizenlemeleri de fiyatlaniyor.
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Usd/TL:

Dolar Endeksi 100 seviyesinin Gzerinde kalmaya devam ediyor.
Korfez'de yeni saldiri haberleri gelmeye devam ediyor. Trump-Xi
gorismesi bu hafta 6ne g¢ikan ajanda maddesi. Para piyasalarina
sinirli hareket verebilir.

Korfez'deki rahatlama dolarin gli¢ kaybetmesine, tansiyon ise
glclenmesine yol aglyor. Petrol fiyatinda gorilen sinirli gevseme
dolarin ylkselis arasini uzatiyor.

Dolar Endeksi giline 100,3 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinda, ancak
son donemde bandin Ust kismina gelindi.

i¢ tarafta, petrol fiyatlarindaki gevseme olumlu etki yapabilir.
Ancak fiyat hala ¢ok ylksek. TCMB globalde son gelismelerden
otlrt sahin kalmaya devam ediyor. Savas tempo kaybetmeden,
enerji fiyatlari dismeden enflasyon endiseleri azalmayabilir.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 48,80 civarinda
islem goriyor.
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Tahvil/Bono:
Son 1 haftada yukari gelen tahvil faizleri haftanin son 2 giini
biraz gevsedi. Zira petrol fiyatlarindaki dists alicilan

istahlandirdi. Daha fazla alim Kérfez’'deki havanin yumusamasi ile
mimkiin olabilir.

Kiresel sartlar enflasyon kaygilarini sicak tutuyor. Yatirimcilar
buna karsi daha yiiksek faiz talep ediyorlar. Benzer burum ig
tarafta da yasaniyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %40,11,
%35,13 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Sert satis baskisinin ardindan 12,750 uzerindeki dengelenme
¢abasi devam edecek...

Cuma guinu saticih bir seyrin yasandig piyasada, BIST 100 Endeksi
glnl -%1.67 oraninda deger kaybiyla 13,284 puandan tamamladi.
Kisa vadeli teknik yapida 14,750 direncinin olusturdugu asagi
baski etkisini strdirtyor. Bu baski kapsaminda gectigimiz hafta
ana trend destegi olarak izledigimiz 13,900 seviyesinin
kirilmasiyla artan satis baskisinin ardindan -%8.18 oraninda deger
kaybi gergeklesti. Sert saticili seyrin 12,750 tzerinde olusturdugu
yukselis denemesinde ise hafta igerisinde 13,600 seviyesini ilk
onemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz. Endeksin yukari
ataklarinda glic kazanabilmesi igin ilk etapta 13,600 direncini
asilmasi gerekiyor. Bu durumda 14,000 seviyesine yonelik ataklar
gliindeme gelebilir. Geri gekilmelerde 12,750 destegini koruma
¢abasinda surdirecek olan piyasada, sert satis baskisinin
ardindan olusan dengelenme cabasinin hafta igerisinde devam
edecegini dustunlyoruz. 12.750 altindaki olasi hareketlerin ise
12,200/12,000 destek bandina dogru satis baskisinin devamini
getirebileceginin goz 6niinde bulundurulmasini éneriyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Bu hafta major bir ekonomik veri ajandada yer almiyor.
Yatirimcilart Trump-Xi gériismesine odaklanacak. iki tilke arasindaki
uyumsuzluklari yoénetilebilir kilmanin o6tesinde bir uyumlanma
beklenmiyor. Yine de taraflar pozitif mesajlar verebilir.

Merkez bankalari cephesinde arz problemleri siki politikaya gegise
yol agiyor. Ekim ayindaki toplantilarda faizlerin artma ihtimali
yuzde 50’nin lzerinde.

Arz problemlerinin ana kaynagi Orta Dogu’daki durum. Coziime
yonelik gabalar ¢6zim Uretirse piyasa yapisi olumluya evrilebilir.
Bu durumda dolarda zayiflama gorulebilir. Ancak su an tansiyon
yuksek, sorunlar siirGiyor; dolar primli seyrediyor.

Dolar Endeksi giine 100,3 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Son glinlerde yeniden bandin
Ust sinirina yaklasiyor.

Bu sabah 1,148 seviyesindeki paritede 1,15 ve 1,155 seviyeleri giin
ici direng; 1,144 ve 1,138 seviyeleri gln ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Altin agustos ayindan gelen sikismasini yukari yonde kirma ve ayni
zamanda 50-100 ginlik ortalamalarinin Uzerinde kalma gabasi
veriyor. Petrol fiyatinin bir iki glindlr asagl gelmesi s6z konusu
cabaya destek veriyor. Benzer ¢aba gimiste de goriliyor.

Bu hafta major bir ajanda maddesi yer almiyor. Kérfez sorun
olmaya devam ediyor. Trump-Xi gorismesi tansiyon disuslne,
¢6ziime yonelik bir katki-umut sunarsa yatirimcilar kendilerini
biraz daha iyi hissedebilir. Boylece fiyatlamada iyilesme gorilmesi
mumkiin olabilir.

Altin 200 glinlik ortalamasini altinda, 100, 50 glnlik
ortalamalarinin  Gzerinde, glimis ise sadece 50 ginlik
ortalamasinin hemen (zerinde (100 glnlik ortalamasina ise
dokunuyor). Toparlanma gabasi siirlyor.

Bu sabah 4.360 Usd seviyesindeki ons altinda 4.385 ve 4.440 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.320 ve 4.260 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Trump-Xi gérismesi oncesinde petrol fiyatlarini distyor
olmasi piyasa sartlarini biraz yumusatiyor. Tahvil faizleri ise
duraganlasma, biraz asagl inme ¢abasi sergiliyor. Ana resim ylksek
kamu borglari-bitce aciklari olmaya ve sireci daha da zorlastiran
jeopolitik gelismeleri takip etme-fiyatlama lizerine kurulu.

i¢ tarafta, Korfez'deki tatsiz gelismeler son giinlerde eurobondlara
olan ilgiyi biraz azaltti. Cuma glini yatay veya hafif saticili
diyebilecegimiz bir fiyatlama ile gecti. Petrol fiyatlarindaki sinirli
gevseme katki yapiyor. Olumlu fiyatlama igin Kérfez'in olumlu
zemine yonelmesi gerektigini diisliniiyoruz.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 233 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -
9/-1 cent araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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