YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

ABD baskani Cin baskanini havaalaninda karsiladi. Papa karsilamalarini saymazsak bir ABD baskaninin ziyaretgisini
havaalaninda karsiladigi en son tarih 1962 idi (Kennedy).

Trump’in sira disi tavri ABD’nin rekabet icinde oldugu Cin’e karsi elinin gii¢li olmadiginin bir isareti bizce. Mayis
ayinda Trump Cin’i ziyaret ettiginde karsilamaya Cin baskan yardimci gelmisti.

Diinyanin en buyik iki ekonomisi olan ABD-Cin arasinda bir dizi sorun bulunuyor ve ateskeslerle sire¢ yonetiliyor.
Bessent 2 ay silre uzatimindan bahsederek ticari ateskes konusunda misafirperverliklerini gosterdi. Cin daha dnceki
anlasmalardaki sozlerini yerine getirmekte isteksiz davranmay: siirdirliyor ve yapay zeka teknolojisi igin zaruri olan
nadir elementler kartini elinde tutuyor. Son olarak Hong Kong’da el konulan hassas F35 parcalarini ekleyelim.

Trump’in kisisel yakinlikla diplomasi yiriitme isteginin son 6rnegi Xi'nin ABD taleplerini karsilamasina katki sunacak
mi sorusunun yaniti piyasalarca merak ediliyor. ‘Gorlisme ¢ok iyi, cok verimli gecti’ seklindeki standart agiklamalarin
otesinde ip uglari aranacak.

Din agiklanan ABD imalat ve hizmet PMI verileri beklentilerin ¢ok tizerinde geldi (imalat 57, beklenti 53,7, 6nceki
53,9 / hizmet 58,7, beklenti 55,8, dnceki 56,5). ABD ekonomisinin kondisyonunun beklenenden daha iyi olmasi
aleyhte sartlara ragmen (zayiflayan istihdam, yiksek enerji fiyat, artan FED faizi, ylksek tahvil faizleri, yuksek
fonlama faizi, yeni gimrik vergileri sdylemi,...) miimk{n oluyor.

ABD hazinesinin diin diizenledigi tahvil ihalelerine ilgi az oldu, ihale faizleri yukarida olustu. 5Y tahvil ihalesinde faiz
%5,033 (6nceki 4,393%), talep katsayisi 2,21 (6nceki 2,37) oldu. PMI verileri ve zayif ihale tahvil faizlerinde yukselisi
tetikledi (zaten yapi kirilgandi). Tahvil verim egrisinin tiim vadelerinde faizler tarihi seviyelere yikseldi (5Y 2007, 10Y
1997, 30Y 2007).

Korfez... yeni saldiri haberleri geldi. Pezeskiyan ABD’ye yine meydan okudu. Bren petrol fiyati 100S seviyesinin
Uzerine ¢ikti. ABD dizel ihracatini kisitlamaya hazirlaniyor, ABD enerji bakani Wright sekt6ri uyardi. Rusya’dan sonra
ABD’de ihracat kisitlayarak dizel fiyatlarinin daha yukari gitmesine katki sunabilir. TUm bunlar yaklasin kisin hemen
oncesinde gergeklesiyor.

OpenAl modeli Avustralya hiikiimetinin saglik web sitesini hack’ledi. Yapay zeka glivenliginin tartisildigi giinlerde bu
haber hizin yavaslamasini isteyenlere yeni kanit oldu. Ancak Trump’in ve Xi’'nin hizi yavaslatmaktan yana olmadiklarini
belirtelim. Yuksek faiz, degerli dolar, FED faiz artisi baskisi (paranin zaman degeri, alternatif maliyet, iskonto orani)
hisse istahini azaltiyor.

Yukarida yer verdigimiz gelismeler risk istahi aleyhine hava yaratiyor. Jeopolitik risk yiiksek seyrettikce enflasyon
riski artiyor. Ekim ayinda da merkez bankalar faiz artirabilir (FED faiz artig ihtimali %81). Hisse, tahvil, kiymetli
maden talebi baskilaniyor. Kazanan ise dolar ve petrol oluyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri yiizde 0,3 civarinda negatif. Cin ylizde 1,3, Hong
Kong yuizde 1,5 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,11, Dolar Endeksi 101,1, ons altin 4.290 Usd civarinda
islem goriiyor.

i¢ tarafta, jeopolitik tansiyonda sinirli azalma yerini tekrar artisa birakti. Global havanin degismesi yerel varliklar
Gzerinde de baski yaratmasi mimkin. Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor, fiyatliyor.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A o = || BIST100 #p
48,86 0,04% 55,72 -0,24% 39,68 0,05 35,08 0,00 13.252 0,40%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Jeopolitik riski algisi yeniden bozuluyor. Ekonomik ve siyasi
haberler yatirnmcilarin istahini azaltiyor. Merkez bankalari faiz
artirmaya devam etmek zorun kalabilir. Tahvil faizleri kontrolden
¢itkma riski tasiyor.

FED ekim ayindan da faiz artisi yapabilir ihtimali ylzde 81
seviyesine geldi, Japonya para birimi zayiflyor,.. dolar talebi
destek buluyor. Trump-Xi goriismesi piyasa fiyatlamasina olumlu
tesir edebilir. Ancak ne kadar faydali olacagina dair sipheler de
yok degil.

Dolar Endeksi giline 101,1 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin Gzerine
yeniden gikiyor.

i¢ tarafta, petrol fiyatlari yeniden artmaya basladi. Diger yandan
kiresel piyasa dinamigi bozulma gosteriyor. Merkez bankalari
yeni faiz artisina yonelebilir. Enerji arz-fiyat sorunu enflasyonist
risk yaratiyor. Haber akisi Ekim ay1 PPK toplantisinda faiz indirimi
ihtimalini zayiflatiyor.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 48,85 civarinda
islem goriyor.
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Son gilnlerde biraz yatisan kuresel riskler yeniden artmaya
basladi. Tahvil faizleri tarihi ylksek seviyelere geldiler. Dolar
primleniyor. Bren petrol yeniden 100$ tizerinde. Olusan gerceve
enflasyon kaygilarini besliyor. TCMB’nin ekim ayinda faiz indirim
ihtimali mevcut global havanin olumluya evrilmesi halinde
mimkiin olabilir. Global yapi mevcut hali ile kalirsa faiz indirimi
otelenebilir. Bu hal tahvil yatirnmcisinin istahini azaltabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,68,
%35,08 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

13,600 altindaki yatay seyir etkisini sirdiriiyor... Carsamba
glni yatay bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi giini
%0.40 oraninda deger artisiyla 13,325 puandan tamamladi.
Endeksin kisa vadeli teknik yapisini inceledigimizde, 12,750
destegi Uzerinde olusan yikselis denemesinin etkisini
surdirdigini gozlemliyoruz. Bu kapsamda olusan yukari
ataklarda 13,600 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak
izlemeyi slrdiriyoruz. Endeksin yukari ataklarinda glic
kazanabilmesi icin ilk etapta 13,600 direncini asilmasi gerekiyor.
Bu durumda 14,000 ana direncine yonelik ataklar giindeme
gelebilir. Geri gekilmelerde 12,900/12,750 destek bandini koruma
¢abasini stirdiirecek olan piyasada, sert satis baskisinin ardindan
olugsan dengelenme gabasinin su asamada yatay seyirle devam
edecegini dusiunlyoruz. 12.750 altindaki olasi hareketlerin ise
12,200/12,000 destek bandina dogru satis baskisinin devamini
getirebileceginin goz 6niinde bulundurulmasini éneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd Ny || ONSAIltn$S CDS5Y  #Ah Villik A
1,1379  -0,43% 1,3237  0,59% 4.286 -1,28% 242 3 5,12 0,15
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD tahvil faizleri tim vadelerde yukari gikiyor. Son vyillarin en
yuksek seviyelere ulasan tahvil faizleri kontrolden g¢ikma riskini
isaret ediyor.

Din agiklanan ABD imalat ve hizmet PMI verileri beklentilerin ¢ok
Uzerinde geldi. Ekonomik aktivitenin tim yasanan aleyhteki
unsurlara ragmen hizlanmasi tezat olusturdu. Ayni zamanda faiz
artisi ihtimalini artirdi.

Ekim ayi faiz artigi ihtimali ylizde 81 seviyesine sigradi. Avrupa igin
ise faiz artisi ihtimali ylizde 49,5 seviyesinde.

Korfez'de yeni saldirilar, Pezeskiyan’in BM toplantisindaki meydan
okumasi petrol fiyatlarini yeniden 100S seviyesinin lzerine ¢ikardi.
Dizelde ise yuksek fiyatlara ek olarak ABD’nin ihracati yasaklayacagi
spekiilasyonu arz sorununu da 6ne ¢ikariyor ve sicak tutuyor.

Yukarida ifade ettigimiz gelismeler dolar lehine (Eur aleyhine)
fiyatlama saghyor.

Dolar Endeksi giine 101,1 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Son glinlerde yeniden bandin
Ust sinirina yaklasiyordu. Yeniden bandin Ustline ¢ikmis durumda.

Bu sabah 1,138 seviyesindeki paritede 1,144 ve 1,15 seviyeleri giin
ici direng; 1,138 ve 1,133 seviyeleri gln ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugtin sinirli negatif seyir izleyebilir.
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Kontrolden g¢ikma riski gosteren tahvil faizleri, degerlenen dolar,
merkez bankalarinin yeni faiz artisi yapma ihtimalleri, yuksek
petrol fiyati, baskilanan risk istahi,... gelismeler kiymetli madenler
aleyhine dinamik yaratiyor. Altin ve glimis destek seviyelerini test
etmek zorunda kahyor.

Altin 200, 100, 50 giinlik ortalamasini altinda, giimis sadece 50
gunlik Gzerinde. Ortalamalara tutunma ¢abalari devam ediyor.
Denge arayisi, tepki gabalari striyor ve trend olusturmak igin
sartlar karsit olmaya devam ediyor.

Bu sabah 4.290 Usd seviyesindeki ons altinda 4.310 ve 4.380 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.260 ve 4.170 Usd seviyeleri glin igi
destek olarak izlenebilir. Bugtlin sinirli negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, glgli gelen PMI verileri kafa karistirdi, ABD tahvil
ihalelerine ilgi diistk kaldi. Korfez, Cin-ABD rekabeti, yliksek kamu
borcu, enerji arz sorunu, enflasyon riski bir araya gelince FED faiz
artisi ihtimali artti. Tahvil yatirnmcisi alici olmaktan imtina etmeye
devam ediyor. ABD 10Y tahvil faizi %5,11 seviyesinde gline
basliyor.

i¢ tarafta, kiiresel ekonomik-siyasi dinamik tahvil faizlerini yukar
tasiyor. Global dinamik yerel tahvil faizlerini de yukseltiyor.
Olumlu fiyatlama igin Korfez'in olumlu zemine yonelmesi
gerektigini dusiniyoruz.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 242 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -91/-2
cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler
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O - Cin Deviet Bagkani Xi Jinping, ABD Bagkan Donald Trump ife gdriizmek Gzere ABD'yi ziyaret edecek
11:00  New York Fed Bagkani John Williams konugacak
14:30 TR - Yabancr yatinmciiarnn bono ve hisse stoku (18 Eyiil)
15:30  ABD haftalik igsiziik maag! bagvurulan verisi aciklanacak
23 Eyl 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 48.86 4296 3538 855 1871 13.40 T44
5 Eur/TL 5572 5055 3667 3268 20001 1511 910
3 Drolar Endehsi 104114 9832 10845 10133 10352 9567 8954
E Eur/Usd 11379 11752 10366 11059 10697 11376 1233
o Ghp,/U=d 13337 13448 13515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Yilhk Gosterge Tahvl (%) 3968 3722 4056 3968 997 2270 14596
— TL 10 Yillik Gosterge Tahwil (%) 35.08 29.00 2878 2675 983 2432 1290
-
E g Tirkive 5Y CDS (baz puan) 242 239 263 284 512 Sed 303
E 0 JABD 10 Yilik Tahwi (%) 512 417 458 386 388 151 0.92
o BIST - 100 Endehsi 13252 11 362 9831 7470 5509 1858 1477
o é” Nasdaq Endeksi 26.936 23242 19311 15041 10466 15.645 12 8EB
g.," % 58P Endeksi 7705 G846 S5.8E2 4770 3840 4766 3756
T 7 |Dax 25411 24490 19.909 16.752 13924 15.885 13.719
Altin (TL) 8733 5951 2984 13960 1097 781 454
(7) T Altin (Usd) 4286 4313 2623 2063 1824 1830 1901
C ‘E Glimis (TL) 10071 9939 3286 2262 1439 993 631
g W |Gimis (Usd) 641 711 289 238 239 233 26.4
’6 Degisimler
t Usd,/TL 137 214 19.7 57.9 396 803 50
& - Eur/TL 102 378 123 633 325 660 364
@
c 3 Drolar Endelsi 29 a4 71 21 82 64 BT
= E Eur/Usd 32 134 &3 34 6.0 &9 88
(D) o Ghp,/Uisd A6 75 19 857 -108 10 32
() )
QD TL Gésterge Bonoe (baz puan) 246 334 88 2971 -1273 T4 318
a — TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 608 33 03 1833 -1445 11432 &3
= 2
"&; z £ |Trkive SY £DS (baz puan) 3 24 21 228 52 261 21
:o E 0 JABD 10 Yillk Talwil (baz puan) 95 -40 i -2 37 (=] 1]
.— - BIST - 100 Endeksi 177 146 316 356 1966 58 291
= g Nasdaq Endelsi 159 204 286 434 331 214 436
2%
3 g S&P Endelsi 126 164 233 2432 -19.4 26,9 163
I 7 |Dax 38 230 188 203 -123 158 35
Altin (TL) 131 99.4 523 8T 404 720 564
- Altin (usd) 06 644 V2 131 03 37 2%2
E Gimiis (TL) 13 2025 453 572 449 574 846
o Gamus (Usd) 9.8 1460 214 0.6 28 -119 47.8
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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