YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

Petrol fiyati dline gore dusik

ABD 10Y tahvil faizi diine gore diistik
FED faiz beklentileri diine gore diisiik
Dolar Endeksi diine gore yliksek

Hirmz Bogazi’'ndan gecen petrol miktarinin savas oncesi seviyelere ¢ok yaklastigi haberi petrol fiyatlarinda disus
sagladi. Diin sabah 108S, bu sabah 103S.

New York FED baskani Williams, enflasyonu kontrol altina almak igin ‘bu yilin sonlarina dogru’ bir faiz artirrminin
daha uygun olabilecegi ifadesi ekim ayi faiz artis beklentilerini azaltti. Petrol fiyatlarindaki diistisiin de katkisi ile ABD
tahvil faizlerinden yiikselise ara verildi. Faizler hafifce gevsedi. ABD 10Y tahvil faizi diin sabah 5,52%, bu sabah %5,24.

Hirmiz’e dair haber ve FED-Williams’in agiklamasi FED faiz artisi beklentilerini yumusatti. Bu yilin sonlarina dogru
ifadesi Ekim tahminlerini azaltti (%71'den %47’ye). Ayrica yilin kalan dénemi icin kiimile artis tahmini de azald
(%38’den %33’e).

Din ABD’de agiklanan tiiketici gliveni ve acik is sayisi (JOLTS) verilerinin beklenti alti geldigini de ekleyelim. Yukarida
ifade ettigimiz 2 unsura ve beklenti alti verilere ragmen dolar zayiflamak yerine gliglendi.

Hisse senedi endekslerinde diin hafif arti-eksi kapaniglar oldu. Nasdaq hafif arti ile glinii tamamladi. S&P ise hafif
distd.

Yatirimcilar son giinlerde jeopolitik riski hizli sekilde fiyatladi. Diin yukaridaki haber akisi sinirli bir iyilesme olmasini
sagladi. Ancak dolarin gliciinii artirmasi varlik siniflari arasinda senkron olmadigini isaret etti.

Kérfez sorununun ¢oziimiine yénelik iran kétiimser oldugunu ifade ediyor. Trump ise ‘¢6ziim’ icin ara secim
sonrasini bekleyin diyor. Trump’in giincel durusu icin iran, ‘Trump ne miizakere yapabiliyor, ne savasabiliyor’
yorumunda bulunuyor. Somut bir iyilesme sinyali-ihtimali ortaya ¢ikmadikga piyasanin belirgin bir iyilesme saglamasi
kolay olmayabilir.

Bugiin ABD kisisel tiiketim harcama endeksi (PCE), Cuma giinii ABD eyliil istihdam verileri agiklanacak. Ozel sektér
istihdami ADP (beklenti 74 bin, 6nceki 38 bin), Cuma tarim disi istihdami (beklenti 90 bin, 6nceki 162 bin)
beklentilerden saptiklari 6lciide hareket yaratabilirler. Gugll veriler dolari ve ABD tahvil faizlerini yikseltebilir. PCE
verisi yarin agiklanacak (manset %3,7, ¢cekirdek %3,3 bekleniyor).

Kisaca ABD-iran iliskisi belirleyici olmaya devam ediyor. iki iilke arasindaki iliskinin seyri piyasalarin seyrini
belirliyor. Degerlendirmemiz, barig ihtimalinin yatirimcilarin risk istahinin artmasini saglayacagi yoniinde. Ancak
son haberler aksi yonii isaret ediyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,4 civarinda pozitif. Cin ylzde 0,5,
Japonya yuzde 1,9 civarinda alicili. Hong Kong yiizde 0,5 civarinda satici. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,23, Dolar
Endeksi 101,4, ons altin 4.170 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, global jeopolitik tansiyonda artis sinirli baski yaratiyor. Merkez Bankas’nin faiz indirimi ihtimalini
torplllyor. Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor, fiyatliyor.

Hazine ekim ayi borglanma programinin nihai halini bugiin agiklayacak.
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Dolar giiclini koruyor. Konjonktiir dolar lehine fiyatlama saghyor. Hazine ekim ayir borglanma programini vyarin aksamusti

Jeopolitik durum olumluya evrilirse dolar zayiflayabilir. Korfez
konusu Trump’in dedigi gibi ABD ara segimi (3 Kasim) sonrasina
kalacak ise daha gok siire var ve se¢im sonrasi igin yeni saldiri
dalgasi ihtimal dahilinde.

FED’in ekim toplantisinda faizi artirma ihtimaline piyasa yuksek
ihtimal vermeye devam ediyor (ylizde 66).

Bu hafta ABD PCE ve istihdam verileri agiklanacak. Beklenti tsti
veriler dolar lehine etki yaratabilir.

Dolar Endeksi giline 101,4 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin Gzerine
yeniden gikti.

i¢ tarafta, pahali petrol, jeopolitik risk, yiiksek tahvil faizleri,
merkez bankalarinin artan faiz artisi ihtimalleri globalden sirayet
ediyor. Genel dinamik boyle kaldigi middetce enerji arz-fiyat
sorunu enflasyonist risk yaratir. Haber akisi Ekim ayr PPK
toplantisinda faiz indirimi ihtimalini zayiflatiyor.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 49,02 civarinda
islem goriyor.
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aciklayacak. Ekim ayinda toplam 409,1 milyar TL'lik i¢ borg
servisine karsilik toplam 409,1 milyar TL'lik i¢ borglanma
yapilmasi programlanmisti. Programin nihai halini bu aksam
gorecegiz.

Global glindem tahvil faizlerini yukari ¢ekiyor. Bu gerceve bizi de
ayni yonde zorluyor.

TCMB’nin ekim ayinda faiz indirim ihtimali mevcut global havanin
olumluya evrilmesi halinde mimkin olabilir distincemizi
koruyoruz (piyasada indirim beklentisinin de oldugunu not
edelim). Global yapi mevcut hali ile kalirsa faiz indirimi
otelenebilir. Bu hal tahvil yatirnmcisinin istahini azaltabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %40,17,
%35,61 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli diigtis trendi etkisini strduriyor... Sali glini saticili
bir seyrin yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi gini -%2.40
oraninda deger kaybiyla 12,290 puandan tamamladi. Endeksin
kisa vadeli teknik yapisini inceledigimizde, 9 Eylil tarihinde
baslayan asagl hareketin devam ettigini gozlemliyoruz. Basarisiz
yukselis denemelerinin direng noktalarinda yeniden asagi baski
yaratmasiyla devam eden kisa vadeli disls trendi din itibariyle -
%16.3'e ulasti. Haftaya baslarken kisa vadeli hareketin énemli
destek noktasi olan 12,750 altinda artan satis baskisinin, bir alt
destek olarak izledigimiz 12,200/12,000 bandini ettigini
goriiyoruz. ilk etapta 12,200/12,000 destek bandini koruma
¢abasinda olacak piyasada, zayif tepki denemelerinin ardindan
11,500 riski glindeme gelebilir. Seans igi yukari ataklarda 12,750
seviyesini ilk 6nemli direng olarak izledigimiz piyasada, sert satis
baskisinin  ardindan  yukari  yonli tepki denemelerinin
olugabilmesi icin bu noktanin asilmasi gerekiyor.
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FED’in yil sonuna kadar kiimile faiz artisina yonelik beklentiler
azalma kaydetti. Hirmiz petrol trafiginde blylk oranda artis
oldugu haberi petrol fiyatlarinda dusls sagladi. New York FED
baskani Williams, enflasyonu kontrol altina almak igin ‘bu yilin
sonlarina dogru’ bir faiz artirrminin daha uygun olabilecegi ifadesi
ekim ayi faiz artis beklentilerini azaltt.

ingiltere'nin bir sonraki genel secimlerinden sonra Avrupa Birligi'ne
yeniden katilma olasiligini giindeme geldi. Bu vyilin ilerleyen
aylarinda AB yeni bir iliski icin segeneklerinin agiklanmasi
bekleniyor.

ABD kisisel tiiketim harcama endeksi (PCE) verisi FED’in takip ettigi
enflasyon hakkinda agustos sonundaki seviyeyi gosterecek. Yiksek
gelecek sonug dolar lehine sonug Uretebilir.

Makro veri trafiginde haftanin kritigi ABD istihdam verileri. Cuma
gini ayhk istihdam veri seti acgiklanacak. Zayif veriler dolar
aleyhine sonug yaratabilir. JOLTS verisi 7,228 milyon beklenirken
7,079 mio ile beklenti alti geldi.

Dolar Endeksi giine 101,4 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda.

Bu sabah 1,133 seviyesindeki paritede 1,144 ve 1,15 seviyeleri giin
ici direng; 1,133 ve 1,128 seviyeleri gln ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin yatay-sinirl negatif seyir izleyebilir.
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Trump’in iran’in teklifini reddetmesi gerginlik yaratti ve iki Glke
arasindaki siire¢ iyimser olmayi zorlastiriyor. Ana resimde son
yillarin en ylksek seviyesine erisen tahvil faizleri, degerlenen
dolar, merkez bankalarinin yeni faiz artisi yapma ihtimalleri,
yuksek petrol fiyati, baskilanan risk istahi, azalan baris umutlari,...
gelismeler kiymetli madenler aleyhine dinamik yaratmaya devam
ediyor. Altin ve gimis destek seviyelerini test etmek zorunda
kaliyor. iran meselesi disinda bu hafta ayrica ABD istihdam verileri
ve ABD PCE verisi takip edilecek.

Altin 200, 100, 50 glinlik ortalamasini altinda, gimis de benzer
durumda. Ortalamalara tutunma ¢abalari zayifliyor. Denge arayisi,
tepki c¢abalari siuriiyor ve trend olusturmak igin sartlar karsit
olmaya devam ediyor.

Bu sabah 4.170 Usd seviyesindeki ons altinda 4.240 ve 4.290 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.070 ve 4.000 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Bugtlin sinirli negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD tahvil faizleri ekonomik-jeopolitik haber akisi ile son
yillarin ylksek seviyelerine ¢ikmis durumda. Konjonktlr ayni
sekilde kaldikga tahvil piyasasi zayif kalmaya devam edebilir.
Korfez ¢ozilmeden tahvil faizleri kalici ve organik bir gevseme
yasamakta zorlanabilir. ABD 10Y tahvil faizi %5,23 seviyesinde
gline basliyor.

i¢ tarafta, kiiresel ekonomik-siyasi dinamik tahvil faizlerini yukar
tasiyor. Global dinamik yerel tahvil faizlerini de vyikseltiyor.
Olumlu fiyatlama icin Korfez'in olumlu zemine yonelmesi
gerektigini dislinmeyi strdirlyoruz.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 248 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar hafif pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar -
1/+25 cent araliginda degisti.
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1515  ABD - ADP Ozel Sekidr Istindam (beklenii: 70.000 énceki: 32.000)

1530 ABD - Cekirdek PCE (beklenfi: %3.3 dnceki: %3.3)

1530 ABD-2C GSYIiH revize (beklenti: %1.5 Gnceki: %1.5)

17:00  Hazine ve Maliye Bakanhdi ekim-aralik doneni ic borglanma stratejisind agiklayacak
20030 Richmond Fed Bagkani Tom Barkin konugacak

29 Eyl 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 49.02 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [eem 55,60 5055 3667 3268 20,01 1511 9.10
T |Dotar Endeksi 10139 9832 108.49 10133 10352 95.67 29,94
E Eur/Usd 11337 11752 10366 11059 10697 11376 1223
o |Gbp/Usd 13236 13448 13515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tahl (%) 4017 37.22 4056 39,68 9,97 2270 1496
= TL 10 Yillik Gosterge Tahl (%) 3561 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
E E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 248 239 263 284 512 564 303
— 0 |ABD 10 Yillk Tahvl (%) 523 447 458 386 388 151 092
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" % Nasdaq Endeksi 26798 23342 19311 15011 10.466 15645 12888
8 < |saP Endeksi 7672 6845 5882 4770 3840 4766 3756
T w |pax 25399 24430 19.909 16752 13.924 15.885 13719
Altin {TL) 6579 5951 23984 13960 1097 781 454
= o |Amn{usd) 4175 4313 2623 2063 1824 1830 1901
= E Giimis (TL) 96.23 99,39 3286 2362 1439 9.53 631
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B Degisimler
G
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7 z2 Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 9 24 21 -228 52 261 21
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— .= |BIST - 100 Endeksi 9.1 148 316 356 1966 58 291
" % Nasdaq Endeksi 153 204 286 434 331 214 438
8 < |saP Endeksi 121 16.4 233 342 -19.4 263 163
T w |pax 37 230 188 203 123 15.8 3s
Altin {TL) 105 99.4 523 787 404 720 564
o At (usd) 332 644 72 131 03 a7 353
£ [somos 32 2025 453 57.2 449 574 846
W |Gimas (usd) -14.1 1460 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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