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Piyasalara-Genel Bakis

ABD agustos kisisel tiiketim harcama endeksi (PCE) verisi manset (3,4%) ve cekirdekte (3,0%)
beklenti alti geldi. Her ikisinin de temmuz verileri asagi revize edildi (manset %3,7’den, %3,4e;
cekirdek %3,3’den %3,0’e). Revizeler sonrasi PCE verisi temmuza goére ayni kaldi, degismedi. Veri
enflasyon kaygilarini azalmasini sagladi.

Agustos ayina ait kisisel gelir tahminleri aksine zayifladi (%0,2). Kisisel harcama ise ayni kaldi
(%0,9).

ABD 2C buyumesinin 3. okumasinda blyime tahmini %1,5ten %2,2’ye yikseltildi. 2C cekirdek
PCE ise %3,6’dan %3,3’e indirildi.

ABD ekonomisinin nabzini yarin agiklanacak aylk tarim disi verisi daha giigll verebilir. Eyliilde 90
bin istihdam yaratilmis olmasi ve issizlik oraninin %4,1 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor.
Sonuglar beklenenden ne kadar farkli olursa varliklar o oranda hareketlenebilir. Glgli sonuglar
dolar-tahvil faizi-FED faiz artisi lehine, piyasa risk istahi aleyhine etki yapabilir.

Hiirmiiz’de petrol trafiginin arttigina hatta savas 6ncesi seviyelere erisildigine dair haber akisi
petrol fiyatlarinin yiikselislerine ara verilmesini sagliyor. Arzin arttigina dair somut kanitlar
goriildiikge petrol fiyati hizla asagi gelebilir diye diisiiniiyoruz. Bu durumda enerji arz
normallesmesi-enflasyon kaygilarinin azalmasi-merkezlerin sahinlik dozlarini azaltmasi,... gibi
bir zincir kurabiliriz. Bu da bizi risk istahinda artisa gotiiriir.

Kisaca ABD-iran iliskisi belirleyici olmaya devam ediyor. iki iilke arasindaki iliskinin seyri
piyasalarin seyrini belirliyor. Degerlendirmemiz, barig ihtimalinin yatirimcilarin risk igtahinin
artmasini saglayacagi yoniinde.

Haber akisi FED faiz artisi ihtimalini asagi ¢ekiyor. Ekim ayinda artis olasiligi 1/3’e dustd, diin
sabah 7/10 idi. ECB’ye dair tahminler de yumusuyor. ECB enerji fiyat artisinin cekirdek
enflasyona yansimadigini ifade ediyor.

Beklenti alti PCE, Hirm(z’e dair olumlu haberler sonrasi... dolar gliciini korudu hatta artirdi,
tahvil faizleri yikselisini strdirdl. Japon Yenindeki deger kaybi dolar lehine etki yaratiyor.
Japonya Merkez Bankasi'nin Eylil ayi toplantisinin tutanaklari politika yapicilarin yeni bir hamle
yapmaya hazirlandigi beklentisini karsilamadi.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylzde 0,3-1,0 civarinda
pozitif. Cin yiizde 0,3, Japonya yiizde 2,9, Hong Kong ylzde 0,4 civarinda alicili. ABD 10 yilhk
tahvil faizi %5,28, Dolar Endeksi 101,6, ons altin 4.170 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Hirmiiz’de petrol arzinin arttigina yonelik haberler enerji maliyetlerini azaltirken
yatirimci istahinin artmasini saglayabilir. Petrol fiyatlarinda diistis, TCMB’nin indirim ihtimalinin
artmasl anlamina gelir. Yatirnmci istahi buradan destek bulabilir. Yatirimcilar ayrica SPK
diizenlemelerini takip ediyor, fiyatliyor.

Hazine Ekim ayinda toplam 437 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 415 milyar TLlik i¢
bor¢lanma yapacak. Tiim borglanma 5-6 Ekim tarihlerinde yapilacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry AN Tabuil Wb Tahil W | BIST100 W
49,03 0,04% 55,61 0,01% 40,06 0,11 35,51 -0,10 11.947 -2,79%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
Beklenti alti gelen ABD kisisel tiiketim harcama endeksi (PCE), Hazine Ekim ayinda toplam 437 milyar TLU'lik i¢ borg¢ servisine
HlUrmiz petrol arzinin arttigi haberi, petrol fiyatlarinda  karsilik toplam 415 milyar TLUlik i¢ borglanma yapacak. Tum

gevseme,.. haber akisi iyimserlik yaratacak tonda. Ancak para
piyasalarinda dolar glcini korudu, hatta biraz artirdi. Dolara,
Japonya yenindeki zayifhk da katki sundu.

Yarin agiklanacak ABD aylik istihdam verileri beklenti Ustu gelirse
dolar lehine etki yaratabilir.

Dolar Endeksi giline 101,6 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin Gzerine
yeniden ciktl. 102 ve 104,5 olasi direng seviyeleri.

i¢ tarafta, pahali petrol, jeopolitik risk, yiiksek tahvil faizleri,
merkez bankalarinin artan faiz artisi ihtimalleri globalden sirayet
ediyor. Genel dinamik boyle kaldigi miiddetge enerji arz-fiyat
sorunu enflasyonist risk yaratir. Haber akisi Ekim ayr PPK
toplantisinda faiz indirimi ihtimalini zayiflatiyor.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 49,04 civarinda
islem goriyor.
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borglanma 5-6 Ekim tarihlerinde yapilacak.

Global glindem tahvil faizlerini yukari ¢ekiyor. Bu gerceve bizi de
ayni yonde zorluyor.

TCMB’nin ekim ayinda faiz indirim ihtimali mevcut global havanin
olumsuz olmasindan 6tlrd baskilaniyor. Global yapr mevcut hali
ile kalirsa faiz indirimi Gtelenebilir. Bu hal tahvil yatirimcisinin
istahini azaltabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,97,
%35,51 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Satis baskisinin devam ettigi piyasa ilk onemli destegini test
ediyor... Carsamba giini saticill bir seyrin yasandigl piyasada,
BIST 100 Endeksi glini -%2.79 oraninda deger kaybiyla 11,947
puandan tamamladi. Endeksin kisa vadeli teknik yapisini
inceledigimizde, 9 Eylll tarihinde baglayan asagl hareketin devam
ettigini gbzlemliyoruz. Seans ici basarisiz yikselis denemelerinin
yeniden asagl baski yaratmasiyla devam eden kisa vadeli disls
trendi din itibariyle -%18.7'ye ulasti. Haftaya baslarken kisa
vadeli hareketin 6nemli destek noktasi olan 12,750 altinda artan
satis baskisinin, bir alt destek olarak izledigimiz 12,000 seviyesini
test ettigini goriiyoruz. ilk etapta 12,000 destegini koruma
¢abasinda olacak piyasada, zayif tepki denemelerinin ardindan
11,500 riski gindeme gelebilir. Seans igi yukari ataklarda 12,500
seviyesini ilk 6nemli direng olarak izledigimiz piyasada, sert satis
baskisinin  ardindan  yukari  yonli tepki denemelerinin
olusabilmesi icin bu noktanin asilmasi gerekiyor.
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ABD 10
EurUsd ¥ | GbpuUsd #h ||ONSAItin$ #p cDS5Y W Villik A
1,1318  0,17% 1,3248  0,10% 4.182 0,18% 247 Al 5,28 0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

Enerji fiyatlarindaki artis enflasyonu yukari gekmeye basladi. Ancak
artisin ¢ekirdek enflasyona sirayet etmemis olmasi Avrupa
enflasyonu igin kismen iyimser olunmasini sagliyor. Bu noktada
ECB’nin hiz konusunda biraz zaman kazanmasi mimkiin oluyor.
Piyasa Ekim ayi toplantisinda faiz artisina 1/3 oraninda ihtimal
veriyor.

Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme merkez bankalarinin faiz artis
beklentilerini asagi cekilmesini saghyor. FED ekim tahmini ylzde 36
seviyesine indi.

Para piyasalarinda dolar giicinii korumak hatta artirmak seklinde
fiyatlaniyor. Japon yenindeki zayiflama da dolara destek oluyor.

Dolardaki degerlenme beklenenden disiik gelen ABD PCE verisine
ragmen oldugunu belirtelim. Gozler yarin agiklanacak ABD tarim
disi istihdam verisinde.

Dolar Endeksi giine 101,6 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 ve 104,5 olasi direng seviyeleri.

Bu sabah 1,132 seviyesindeki paritede 1,144 ve 1,15 seviyeleri giin
ici direng; 1,133 ve 1,128 seviyeleri gln ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin yatay-sinirli negatif seyir izleyebilir.
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ABD PCE verisi beklenti alti geldi ve enflasyon kaygilarini biraz
azaltti. Veri ayni zamanda FED faiz artisi tahminlerini de dusirda.
Bu gelismeler risk istahina pek yansimasi (dolar, tahvil,..). Kiymetli
madenler de bu sekilde fiyatlaniyor.

Hlirmiz petrol trafiginin arttigina dair haberler sinirh iyimserlik
yaratiyor. Petrol arzinin arttigina dair kanitlar ve arz iyilesmesinin
siirmesi piyasalari daha fazla rahatlatabilir.

haftanin  kapanisini

Yarin aciklanacak ABD istihdam verileri

etkileyebilir.

Altin 200, 100, 50 glnlik ortalamasini altinda, gimis de benzer
durumda. Ortalamalara tutunma ¢abalari zayifliyor. Denge arayisi,
tepki c¢abalari siuriiyor ve trend olusturmak igin sartlar karsit
olmaya devam ediyor.

Bu sabah 4.170 Usd seviyesindeki ons altinda 4.240 ve 4.290 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.070 ve 4.000 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD tahvil faizleri ekonomik-jeopolitik haber akisi ile son
yillarin ylksek seviyelerine ¢ikmis durumda. Konjonktlr ayni
sekilde kaldikga tahvil piyasasi zayif kalmaya devam edebilir.
Korfez ¢ozilmeden tahvil faizleri kalici ve organik bir gevseme
yasamakta zorlanabilir. ABD 10Y tahvil faizi %5,28 seviyesinde
giine basliyor.

i¢ tarafta, kiiresel ekonomik-siyasi dinamik tahvil faizlerini yukar
tasiyor. Global dinamik yerel tahvil faizlerini de vyikseltiyor.
Olumlu fiyatlama icin Korfez'in olumlu zemine yonelmesi
gerektigini dislinmeyi strdirlyoruz.

Tirkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 247 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi. Birim fiyatlar -12/+6
cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler

e Cin ve Hong Kong'da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapal olacak
% 10:00  Tirkiye imalat PMI verileri aciklanacak
::‘:, 12:00 JTO enflasyon verileri acikianacak
(O] 1430 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (23 Eyiil)
1530 ABD haftalik igsiziik maagr bagvurulan verisi agiidanacak
17:00  ABD - ISM imalat Endeksi (beklenii: 55 dnceki: 54.6)
2230 New York Fed Bagkani John Williams konugacak
30 B 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 49,03 4296 3538 2955 18.71 13.40 744
E Eur/TL 5561 5055 3I66T 3268 2001 1511 910
@ Drolar Endelisi 10164 9832 108.49 10133 10352 95.67 89.94
E Eur/Uisd 11318 11752 10366 11059 10697 11376 1220
- Gbp/Usd 13248 13448 123515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tabwil (%) 4006 37.22 4056 3968 997 2270 1496
- TL 10 Yilik Gasterge Tahwil (%) 3551 29.00 2878 2675 983 2432 1290
E E Tarkive SY CDS (baz puan) 247 239 263 284 512 564 303
ﬁ 0 |ABD 10 Yillik Tahwil (%) 538 417 458 386 388 151 092
- BIST - 100 Endeksi 11947 11 262 9831 7470 5509 1858 1477
o g Nasdaq Endeksi 26861 23242 19341 15011 10466 15645 12888
g.,"‘ % S&F Endelsi T.666 EE46 5882 4770 3840 4766 3796
E ) |DAax 25.199 24490 19.909 16.752 13924 15.885 13719
Altin (TL) 6593 5951 2984 1960 1097 781 454
(7') o Altin {Usd) 4182 4313 2623 2063 1824 1830 1901
C E GOms (TL) 9659 99.39 3286 2262 1439 993 631
g [57) Gumis (Usd) 613 711 289 238 239 233 26.4
| -
;,9 Degisimler
— Usd,/TL 1432 214 9.7 57.9 396 803 5.0
& - Eur/TL 100 378 122 633 325 6.0 364
c % Drolar Endebisi 34 94 71 21 82 64 £7
* o E Eur/Usd 37 134 £3 34 £0 £9 88
Q -8 Ghbp/Usd A5 75 49 57 108 A0 3.2
(]
o TL Gosterge Bono {baz puan) 284 334 88 2971 1273 T4 318
E — TL 10 Yilik Tahwil {baz puan) 651 22 203 1692 -1449 1142 &9
"&; E % Turkiye 5Y CDS (baz puan) 8 -24 21 -228 52 261 21
:o E 0 |ABD 10 Yilik Tahwil {baz puan) 1411 -40 71 -2 37 &0 i}
.— - BIST - 100 Erideksi (%8 148 3ie 356 1966 58 291
o g Nasdaq Endehsi 156 204 286 434 331 214 436
g.," % S5é&F Endeksi 1320 164 33 243 -19.4 269 163
T | DAX 29 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 108 994 523 78T 404 720 56.4
. Altin (Usd) 3.0 614 272 131 03 37 252
'E Glimiis (TL) 28 2025 453 57,2 449 574 846
Ll Glmis (Usd) -13.8 1460 214 0.6 28 -149 47.8
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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