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Piyasalara-Genel Bakis

28 Subat’ta baslayan siireg global ¢apta maliyet yaratiyor. Gelinen nokta Kérfez’deki durumda ne ABD-israil
ikilisini ne de iran’i tatmin ediyor. Mevcut durum siirdiiriilebilir degil. Taraflarin uzlasmasi ideal kosul ancak bu
yonde bir tutum sergilemiyorlar. Trump siireci istedigi noktaya evirmek igin bir stredir ara segim sonrasini
isaret ediyor(du).

Kérfez’de petrol-dogalgaz transferinin savas dncesi seviyelere eristigi haberlerini iran’in saldirilari takip ediyor.
Diin Katar agiklarindaki bir gemiye saldiri diizenlendi. Trump’in iran’a saldiri i¢in ara se¢imi beklemeyebilecegi
spekilasyonu jeopolitik gerginligi artirdi. Pentagon’dan saldiri segeneklerini hazirlamasini istedigi haber petrol
fiyatlarini artirdi. Fiyat artisinda Meksika Korfezi’'ndeki firtinadan 6tiirt Gretimin durdugu haberinin de pay
sahibi oldugunu belirtelim (~510 bin varil).

3 Kasim ara seciminden sonra ABD-iran arasinda gerginligin artabilecegi gdz ardi edilmemeli. Segim &ncesi bir
bekleme doéneminde oldugumuzu soyleyebiliriz. Genel varsayim Trump'in 6nimuizdeki ay yapilacak
secimlerden Once Tahran'la olan g¢atismayi tirmandirmaktan kaginacagl yoniinde. Ancak diinkd haber bu
varsayimla ters dista.

Piyasa reaksiyonu ise riskten kaginmak seklinde oldu. Petrol fiyati artti, tahvil faizleri ylikseldi, dolar primlendi,
kiymetli madenler saticili seyretti. Hisse senetleri de baski hissetti. Fiyatlama gliniin devaminda ve bu sabah
bazi varlik siniflarinda kayiplari yerine koymak seklinde ilerledi.

Hisse senetleri glindemin disinda kalma glicli gosterebiliyor. Yapay zeka destegi hisse senetlerini olumlu
ayristirabiliyor (ki Nasdag-S&P rekor tazeleyebiliyor). Ancak giindemden etkilenmeme hali sonsuz olmayabilir.
Birinci sebep yiliksek fonlama ihtiyaci. Sektoériin gelismesi igin artan kaynaga ihtiyac var. Sirketler borglanma
tutarlarini artirma gayretindeler. Diinkl biltenimizde ‘Dikkat cekmek istedigimiz husus bor¢glanmanin artmaya
devam etmesi; ylksek faizli borg ylkinlin arzu edilen karlilik gecikirse baski yaratabilecegi.” gorisimizu
koruyoruz. Haftaya bilangolar gelmeye basladiginda sirketler bu anlamda teraziye ¢ikacaklar. Diger bir baslik
jeopolitik risk artisi. Enflasyon, tahvil faizleri, sahin merkez bankalari kiskaci bir seviyede g6z ardi edilemeyebilir.

Tahvil faizlerinin gevsemesinde ABD 10Y tahvil ihalesinin sonucunun yatirimcilari memnun etmesi etkili oldu.
ihale %5,30 ile sonuglandi, talep artti. ABD 10Y tahvil faizi diin %5,36 seviyesine kadar yiikseldi. ihale sonrasi
faiz gevsedi. Dolar Endeksi 30 bps kadar gevsedi.

AB, Cin ile ticaret agigini gidermek igin Cin'e karsi daha iddial bir yaklasim sergiliyor. AB, Cin'den ithal edilen
hibrit araglarin ithalatini sinirlamak i¢in koruma onlemleri hazirliyor. Ancak Cin karsi hamle yapmasi ve
aralarinda gerginligi artmasi siirpriz olmayabilir. Avrupa ekonomik, siyasi acidan zayiflayan bir goriimiin
sergilemeye devam ediyor. Fransa tahvil faizlerindeki ylikselis bunun yansimalarindan biri. Fransa yonetimi
stratejik stoklarini satisa sunarak akaryakit fiyatlarini distirecek. Bitce acigl hedefi yakalanmaya calisilirken
Ogrenci taleplerinin bir kismini karsilamaya hazirlaniyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde 0,1 civarinda negatif. Japonya yizde 0,9,
Cin yuzde 1,3, Hong Kong yiizde 1,3 civarinda saticil. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,31, Dolar Endeksi 102,3, ons
altin 4.130 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, jeopolitik risk diin artis kaydetti. Korfez’'e dair haber akisi risk istahini belirlemede ana unsur olmaya
devam ediyor. Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor, fiyathyor.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 o = || BIST1I00
49,21 0,04% 55,31 0,03% 39,50 -0,06 35,42 0,00 12.123 -2,03%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi (DXY) gline 102,3 civarinda basliyor. Dolar son
donemde gliclini artirma g¢abasi iginde. Ekonomik ve siyasi
gelismeler buna destek oluyor.

Din Korfez’'de yeni saldiri yapildigi haberi risk istahini baskiladi,
petrol fiyati artti, tahvil faizleri yikseldi, dolar biraz talep gordu.

Eger Korfez yeni saldirilara sahne olursa (Trump ara segimden
énce iran’a saldirabilir) dolar giiciinii daha da artirabilir. Petrol
giine 102,5$ civarinda bagliyor.

Bu hafta kritik makro veri trafigi bulunmuyor. O yizden Koérfez
tek konu haline donusuyor.

Dolar Endeksi giline 102,3 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin Gzerine
yeniden ¢iktl. 102 sonrasi 104,5 olasi direng bolgesi.

i¢ tarafta, ana resimde pahali petrol, jeopolitik risk, yiiksek tahvil
faizleri, merkez bankalarinin artan faiz artisi ihtimalleri globalden
sirayet ediyor. Korfez’de gerginlik artma potansiyeli tasiyor
(Trump iran’a saldirabilir) enerji arz-fiyat sorunu enflasyonist risk
yaratmay slrdirebilir. Ekim ayi PPK toplantisinda faiz indirimi
ihtimalini buylk oranda Korfez’deki tansiyon belirleyecek.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 49,21 civarinda
islem goriyor.
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Ana resimde jeopolitik risk enflasyon riski yaratiyor. Yiiksek kamu
borglari artan enflasyon riski ile birlesiyor ve tahvil yatirimcilari
istahlarini azaltiyorlar, daha ylksek faiz talep ediyorlar. Bu
dinamik bize de baski yaratiyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diinii sirasiyla %39,50,
%35,35 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari ataklar direng bélgesinde yeniden asagi baski yaratiyor...
Carsamba glni saticili bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glini -%2.03 oraninda deger kaybiyla 12,122 puandan
tamamladi. Endekste yasanan sert satis baskinin ardindan 12,000
destegi Uzerinde olusan ara tepki yikselisinin, ilk 6nemli direng
ve gecis noktasl olarak izledigimiz 12,500 seviyesini asma
denemelerinde diin yeniden asagl baskiyla karsilastigini
gozlemliyoruz. 9 Eylul tarihinde baslayan asagi hareketin su
asamada devam ettigi ve zayif yiikselis denemelerinin asagi baski
yaratma riskinin strdigu piyasada, 12,500 seviyesini ilk dnemli
direng noktasi olarak izlemeyi stirdlriyoruz. Endeksin kisa vadeli
dislis trendinin  ardindan vyikselis denemelerinde glic
kazanabilmesi igin 12,500 ara direng noktasinin asiimasi

gerekiyor. Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 12,000 seviyesini ilk
onemli destek noktasi olarak izlemeyi sirdlrlyoruz. Endekste
12,000 destegi altindaki hareketlerin ise devam edecek satis
seviyelerini

baskisiyla 11,750 ve 11,500
unutulmamahdir.

test edebilecegi
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ABD 1
EurUsd W | Gbpusd W ||ONSAn$ W || CDS5Y AN M
1,1205  -0,24% 1,3209  -0,29% 4.132 -0,13% 250 6 5,31 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

FED tutanaklari mevcut sikilasmanin yeterince siki olmadigini, bir
faiz artisinin daha mimkin olabilecegini isaret ediyor. Piyasa
tahminleri de yil sonuna kadar FED'’in bir faiz artisi daha yapacagini
gosteriyor. Bu anlamda FED tutanaklari ile piyasa tahminleri
ortusuyor.

Diin Kérfez’de bir gemiye saldiri diizenlenmesi ve Trump’in iran’a
saldiri igin ara se¢imi beklemeyebilecegi yoniindeki spekilasyonla
birlesince dolar glictiinii artirdi. Eur-Usd paritesi 1,12’nin altina indi.

Ote yandan Avrupa’nin kosullari Eur aleyhine ilerliyor. Fransa’da
son donemde yasananlar da Eur’yu desteklemiyor.

Yaklasan kisi Avrupa dusik enerji stoklari ile karsilamaya
yaklasiyor. Korfez bu hali ile kaldik¢a pahali fiyatlarla depolar
dolmak zorunda kalabilir. bliylime-enflasyon ve rekabet agisindan
zorlayici kosullar s6z konusu. Avrupa’nin Cin’le rekabette zorlandigi
ve aralarinda gerginlik olustugunu da not edelim.

Dolar Endeksi giine 102,3 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 sonrasi 104,5 olasi direng bolgesi.

Bu sabah 1,12 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri giin
ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri glin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Din dalgali bir seyir izlendi. Tahvil faizlerinde yukselis, dolarda
degerlenme, Korfez’de saldiri haberi ve Trump’in ara se¢im oncesi
iran’a saldirabilecegi spekiilasyonu baski vyaratti. Giiniin
devaminda ise kayiplar geri alindi. Ancak ana resimde baskili seyir
suriyor. Destek arayislari devam ediyor.

Petrol fiyat giine 102,5$ civarinda bagliyor. Yukari yén enflasyon
riskinin artmasi demek, merkez bankalarinin daha da sahin
olmalari demek.

Altin 200, 100, 50 glinlik ortalamasini altinda, gimis de benzer
durumda. Ortalamalara tutunma ¢abalari zayifliyor. Denge arayisi,
tepki c¢abalari siuriiyor ve trend olusturmak igin sartlar karsit
olmaya devam ediyor. Altinda 4100S, glimiiste 59$ seviyeleri kritik
destekler.

Bu sabah 4.130 Usd seviyesindeki ons altinda 4.220 ve 4.270 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.100 ve 4.025 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 10Y tahvil ihalesinde faiz %5,30, talep katsayisi 2,77
oldu ve sonuglar yatirimcilari biraz memnun etti. Tahvil faizleri
biraz gevsedi. FED’in yil sonuna kadar 1 faiz artisi daha
yapabilecegi FED tutanaklarinda yer aldi. Bunun fiyatlarda
oldugunu duslnlyoruz. Fiyatlarda tam olarak olmayan ise ABD-
iran arasinda tekrar saldiri déngiisiine girilmesi. Tahviller agisindan
slrpriz yine Kérfez kaynakli olmaya devam ediyor. ABD 10Y tahvil
faizi %5,31 seviyesinde giline basliyor.

ic tarafta, enflasyon verisi sinirli iyimserlik yaratt.. Kiiresel
ekonomik-siyasi dinamik tahvil faizlerini yukari tasiyor. Global
dinamik yerel tahvil faizlerini de yukseltiyor. Olumlu fiyatlama igin
Kérfez’'in  olumlu zemine yonelmesi gerektigini dusinmeyi
surdlruyoruz.

Tirkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 250 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -67/+6
cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler
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1430 TR - Yabanci yatinmcilanin bono ve hisse stoku (2 Exim)
15:30  ABD haftahk igsizlik maagi bagvuruian verisi agikdanacak
20040 St Louwis Fed Bagkam Alberto Musalem konugsacak
7Hd2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4921 4296 3538 2955 18,71 13.40 744
5 Eur,/TL 5531 5055 3I6ET 3268 2001 1544 510
3 Drolar Endeksi 10235 5832 108.49 10133 10352 95,67 8994
&
E Eur,/Usd 11205 11752 10366 11059 10697 11376 1222
- Ghp,/ Usd 13209 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3950 3722 4056 3968 9.97 2270 1496
— TL 10 Ydlik Gosterge Tahnl (%) 3542 29,00 2878 2675 983 2432 1250
-]
E g Torkiye 5Y CDS (baz puan) 250 239 263 284 512 564 303
11
= 0 |ABD 10 Ydlk Tahv (%) 531 417 458 3.86 388 151 092
o BIST - 100 Endeksi 12123 11262 9831 7470 5509 1858 1477
a g MNasdaq Endeksi 37539 33242 19341 15041 10466 15645 12888
@
3.3 g S&P Endeksi 7801 G846 5882 4770 3.840 4766 3796
I 7 |Dax 35104 24.450 19909 16752 13924 15885 13719
Altin {TL) 6538 5951 2984 1960 1097 781 454
(7') o Altin {usd) 4132 4313 2623 2063 1824 1830 1901
c E Gamis (TL) 94.98 99.39 3286 2252 1439 993 E31
g w | Giimis (Usd) 0.0 711 289 238 239 233 264
| N
o Degisimler
t Usd,/TL 1486 214 197 579 396 803 B0
Q) - Eur/TL 9.4 378 122 633 325 660 364
o
F]
c E Drolar Endeksi 40 84 71 21 82 64 &7
2
J b % Eur,/Usd 47 134 6.3 34 £0 £9 88
(D) -8 Gbp,/Usd -18 75 A9 5.7 -10.8 10 32
() )
oo TL Gasterge Bono (baz puan) 228 334 a8 2971 -1273 T4 318
A= — TL 10 Yk Tahvi (baz puan) 6542 a2 203 1692 -1449 1142 69
(]}
=2
"&; z S |Takéye SY CDS (baz puan) 11 24 21 228 52 261 21
11
:o = G0 |ABD 10 Ydk Tahvil (baz puan) 114 -40 71 -2 37 60 1]
—— o BIST - 100 Endeksi 76 146 316 356 1966 258 291
- o 2 nasdaq Endeksi 185 204 286 434 334 214 436
Q@
3.3 g S&P Endeksi 140 164 233 243 -19.4 269 163
I 7 |Dax 25 30 188 203 123 158 35
Altin (TL) 99 99.4 523 787 404 720 56.4
. Altin {usd) 432 644 y2 131 03 3.7 252
E Gumas (TL) 4.4 2025 453 572 449 574 846
[T} Gumus (Usd) -15.6 1480 314 0.6 28 118 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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