
Piyasalara Genel Bakış

ABD’nin ara seçim öncesi İran’a saldıracağı spekülasyonu piyasaları rahatsız etti. Dün akşam Trump seçim
öncesi saldırı yapmayacağını açıkladı. Yatırımcılar biraz rahatladı.

İki ülke arasında aracılar üzerinden diplomatik çabalar sürüyor. Ara ara anlaşma umutları doğsa da
‘çözümsüzlük’ süreci tanımlamak için kullanılabilir. Trump dünkü açıklamasında İran saldırmayacağım demiyor.
Ekim ayında saldırmayacağını söylüyor. Kasım ayında saldırma kapısını açık tutuyor. Kısaca olası saldırının
zamanı konuşuluyor.

İyi ve ideal senaryo saldırıya mahal kalmadan tarafların anlaşma sağlaması. Piyasaların normalleşmesi mümkün
olabilir. Eğer mevcut çözümsüzlük hali devam ederse savaşın artan maliyetleri ekonomik metrikleri yönetmeyi
daha zorlu hale getirebilir (resesyon, hatta stagflasyon konuşulabilir). Piyasa risk iştahında kırılma gündeme
gelebilir. Eğer kasım ayında saldırılar yeniden başlarsa bu her iki taraf için kendi taleplerini askeri yolla
gerçekleştirme anlamına gelir ve piyasa risk iştahı belirgin baskılanabilir, bozulabilir. Saldırı halinin uzaması
enerji probleminin kışa girerken çok daha fazla hissedilmesine yol açabilir.

Fransa, öğrenci ayaklanmalarıyla mücadele etmek için 3 bin öğretmen işe alınacak. Fransız hükümeti için bütçe
açığının artması anlamına gelebilecek bu karar mevcut durumun karmaşıklığını işaret ediyor. Üstelik ses
çıkaranlar sadece öğrenciler değil, çiftçiler, hemşireler de taleplerde bulunuyorlar.

Firmus, Nvidia destekli veri merkezi şirketi, yapay zeka hisselerindeki aşırı yüksek değerlemelerden giderek
daha fazla çekinen küresel yatırımcıları cezbetmeyi başaramayınca halka arz girişiminden vazgeçti. Firmus,
iddialı genişleme planlarını sürdürmek için 5,5 milyar dolara kadar fon toplamayı hedefliyordu, hedefleri için
artık başka fon kaynakları bulmak zorunda. OpenAI halka arzını gelecek yıla erteledi, Anthropic ise kasım ayında
halka arza hazırlanıyor. Yapay zeka sistemlerinin insanlık için risk oluşturabileceği endişesi, karlılık belirsizliği,
yüksek sermaye ihtiyacı şirketin değerinin nasıl belirleneceği sorununa yol açıyor. Öte yandan ABD ara seçimi
sonrası Demokratların mavi dalga ile Kongreyi almaları halinde yapay zeka yatırımları daha fazla sorgulama,
daha fazla dirençle karşılaşabilir. OpenAI, 2026 yılının sonuna kadar yıllık 70 milyar dolarlık gelir elde etme
beklentisi bu sebeplerle gölgelenebilir.

Bugüne dönelim, Trump’ın (mealen) ekim ayında saldırı olmayacak sözü haftanın son günü risk iştahını biraz
iyileştiriyor. Dolar hafif değer kaybediyor, tahvil faizleri biraz gevşiyor, altın-gümüş biraz talep görüyor. ABD
vadeli hisse senedi endeksleri sınırlı iştah artışını işaret ediyor.

Bu sabah global borsalarda risk iştahı karışık. ABD vadelileri yüzde 0,2-0,5 aralığında pozitif. Japonya yüzde
0,1, Çin yüzde 1,2, Hong Kong yüzde 0,4 civarında satıcılı. ABD 10 yıllık tahvil faizi %5,22, Dolar Endeksi 102,0,
ons altın 4.180 Usd civarında işlem görüyor.

İç tarafta, Trump’ın İran’a saldırı için ara seçim sonrasını işaret etmesi piyasaların risk iştahını biraz
toparlamasını sağlıyor. Körfez’e dair haber akışı tüm dünya için risk iştahını belirlemede ana unsur olmaya
devam ediyor. Yatırımcılar ayrıca SPK düzenlemelerini takip ediyor, fiyatlıyor.
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Usd/TL - Tahvil/Bono - Hisse Senedi

Usd/TL:
Dolar Endeksi (DXY) güne 102,0 civarında başlıyor. Trump’ın
İran’a saldırı konusunu ABD ara seçimi sonrasına ötelemesi dolar
talebini biraz azalttı.

ABD İran arasındaki müzakere sürecinde yol alınamazsa kasım ayı
jeopolitik tansiyona sahne olabilir. Eğer Körfez yeni saldırılara
sahne olursa dolar gücünü daha da artırabilir. Petrol güne 103$
civarında başlıyor.

Dolar Endeksi güne 102,0 seviyesinde başlıyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yıldır geçerli olan ana 96,5-100,5 bandının üzerine
yeniden çıktı. 102 üzerinde 104,5 olası direnç bölgesi.

İç tarafta, ana resimde pahalı petrol, jeopolitik risk, yüksek tahvil
faizleri, merkez bankalarının artan faiz artışı ihtimalleri globalden
sirayet ediyor. Körfez’de çözümsüzlük sürdükçe enflasyon
endişesi canlı kalabilir. Ekim ayı PPK toplantısında faiz indirimi
ihtimalini büyük oranda Körfez’deki tansiyon belirleyecek.

Kurda ılımlı yukarı eğilimini koruyor. Bu sabah 49,34 civarında
işlem görüyor.

Tahvil/Bono:
Ana resimde jeopolitik risk enflasyon riski yaratıyor. Yüksek kamu
borçları artan enflasyon riski ile birleşiyor ve tahvil yatırımcıları
iştahlarını azaltıyorlar, daha yüksek faiz talep ediyorlar. Bu
dinamik bize de baskı yaratıyor.

2 yıllık ve 10 yıllık TL gösterge tahviller dünü sırasıyla %39,75,
%35,52 seviyesinde tamamladı.

Hisse Senedi (Yapı Kredi Yatırım): 
Perşembe günü yatay bir seyrin yaşandığı piyasada, BIST 100
Endeksi günü %0.75 oranında değer artışıyla 12,213 puandan
tamamladı.

Endekste yaşanan sert satış baskının ardından 12,000 desteği
üzerinde oluşan ara tepki yükselişinin, ilk önemli direnç ve geçiş
noktası olarak izlediğimiz 12,500 seviyesini aşma denemelerinde
yeniden aşağı baskıyla karşılaştığını gözlemliyoruz. 9 Eylül
tarihinde başlayan aşağı hareketin şu aşamada devam ettiği ve
zayıf yükseliş denemelerinin aşağı baskı yaratma riskinin sürdüğü
piyasada, 12,500 seviyesini ilk önemli direnç noktası olarak
izlemeyi sürdürüyoruz. Endeksin kısa vadeli düşüş trendinin
ardından yükseliş denemelerinde güç kazanabilmesi için 12,500
ara direnç noktasının aşılması gerekiyor.

Seans içi geri çekilmelerde ise 12,000 seviyesini ilk önemli destek
noktası olarak izlemeyi sürdürüyoruz. Endekste 12,000 desteği
altındaki hareketlerin ise devam edecek satış baskısıyla 11,750 ve
11,500 seviyelerini test edebileceği unutulmamalıdır.
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UsdTry EurTry
2 Yıllık   Gösterge 

Tahvil

10 Yıllık Gösterge 

Tahvil BIST100

49,32 0,21% 55,39 0,15% 39,36 -0,14 35,52 0,10 12.214 0,75%
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Eur/Usd:
Trump’ın ara seçim öncesi İran’a saldıracağı spekülasyonu dün
piyasaları rahatsız etti. Trump İran’la yapılan ‘verimli görüşmeleri’
gerekçe göstererek, ABD'nin Kasım ayındaki ara seçimlerden önce
‘İran'a saldırmayacağını’ söyledi.

Piyasaların gerginliği azaldı. Dolar biraz değer kaybederken Eur
kayıplarını geri aldı.

Saldırı için vakit varsa piyasa mevcut fiyatlama davranışını
sürdürebilir. 3 Kasım ara seçimlerine kadar ABD-İran arasında bir
anlaşma olması ideal sonuç olur. Aksi halde seçim tarihi yaklaştıkça
piyasa gerginliği hissedebilir.

Dolar Endeksi güne 102,0 seviyesinde başlıyor. Endeks 96,5-100,5
bandında bir yıl geçirdikten sonra bu bandı yukarı yönde kırmış
ardından tekrar bandın içine girmişti. Yeniden bandın üstüne
çıkmış durumda. 102 üzerinde 104,5 olası direnç bölgesi olabilir.

Bu sabah 1,123 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gün içi direnç; 1,114 ve 1,106 seviyeleri gün içi destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugün yatay seyir izleyebilir.

Eur/Usd - Altın - Eurobond
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Değerli Metal:
Trump’ın İran’a saldırı için ara seçim sonrasını işaret etmesi
piyasaları biraz rahatlattı. Risk iştahından sınırlı iyileşme kıymetli
madenlere de yansıdı.

Altın, ağustos ayı sonundan gelen alçalan trendini kırma çabası
içinde. 4200$, 4300$ ve 4380$ seviyeleri olası hedefler olabilir.
Gümüş görece biraz zayıf kalıyor. 61,5$, 63,5$ ve 65$ olası
dirençler olabilir.

Altın 200, 100, 50 günlük ortalamasını altında, gümüş de benzer
durumda. Ortalamalara tutunma çabaları yeniden artabilir mi
sorusu Trump’ın açıklaması sonrası gündeme gelebilir. Denge
arayışı, tepki çabaları sürüyor ve trend oluşturmak için şartlar
karşıt olmaya devam ediyor. Altında 4100$, gümüşte 59$ seviyeleri
kritik destekler.

Bu sabah 4.180 Usd seviyesindeki ons altında 4.220 ve 4.270 Usd
seviyeleri gün içi direnç, 4.100 ve 4.025 Usd seviyeleri gün içi
destek olarak izlenebilir. Bugün sınırlı pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:
Dışarıda, ABD-İran arasında tekrar saldırı döngüsüne girileceği
endişesi Trump’ın açıklaması ile biraz azaldı. Ancak ara seçim
sonrası saldırı olasılığı hala geçerli. Piyasalar bir süre daha gergin
kalabilir. ABD 10Y tahvil faizi %5,23 seviyesinde güne başlıyor.

İç tarafta, küresel ekonomik-siyasi dinamik tahvil faizlerini yukarı
taşıyor. Global dinamik yerel tahvil faizlerini de yükseltiyor.
Olumlu fiyatlama için Körfez’in olumlu zemine yönelmesi
gerektiğini düşünmeyi sürdürüyoruz.

Türkiye 5 yıllık kredi risk primi (CDS), 249 baz puan ile dünü
tamamladı. Eurobondlar sınırlı pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar -
1/+33 cent aralığında değişti.
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EurUsd GbpUSd ONS Altın $ CDS 5Y
ABD 10 

Yıllık

1,1226 0,19% 1,3240 0,24% 4.180 1,15% 249 -1 5,23 -0,08 
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Çekince

Bu rapor, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Varlık Yönetimi Strateji-Satış
Bölümü tarafından, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Satış Ekibi ile Yapı
Kredi Bankası A.Ş. müşterileri için hazırlanmıştır. Bu rapor tarafsız ve
dürüst bir bakış açısıyla düzenlenmiş olup, alıcısının menfaatlerine
ve/veya ihtiyaçlarına uygunluğu gözetilmeksizin ve karşılığında
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksızın hazırlanmış bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamız tarafından
güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup; bu
kaynakların doğrulukları ayrıca araştırılmamıştır. Bu rapor
içerisindeki veriler değişkenlik gösterebilir. / Bu rapor yatırımcıların
genel olarak bilgi edinmeleri amacıyla hazırlanmış olup,
yatırımcıların bu rapordan etkilenmeyerek kararlarını vermeleri
beklenmekte olup; işbu raporla Bankamız tarafından herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amaçlı kullanımı sonucu
oluşabilecek zararlardan dolayı Bankamız hiçbir sorumluluk
üstlenmemektedir. Bu rapor hiç bir şekilde menkul değerlerin satın
alınması veya satılması için bir teklifi ile aracılık teklifini
içermemektedir. / Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır ve tavsiyeler genel niteliktedir. Görüşler
müşterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir. / Bu raporun tümü veya bir kısmı Yapı ve Kredi
Bankası A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz,
üçüncü kişilere gösterilemez veya ileride kullanılmak üzere
saklanamaz.
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