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Piyasalara-Genel Bakis

ABD’nin ara secim &ncesi iran’a saldiracagl spekiilasyonu piyasalari rahatsiz etti. Diin aksam Trump segim
oncesi saldiri yapmayacagini acgikladi. Yatirimcilar biraz rahatladi.

iki Glke arasinda aracilar Gzerinden diplomatik cabalar siiriiyor. Ara ara anlasma umutlari dogsa da
‘¢6zlimsiizliik’ stireci tanimlamak icin kullanilabilir. Trump diinkii agiklamasinda iran saldirmayacagim demiyor.
Ekim ayinda saldirmayacagini séyliiyor. Kasim ayinda saldirma kapisini agik tutuyor. Kisaca olasi saldirinin
zamani konugsuluyor.

iyi ve ideal senaryo saldiriya mahal kalmadan taraflarin anlasma saglamasi. Piyasalarin normallesmesi miimkiin
olabilir. Eger mevcut ¢6ziimsizlik hali devam ederse savasin artan maliyetleri ekonomik metrikleri ydnetmeyi
daha zorlu hale getirebilir (resesyon, hatta stagflasyon konusulabilir). Piyasa risk istahinda kirilma giindeme
gelebilir. Eger kasim ayinda saldirilar yeniden baslarsa bu her iki taraf icin kendi taleplerini askeri yolla
gerceklestirme anlamina gelir ve piyasa risk istahi belirgin baskilanabilir, bozulabilir. Saldiri halinin uzamasi
enerji probleminin kisa girerken ¢cok daha fazla hissedilmesine yol acabilir.

Fransa, 6grenci ayaklanmalariyla miicadele etmek igin 3 bin 6gretmen ise alinacak. Fransiz hilkiimeti igin bltce
aciginin artmasi anlamina gelebilecek bu karar mevcut durumun karmasikligini isaret ediyor. Ustelik ses
cikaranlar sadece 6grenciler degil, iftciler, hemsireler de taleplerde bulunuyorlar.

Firmus, Nvidia destekli veri merkezi sirketi, yapay zeka hisselerindeki asiri yliksek degerlemelerden giderek
daha fazla gekinen kiiresel yatirimcilari cezbetmeyi basaramayinca halka arz girisiminden vazgegti. Firmus,
iddiali genisleme planlarini siirdirmek igin 5,5 milyar dolara kadar fon toplamayi hedefliyordu, hedefleri igin
artik baska fon kaynaklari bulmak zorunda. OpenAl halka arzini gelecek yila erteledi, Anthropic ise kasim ayinda
halka arza hazirlaniyor. Yapay zeka sistemlerinin insanlk igin risk olusturabilecegi endisesi, karlilik belirsizligi,
yiiksek sermaye ihtiyaci sirketin degerinin nasil belirlenecegi sorununa yol agiyor. Ote yandan ABD ara segimi
sonrasi Demokratlarin mavi dalga ile Kongreyi almalari halinde yapay zeka yatirimlari daha fazla sorgulama,
daha fazla direngle karsilasabilir. OpenAl, 2026 yilinin sonuna kadar yillik 70 milyar dolarlk gelir elde etme
beklentisi bu sebeplerle gblgelenebilir.

Bugline doénelim, Trump’in (mealen) ekim ayinda saldiri olmayacak s6zi haftanin son glni risk istahini biraz
iyilestiriyor. Dolar hafif deger kaybediyor, tahvil faizleri biraz gevsiyor, altin-giimis biraz talep goriyor. ABD
vadeli hisse senedi endeksleri sinirliistah artisiniisaret ediyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yiizde 0,2-0,5 araliginda pozitif. Japonya ylizde
0,1, Cin yuzde 1,2, Hong Kong ylizde 0,4 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,22, Dolar Endeksi 102,0,
ons altin 4.180 Usd civarinda islem goéruyor.

ic tarafta, Trump’in iran’a saldiri igin ara segim sonrasini isaret etmesi piyasalarin risk istahini biraz
toparlamasini sagliyor. Korfez’'e dair haber akisi tim diinya igin risk istahini belirlemede ana unsur olmaya
devam ediyor. Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor, fiyathyor.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot N’ o A | BISTI00
49,32 0,21% 55,39 0,15% 39,36 -0,14 35,52 0,10 12.214 0,75%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi (DXY) giine 102,0 civarinda bashyor. Trump’in
iran’a saldiri konusunu ABD ara secimi sonrasina ételemesi dolar
talebini biraz azaltti.

ABD iran arasindaki miizakere siirecinde yol alinamazsa kasim ayi
jeopolitik tansiyona sahne olabilir. Eger Korfez yeni saldirilara
sahne olursa dolar giiciinii daha da artirabilir. Petrol giine 103$
civarinda basliyor.

Dolar Endeksi giline 102,0 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin Gzerine
yeniden ¢ikti. 102 tzerinde 104,5 olasi direng bolgesi.

i¢ tarafta, ana resimde pahali petrol, jeopolitik risk, yiksek tahvil
faizleri, merkez bankalarinin artan faiz artisi ihtimalleri globalden
sirayet ediyor. Korfez’de ¢ozimsizlik slrdikce enflasyon
endisesi canli kalabilir. Ekim ayi PPK toplantisinda faiz indirimi
ihtimalini buylk oranda Korfez’deki tansiyon belirleyecek.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 49,34 civarinda
islem goriyor.
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Ana resimde jeopolitik risk enflasyon riski yaratiyor. Yiiksek kamu
borglari artan enflasyon riski ile birlesiyor ve tahvil yatirimcilari
istahlarini azaltiyorlar, daha ylksek faiz talep ediyorlar. Bu
dinamik bize de baski yaratiyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diinii sirasiyla %39,75,
%35,52 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Persembe gilni yatay bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glini %0.75 oraninda deger artisiyla 12,213 puandan
tamamladi.

Endekste yasanan sert satis baskinin ardindan 12,000 destegi
Gzerinde olusan ara tepki ylkselisinin, ilk 6nemli direng ve gegis
noktasi olarak izledigimiz 12,500 seviyesini asma denemelerinde
yeniden asagl baskiyla karsilastigini gozlemliyoruz. 9 Eylil
tarihinde baslayan asagi hareketin su asamada devam ettigi ve
zayIf yukselis denemelerinin agagi baski yaratma riskinin strdigi
piyasada, 12,500 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak
izlemeyi slrdiriyoruz. Endeksin kisa vadeli disls trendinin
ardindan yukselis denemelerinde gli¢ kazanabilmesi igin 12,500
ara direng noktasinin asilmasi gerekiyor.

Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 12,000 seviyesini ilk dnemli destek
noktasi olarak izlemeyi strdirlyoruz. Endekste 12,000 destegi
altindaki hareketlerin ise devam edecek satis baskisiyla 11,750 ve
11,500 seviyelerini test edebilecegi unutulmamalidir.
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ABD 10
EurUsd 4+ | Gbpusd AN |ONSAItn$ /A CDS5Y W Yillik 4
1,1226  0,19% 1,3240  0,24% 4.180 1,15% 249 1 5,23 -0,08
Eur/Usd: Degerli Metal:

Trump’in ara secim oncesi iran’a saldiracagl spekiilasyonu diin
piyasalari rahatsiz etti. Trump iran’la yapilan ‘verimli gériismeleri’
gerekge gostererek, ABD'nin Kasim ayindaki ara segimlerden 6nce
‘iran'a saldirmayacagini’ séyledi.

Piyasalarin gerginligi azaldi. Dolar biraz deger kaybederken Eur
kayiplarini geri ald.

Saldiri igin vakit varsa piyasa mevcut fiyatlama davranigini
siirdiirebilir. 3 Kasim ara segimlerine kadar ABD-iran arasinda bir
anlasma olmasi ideal sonug olur. Aksi halde segim tarihi yaklastikca
piyasa gerginligi hissedebilir.

Dolar Endeksi giine 102,0 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 (izerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,123 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Trump’in iran’a saldiri icin ara secim sonrasini isaret etmesi
piyasalari biraz rahatlatti. Risk istahindan sinirh iyilesme kiymetli
madenlere de yansidi.

Altin, agustos ayl sonundan gelen algalan trendini kirma gabasi
icinde. 4200S, 4300S ve 4380S seviyeleri olasi hedefler olabilir.
Glimis gorece biraz zayif kaliyor. 61,55, 63,55 ve 65$ olasi
direngler olabilir.

Altin 200, 100, 50 glinlik ortalamasini altinda, gimis de benzer
durumda. Ortalamalara tutunma c¢abalari yeniden artabilir mi
sorusu Trump’in agiklamasi sonrasi giindeme gelebilir. Denge
arayisl, tepki gabalari siriyor ve trend olusturmak igin sartlar
karsit olmaya devam ediyor. Altinda 41008, giimiiste 595 seviyeleri
kritik destekler.

Bu sabah 4.180 Usd seviyesindeki ons altinda 4.220 ve 4.270 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.100 ve 4.025 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Bugtlin sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD-iran arasinda tekrar saldiri déngisiine girilecegi
endisesi Trump’in agiklamasi ile biraz azaldi. Ancak ara segim
sonrasi saldiri olasiligi hala gegerli. Piyasalar bir siire daha gergin
kalabilir. ABD 10Y tahvil faizi %5,23 seviyesinde gline bashyor.

i¢ tarafta, kiiresel ekonomik-siyasi dinamik tahvil faizlerini yukar
tasiyor. Global dinamik yerel tahvil faizlerini de yikseltiyor.
Olumlu fiyatlama icin Korfez'in olumlu zemine yonelmesi
gerektigini dislinmeyi strdirlyoruz.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 249 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirli pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar -
1/+33 cent araliginda degisti.
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10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki: %6-0.3)
17:00  ABD‘de Michigan Universitesi beklenti endeksleri acikianacak

8 Eki 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4932 4296 3538 2955 1871 13.40 .44
5 e 5539 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
o |Doiar Endelei 10201 98.32 108.49 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11226 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebp/Usd 13240 13448 13515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 3336 37.22 4056 3968 997 2370 1496
= _ |m 10 vk Gasterge Tatvd (%) 3552 29.00 2878 2675 983 3432 1390
,‘;: g Tirkiye 5 CDS (baz pusan) 249 239 263 284 512 564 303
=@ |ABD 10 Yk Tahvi (%) 523 447 458 386 388 151 092
= |BisT- 100 Endelsi 12214 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdaq Endeksi 37193 73242 19311 15011 10.468 15645 12888
§ £ |serendels 7766 6845 5.882 4770 3840 4766 3756
—_ T 0 |oax 24.807 24.490 19.909 16752 13924 15885 13719
(%]
= Altin (TL) 66530 5951 2984 196D 1097 781 454
g o |Atnusd) 4180 4313 2623 2063 1834 1830 1901
= £ |eimism) 9556 9939 3286 2262 1439 993 631
(o) ui | Gimis {usd) 60.2 711 289 238 239 233 264
G
=
() Degigimler
o Usd/TL 148 214 197 579 396 803 250
= N 96 378 122 633 325 €60 364
= % Dotar Endeksi a8 a4 71 21 82 64 &7
Q2 S [ewsusd 45 134 63 34 €0 €9 88
Q & Jobprusa 415 75 49 57 108 40 32
20
Q TL Gésterge Bono (baz puzn) 214 334 88 2971 4273 74 218
"J; = _ |m 10 vk Tatwi (baz puan) 652 22 203 1692 1449 1142 (=)
:0 ,E E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 10 24 21 -228 52 261 21
— 00 ABD 40 Yillk Tahvil (baz puzn) 106 40 71 2 237 &0 0
= = |BiST- 100 Endelsi a5 146 16 356 1965 258 791
© % Nasdaq Endeksi 170 204 286 434 331 214 438
R e 135 164 233 242 19.4 269 163
T 0 |oax 13 230 188 203 123 1558 35
Altin (TL) 114 99.4 523 787 404 720 564
AN (usd) a1 644 272 131 03 37 52
'E Giimis (TL) 39 2025 453 57.2 449 574 845
w Jaiimis (usd) 153 1460 214 06 28 -11.9 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

4  a =
572 YapiKredi



	Untitled Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5


