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Piyasalara-Genel Bakis

Dizel fiyatlari 195$ civarinda seyrediyor. iran savasi dncesine gore 2 katindan fazla artmis durumda. Fiyat
artisinin 6nemli kismi crack spread den kaynaklaniyor, petrol fiyat ise daha kiiglk pay sahibi.

Korfez'deki ¢ikmazin Gzerine Ukrayna’nin Rusya’nin rafinaj tesislerine agir saldirilari eklenince enerji fiyati ve
enerji temini ciddi sorun haline geldi. Rusya’nin motorin ihracatini durdurma karari arz pastasi iyice kigulttQ.

Enerji ihrag eder konumundaki ABD, i¢ pazarindaki akaryakit fiyatlarindaki yangini azaltmak igin Rusya’dan dizel
temin etme karari aldi. Boylece arz pastasi biraz biylyebilir ve dizel fiyatlarinda dusls saglayabilir (~%15).
Putin’in ikna olmasi zor olmadi, bir tasla 2 kus vurma sansi buldu: ABD’ye enerji ihraci ve Ukrayna’nin saldirilari
durdurmasi. Trump bunun igin Rusya ile Ukrayna arasinda enerji ateskesi ilan etti. Boylece ABD eger ategkes
kalici olabilirse dizel teminini kesintisiz saglayabilir hale gelmis olacak. Bu agsamada Rusya’nin ABD ambargosu
altinda olmasinin bir detay haline geldigini not edelim. Detay ¢lnki enerji fiyatlari-temini tim dinya icin
yonetilmesi zor hale gelmis durumda ve kis kapida. Dizel fiyatinin diismesi (ylzde 15 civarinda) bireyleri-
sirketleri- hikiimetleri-merkez bankalarini ve piyasalari biraz rahatlatabilir. Bu asamada Trump’in ateskesine ne
kadar itibar edilecegini test etmis olacagiz.

Trump’in enerji ateskesi hamlesi Korfez'deki gerginligi kismen golgeliyor. Hafta sonu Husiler Suudi Arabistan’in
biyik bir havaalanini 2 kez balistik fiizelerle vurdu. iran Kérfez'de biiyiik bir petrol tankerini hedef aldi. Ayrica
Trump’in ara segim 6ncesi iran’a saldirmayacagim sdzii akillarda ve gegici rahatlik sagliyor.

Carsamba giinii ABD TUFE, Persembe giinii ABD UFE verileri aciklanacak. Manset TUFE’nin %3,4’den %3,6’ya
cekirdegin ise %2,4’den %2,5’e cikmasi bekleniyor. Beklentiler manset UFE’nin %5,4’den %5,3’e, cekirdegin ise
%4,6'dan %4,4’e inmesi yoniinde. Sonuglar beklenenden disiik olursa risk istahi artabilir.

Veri merkezi sirketi Firmus’un 30 milyar dolar degerlemesi ¢ok yiksek bulununca halka arzi basarisiz oldu.
ABD’li YZ sirketlerinin 3. ¢eyrek bilangolari talep konusunda terazi etkisi yapabilir. Bu hafta bankalarin
bilancolari agiklanacak. Ay sonuna dogru teknoloji sirketlerinin bilangolari anons edilmesi bekleniyor.

IMF ve Diinya Bankas’nin yillik toplantilari bugiin basliyor. Yarin IMF Finansal istikrar Raporu agiklanacak.
Yiksek borg ve bltge agigl sorunlari buglinlerde gelismis Ulkelerde daha yaygin ve belirgin. Korfez ¢ikmazi
uzadikga makro verilerde yon daha da bozulma kaydediyor. Fransa Ornegini géz Online alirsak kamu
bilangosunu yonetmek artik daha zor ve ilke yonetimleri halkin taleplerini karsilamada ¢aresiz kalabilir. Mevcut
bilango bozulmasi sirdiikge tahvil faizleri yikselmeye devam edebilir. Biitge disiplini zor ama zaruri bir karar
gibi gérinuyor.

Enerji atesgkesi haftaya sinirh iyimser baglanmasini sagliyor. Ateskes korunursa risk istahi korunur. Ayrica
ABD enflasyon verileri ve ABD sirketlerinin 3C bilancolari fiyatlanacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,3-0,4 araliginda pozitif. Japonya
ylzde 0,05, Cin ylizde 0,1 civarinda saticili. Hong Kong ylizde 0,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,24,
Dolar Endeksi 102,2, ons altin 4.200 Usd civarinda islem géruyor.

i¢ tarafta, gectigimiz hafta Trump’in iran’a saldiri igin ara secim sonrasini isaret etmesi piyasalarin risk istahini
biraz toparlamasini saglamisti. Bu hafta Trump haberi (enerji ateskesi) ile biraz iyimser basliyor. Korfez’e dair
haber akisi tim dinya igin risk istahini belirlemede ana unsur olmaya devam ediyor. Yatirimcilar ayrica SPK

diizenlemelerini takip ediyor, fiyatliyor. TCMB faiz kararini bekliyor.
> YapiKredi

Caglar Kimenge

caglar.kimence@vyapikredi.com.tr
12.10.2026



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

2Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A\ | EurTry ot Wb Tabil = | BIST100 #p
49,33 0,02% 55,33 -0,12% 39,13 -0,23 35,52 0,00 12.266 0,43%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi (DXY) giine 102,2 civarinda bashyor. Trump’in
Rusya’dan motorin teminini garanti altina almak igin Rusya-
Ukrayna arasinda enerji ateskesi saglamasi kiresel piyasalarin
haftaya sinirli iyimser baslamasini sagliyor. Para birimlerinde ise
etki cok sinirh kaliyor.

Carsamba ABD TUFE, Persembe ABD UFE verileri agiklanacak

beklenti alti sonuglar dolarin zayiflamasini saglayabilir.
Piyasalar ayrica Korfez'deki gelismeleri takip etmeyi strdiriyor.

Dolar Endeksi giline 102,2 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin Gzerine
yeniden ¢ikti. 102 tzerinde 104,5 olasi direng bolgesi.

i¢ tarafta, Korfez’deki gerginligi Trump’in enerji ateskesi kismen
golgeliyor. Petrol fiyati ylzde 1,5 dususle basliyor (ancak hala
100$ uzerinde). Eger Trump’in ateskesi gegerli kalabilirse petrol
fiyati dismeye, piyasalar rahatlamaya devam edebilir.
Korfez'deki tansiyonun da dismesi olumlu alglyr destekler diye
distnlyoruz. Boylece TCMB'nin faiz indirim ihtimali ylkselebilir.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 49,34 civarinda
islem goriyor.
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Hafta sinirli iyimser modla basliyor. Trump’in Rusya’dan dizel
temini ve bunun igin enerji ateskesi saglamasi havayi
yumusatiyor. Ancak ana resimde jeopolitik risk enflasyon riski
yaratiyor. Yiksek kamu borglari artan enflasyon riski ile birlesiyor
ve tahvil yatirnmcilari istahlarini azaltiyorlar, daha yiksek faiz
talep ediyorlar. Bu dinamik bize de baski yaratiyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,61,
%35,52 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Cuma glinQ yatay bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glni %0.43 oraninda deger artisiyla 12,265 puandan tamamladi.

Endekste yasanan sert satis baskinin ardindan 12,000 destegi
Gzerinde olusan ara tepki ylkselisinin, ilk 6nemli direng ve gegis
noktasi olarak izledigimiz 12,500 seviyesini asma denemelerinde
yeniden asagl baskiyla karsilastigini gozlemliyoruz. 9 Eylil
tarihinde baslayan asagi hareketin su asamada devam ettigi ve
zayIf yukselis denemelerinin agagi baski yaratma riskinin strdigi
piyasada, 12,500 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak
izlemeyi slrdirlyoruz. Endeksin kisa vadeli dislis trendinin
ardindan yukselis denemelerinde gli¢ kazanabilmesi igin 12,500
ara direng noktasinin asilmasi gerekiyor.

Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 12,000 seviyesini ilk dnemli destek
noktasi olarak izlemeyi strdirlyoruz. Endekste 12,000 destegi
altindaki hareketlerin ise devam edecek satis baskisiyla 11,750 ve
11,500 seviyelerini test edebilecegi unutulmamalidir.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd A | ONSAItin$S AN cDS5Y W Villik A
1,1207  -0,17% 1,3244  0,02% 4.195 0,37% 244 -5 5,24 0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

Haftaya Trump'in enerji atesesi anonsu ile basliyoruz. ABD TUFE ve
UFE verileri ile tamamlayacagiz.

Ukrayna Rusya’nin rafinaj tesislerine son zamanlarda ciddi saldirilar
yapti. Boylece Rusya akaryakit Uretim kapasitesi azalinca ihracat
yasagl karari aldi. Motorin fiyatlari hizla yikseldi. Enflasyon
endisesi artti. Trump fiyatlari asagi cekmek icin ambargo uyguladigi
Rusya’dan yakit alma anlasmasi yapti. Yakit transferinin saghkli
olmasi icin de enerji ateskesi anlasmasi yapti. Boylece Husi-Suudi
gerginliginin enerji fiyatlari Gzerindeki etkisi kismen golgelenmis
oldu.

Piyasa yukaridaki ifade ettigimiz haber akisi ile haftaya bashyor.
Para piyasalarinda belirgin bir degisim olmadi. Dolar Endeksi yine
102 puanin biraz tizerinde seyrediyor.

Carsamba giini ABD TUFE, Persembe giinii ABD UFE verileri
aciklanacak. Manset TUFE’nin %3,4’den %3,6’ya cekirdegin ise
%2,4’den %2,5’e ¢ikmasi bekleniyor. Sonuglar beklenenden yiksek
olursa dolar prim elde edebilir. Diger yandan enerji ateskesi
korunamazsa dolar buradan da destek bulabilir.

Dolar Endeksi giine 102,2 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢ikmis durumda. 102 (zerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,121 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Husi-Suudi gerginligi Trump’in enerji ateskesi sayesinde kismen
goblgede kalabilir. Ateskes ayni zamanda Korfez'de vurulan tankeri
de arka plana itebilir. Boylece kuresel risk istahi Trump’a
odaklanarak sinirli bir iyimserlik yasayabilir. Kiymetli madenler bu
cercevede prim elde edebilir.

Eger Trump’in enerji ateskesi surdirilebilirse enerji maliyetleri
asagl gelerek merkez bankalarinin sahinlik dozunun azalmasini
saglayabilir. Dolarda deger kaybi, tahvil faizlerinde gevseme
kiymetli madenlere olan istahi destekleyebilir.

Haftanin devaminda ABD enflasyon verilerini takip edecegiz.
Disuk sonuglar risk istahina olumlu yansiyabilir.

Altin, agustos ayl sonundan gelen algalan trendini yukari yonde
geciyor. 4200S, 4300$ ve 4380S$ seviyeleri olasi hedefler olabilir.
Glimis gorece biraz zayif kaliyor. 61,55, 63,55 ve 65$ olasi
direngler olabilir.

Altin 200, 100, 50 glnlik ortalamasini altinda, giimis de benzer
durumda. Denge arayisi, tepki cabalari siurtiyor ve trend
olusturmak icin sartlar karsit olmaya devam ediyor. Altinda 41008,
gimuste 598 seviyeleri kritik destekler.

Bu sabah 4.200 Usd seviyesindeki ons altinda 4.220 ve 4.270 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.100 ve 4.025 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Rusya’nin diinyaya enerji ihra¢ etmesinin kapisini
aralayan Trump piyasanin haftaya biraz iyimser baglamasini
sagliyor. Tahvil faizleri gevsiyor. Haftanin devaminda ABD
enflasyon verileri takip edilecek. Beklenti alti sonuglar tahvil
faizlerinde gevseme yoni etki yapabilir. ABD 10Y tahvil faizi %5,24
seviyesinde gline bashyor.

ic tarafta, enerji ateskesinin globalde havayl biraz olumlu
cevirmesi benzer etkinin gorilmesini saglayabilir. Hava benzer
sekilde kalirsa TCMB faiz indirimi olasili artabilir.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 244 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirl pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar
12/62 cent araliginda degisti.
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9 Eki 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4933 4296 3538 2955 1871 1340 7.44
5 [eem 5533 5055 3667 3268 2001 15.41 9.10
o |Dotar Endeksi 102.19 9832 10849 10133 10352 95.67 89.94
T |ewusa 11207 11752 10366 11059 10697 11376 1222
& [eopued 13244 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tahwi (%) 3943 IT22 4056 39.68 997 2270 1496
— TL 10 Yillik Gasterge Tahvil (%) 3552 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
t;: E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 244 239 263 284 512 564 303
= D |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 5.24 447 458 386 388 151 052
= |BiST - 100 Endeksi 12266 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 27366 23242 19311 15011 10466 15645 12888
2 £ |saP Endelesi 7811 6845 5882 4770 3840 4766 3756
T v |Dax 35.087 24450 19.909 16752 13924 15.885 13719
Altin (TL) 6654 5951 2984 1960 1097 TEL 454
B o |Amn usd) 4195 4313 2623 2063 1824 1830 1901
% E Gimiis {TL) 96,80 99,39 3286 2262 1439 9.53 631
= W |Gimis (usd) 610 VL1 383 238 739 733 6.4
— -
;,9 Degisimler
GLJ Usd/TL 148 214 197 57.9 396 803 5.0
o = B 9.4 378 122 633 325 66.0 364
c % Deolar Endeksi 39 94 L 21 832 64 T
= E Eur/Usd 46 134 63 34 £0 £3 88
@ o |ebp/Usd 15 75 19 57 -10.8 10 32
()
ED TL Gosterge Bono (baz puan) 194 334 88 2971 -1273 774 318
[} = TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 652 23 203 1692 -1449 1142 =]
@ z E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 5 24 21 -228 52 261 21
:0 = @ |ABD 10 Yk Tahvil {baz puan) 107 40 71 2 237 &0 0
= = |BIST - 100 Endeksi 89 148 318 356 1966 58 291
o % Nasdaq Endeksi 177 204 286 434 334 214 436
2 € |s&P Endelsi 141 164 223 243 -19.4 263 163
T v |pax 24 23.0 188 203 123 158 35
Altin (TL) 118 99.4 523 787 404 720 564
o |Amn usd) 27 644 273 131 03 37 352
£ |cumusm 26 2025 453 572 449 574 846
W |Gimis (usd) -14.1 1460 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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