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Piyasalara-Genel Bakis

Korfez’e dair tansiyon artis kaydediyor. ABD yonetimi ara se¢im 6ncesi 3 giin siirecek agir bir hava
saldirisi diizenleme sinyali veriyor. iran’in gemilere yaptigi saldirilari artirdigi yoniinde haberler
geliyor.

Trump, ara secim oncesi degil sonrasi iran’a saldiri diizenlemesi bekleniyordu. Onceki giin ise iran ile
miizakere etmedigini ifade ederek soruna dair giincel durumu ortaya koymustu.

Korfez’e dair haber akigi petrol fiyatini yukari gekiyor. Brent petrol 114$ seviyesinde giine baghyor.
Enerji maliyeti icin iyi haber degil.

Ancak piyasanin reaksiyonu ise bunu yansitmiyor. Ornegin petrol yiikselisi merkez bankalarinin
(FED,..) faiz artis tahmin olasiliklarinin yiikselmesine yol agmiyor. Yatirimcilar daha ¢ok hisseden,
kiymetli madenlerden gikip tahvil almaya yoneliyor. ABD 10Y tahvil faizi ylizde 5’in hemen altina indi.
iki hafta 6nce %5,35’i gérmiistii. Tahvil faizlerindeki gevsemeye eslik edemeyen devlet tahvilleri de var.
Fransa 10Y tahvil faizi ylksek kalmaya devam ediyor. Yeni gosteriler beklenirken, yatirnmcilar zayif
halkadan uzak duruyor.

Kiymetli madenler ise birkag giin once ABD tahvilleri ile beraber giivenli liman istahina mazhar
oluyordu. Ancak kiymetli madenler tahvil korelasyonu yerini kiymetli maden hisse korelasyonuna
birakmis gériiniiyor.

Hisse senetleri cephesinde YZ istahi azalma kaydediyor. Sektore iliskin ¢ekinceler-geligkiler
yatirimcinin ilgisini azaltiyor. Hisse senedi piyasasi, yapay zeka patlamasinin veya balonunun sona
erme riskini giderek daha fazla fiyatliyor. ABD teknoloji endeksi Nasdaq diin yiizde 3, S&P %1,2 diisti.
Bu sabah da satig baskili gériinliyorlar. Rotasyon sektérler arasinda ve hisseden tahvile gegis seklinde
gerceklesiyor.

Para birimleri cephesinde major degisim olusmuyor. Dolar hafif deger kaybi yagamayi siirdiiriiyor.
FED’in ekim ayinda faiz artigi ihtimali yiizde 10’un altina indi. ECB igin ise yilizde 2 seviyesinde. Yilin
sonuna kadar FED’in 1 faiz artisi yapma ihtimali %85, ECB’nin 1 faiz artisi yapma ihtimali ise yilizde 65
civarinda. Beklentilerin dengeli oldugunu soyleyebiliriz.

Ana fiyatlama unsurlari birinci olarak jeopolitik, ikinci YZ. Trump’in se¢cim sonrasi iran meselesi
erteleme karan degisecek ve-veya biraz esneyecek gibi goriiniiyor. iran’a olasi saldiri se¢cim dncesi
gergeklesirse risk istahi baskilanabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde 0,4-1,4 araliginda negatif. Japonya
ylizde 2,3, Hong Kong ylizde 4,0, Cin ylzde 2,1 civarinda satici. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,08, Dolar
Endeksi 101,6, ons altin 4.120 Usd civarinda islem gortyor.

i¢ tarafta, TCMB beklentilere paralel 100 baz puan faiz indirdi. i¢ talepteki yavaslama globaldeki
gelismelere-risklere ragmen faiz indirimi icin alan agti. Karar metni sartlar uygun olursa hizli-ytkli faiz
indirimi kararlarinin gelebilecegini isaret etti. Diger yandan global risklerin azalmasi glvercin patika icin
gerek sart olmaya devam ediyor. TCMB bundan sonraki kararlarinda sartlar uygun oldugunda yuklu ve

hizli faiz indirimleri yapacagi sinyali de verdi.
> YapiKredi

Caglar Kimenge

caglar.kimence@vyapikredi.com.tr
23.10.2026



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry /A | EurTry Tabil A Tatil W | BIST100 W
49,74 0,23% 55,80 -0,19% 39,28 0,31 35,52 -0,03 11.220 -3,08%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Ara secim sonrasi ABD’nin iran’a genis ¢apl saldiri diizenleme
secenegi hala masada. Diger yandan bolgede hareketlilik dikkat
cekiyor. Petrol fiyati 114S seviyesine yaklasti.

FED faiz artis tahminlerinin azalmasi, jeopolitik riskler, hisse
senedi talebinde dalgalanma, tahvil talebinden artis son giinlerde
one c¢ikan haberler. Bu resim dolarin giiclinli yatay tutuyor.

DXY giine 101,6 civarinda basliyor. Dolar Endeksi (DXY) yaklasik
son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda seyretti. Son gilinlerde ise
bandin Gzerine yeniden gikti. 102 Uzerinde 104,5 olasi direng
bolgesi.

i¢ tarafta, TCMB politika faizini 100 baz puan indirdi. i¢ talepteki
yavaslama, jeopolitik risk, enerji fiyatlari karar metninde 6ne
cikan unsurlar oldu.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 49,74 civarinda
islem goriyor.
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Politika faiz 100 baz puan indi. i¢ talepteki yavaslama globaldeki
gelismelere ragmen faiz indirimi igin alan acti. Karar metni sartlar
uygun olursa hizli-yikli faiz indirimi kararlarinin gelebilecegini
isaret etti. Diger yandan global risklerin azalmasi gerek sart
olmaya devam ediyor. Beklentilere paralel karari sonrasi
reaksiyon sinirli negatif oldu. Diger yandan SPK diizenlemeleri de
fiyatlamaya dabhil oluyor.

Global jeopolitikte artan gerginlik enerji arz-fiyatina yansiyor.
Brent fiyati 114S seviyesine yaklasti. ABD ydnetiminin tavri
tansiyonun dizeyini dogrudan etkiliyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,62,
%35,52 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Satis baskisi etkisini siirdiiriiyor... Persembe glnu saticili bir
seyrin yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi ginli -%3.08
oraninda deger kaybiyla 11,220 puandan tamamladi. 9 Eyldl
tarihinde baglayan kisa vadeli dists trendi igerisindeki asagi
hareketin devam ettigi piyasada, zayif yikselis denemelerinin
direng  noktalarina  yaklastikca  yeniden  satis  baskisi
olusturdugunu gozlemliyoruz. Bu kapsamda seans igi ilk dnemli
destek noktasi olarak izledigimiz 11,400 seviyesini asagl gegen
piyasada, kisa vadeli olumsuz teknik resim etkisini strdiriyor.
Su asamada kisa vadeli disus trendinin strdiglu ve taban
olusumuna yonelik bir sinyalin olusmadigl piyasada, 11,400
destegi altinda devam edecek asagl hareketin ise 11,000 ve
10,750 seviyelerini test edebilecegi unutulmamalidir. Dolayisiyla
11,900/12,000 bandini yukari ataklarda direng noktasi olarak
izlemeyi slrdirecegimiz piyasada, tepki slrecine yonelik bir
hareketin basladigini séyleyebilmemiz i¢cin bu bandin yukari
kirilmasi gerektigini diisiinliyoruz.
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ABD 1
EurUsd W | Gbpusd W ||ONSAn$ W || cDS5Y AN oW
1,1210  -0,28% 1,3389  -0,06% 4.022 -1,55% 258 7 4,97 0,12
Eur/Usd: Degerli Metal:

Korfez'de tansiyon artirici gelismeler yasaniyor. ABD ara segimini
beklemeden yeni ABD saldirisi gergeklesebilir (3 giin slrecek agir
saldiri). Petrol fiyati yukari gelmeye devam ediyor. Brent 114S.

ABD ara segimi sonrasi saldiri sinyali veren Trump son haber
akisinda segim oncesi de saldiri kapisini aralamis durumda.

FED’in ekim ayinda faiz artisi ihtimali ylzde 10’un altina indi. ECB
icin ise ylUzde 2 seviyesinde. Yilin sonuna kadar FED’in 1 faiz artisi
yapma ihtimali %85, ECB’nin 1 faiz artisi yapma ihtimali ise yiizde
65 civarinda. Beklentilerin dengeli oldugunu soyleyebiliriz.

Dolar Endeksi giine 101,7 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 (izerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,121 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Resim pek degismedi ama kiymetli madenler baskiyi daha fazla
tagimakta zorlanmaya basladi. Gegtigimiz giinlerde givenli liman
talebi motivasyonu ile tahvillerle beraber talep goren altin ayni
ilgili géremiyor.

Altin, agustos ayi sonundan gelen algalan trendin lzerinde kalma
¢abasini surdiriyor. Ancak momentum azaliyor. Son glnlerdeki
dengelenme c¢abasi da yetersiz kaldi. 42005, 4300S ve 4380S
seviyelerindeki direnglerden uzaklasiliyor. Gimis goérece biraz
daha zayif kaliyor. 61,55, 63,55 ve 65S direng seviyeleri. Ancak
gincel fiyatlama direngleri degil destekleri 6ne gikariyor.

Altin 200, 100, 50 glnlik ortalamasini altinda, gimis de benzer
durumda. Denge arayisi, tepki ¢abalari yorgunluk goésteriyor, zira
trend olusturmak igin sartlar karsit olmaya devam ediyor. Altinda
40008, glimiiste 50S seviyeleri kritik destekler.

Bu sabah 4.000 Usd seviyesindeki ons altinda 4.100 ve 4.150 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.000 ve 3.850 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Bugtlin sinirli negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, hisse senetlerinden tahvillere gecis, diger ulke
tahvillerinden ABD tahvillerine gegis, ekim ayinda faiz artisi
ihtimalinin dismesi, Korfez’de ABD ara segiminin beklenmesi gibi
sebepler tahvil faizlerini baskiliyor. ABD 10Y tahvil faizi %4,96
seviyesinde giine basliyor.

i¢ tarafta, TCMB beklentilere paralel politika faizini 100 bps
indirdi. Faiz indirimi igin miktarsal-zamansal olarak esnek bir
cergeve ¢izdi. Jeopolitik risk yiksek, Korfez'de yeni saldiri haberleri
geliyor ve ABD’nin 3 gunlik bir saldiri yapabilecegi spekile
ediliyor.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 258 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirli pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar
2/43 cent araliginda degisti.
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10:00 TCMB ekim ay1 hanehalky beklenti ankeli ve sekidrel enflasyon beklentilerini agikiayacak
12:00  Euro Bdlgesi - PMI imalat Endeksi

12:00  Euro Bdlgesi - PMI Hizmet Endeksi

16:45  ABD - PMI Imalat Endeksi

16:45  ABD - PMI Hizmet Endeksi

22 Eki 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4974 4296 3538 2955 1871 13.40 744
i 55.80 5055 3EET 3268 2001 1511 9.10
T |Doter Endeksi 10168 9832 10849 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11210 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/usd 13389 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tabvil (%) 39.28 37.22 4056 3968 9.97 2270 1496
= TL 10 Yilk Gésterge Tatvl (%) 3552 29,00 2878 2675 383 2432 1250
,r;: E Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 258 239 263 284 512 564 303
— 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (%) 497 417 458 386 388 151 092
.= |BIiST- 100 Endelsi 11220 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Masdaq Endeksi 26,009 23242 19311 15041 10466 15645 12888
UL.," £ |sep Endeki 7662 6846 5.882 4770 3840 4766 3756
T ) |pax 25372 24490 19.909 16752 13924 15,885 13719
Altin (TL) 6432 5951 2984 1960 1097 781 454
) o At (usd) 4022 4313 2523 2063 1824 1830 1901
% -E Giimiis (TL) 8694 9939 3286 2262 1439 993 631
E i  |Gimis (usd) 54.4 711 289 238 239 233 264
L -
;,9 Degisimler
— Usd,/TL 158 214 197 57.9 396 803 350
& 5 Eur/TL 104 378 1232 633 325 66.0 364
k= E Dotar Endeksi 34 94 74 24 82 64 &7
= = |EuyUsd 45 134 £3 34 0 69 88
@ o Ghpy/Lisd 04 75 19 57 108 40 32
()
ED TL Gésterge Bono (baz puan) 206 334 &8 2971 4373 774 318
[ — TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 652 22 203 1692 1449 1142 &9
"J; 2 2 Tirkiye 5 CDS (baz puan) 19 24 21 228 52 261 21
:0 & @ |anD 10 vask Taima {baz puan) 80 40 71 2 237 60 0
— = |BIST- 100 Endeksi 04 146 316 356 1966 58 291
o % Nasdaq Endeksi 119 204 286 434 331 214 436
2 - S&P Endeksi 119 164 233 242 194 263 163
T 5 |pax 36 230 188 203 423 158 35
Altin (TL) 81 99.4 523 787 404 720 56.4
o [Atn usd) &7 644 272 131 03 a7 5.2
E Giimiis (TL) 425 2025 453 572 449 574 846
| Gimiis (Usd) 235 1460 214 06 28 EEE:] 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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