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Piyasalara-Genel Bakis

Segim sonuglari netlestikge Cumhuriyetgiler giic kaybindan ziyade agir bir yenilgiye dogru ilerliyor. Se¢gmenin
uzaklagmasinda Trump politikalari (aday tercihleri dahil) gerekge olarak gosteriliyor. Cumhuriyetgi parti iginden
hatta baskan yardimcisi JD Vance bizzat iran politikasini isaret etti. Fatura dogrudan Trump’a kesiliyor.

Ortaya ¢ikan goriintii agir yenilgi olunca, Trump politikalar torpilenebilir algisi 6ne ¢ikiyor. Trump eskisi kadar
agresif ol(a)mayabilir. Bu gerekge-algi ile yatirimcilar beklentilerini olumlu tarafa tasirken risk istahlarini
artinyorlar.

Fiyatlama...

Petrol, Orta Dogu'dan yapilan ham petrol ihracatinin artmasi ve Trump'in iran'a karsi acil bir saldiri plani olmadigini
belirtmesi, simdilik ham petrol fiyatlari tizerindeki baskiyi stirdirtiyor. Brent petrol fiyati ekim ayini 118S seviyesinde
kapatti, bu sabah 94$ seviyesine inmis durumda (%20 oraninda dusis).

Hisse senetleri, ekim ayinda hayal kiriklig1 yaratan YZ bilangolari ve segim belirsizligi baski yaratmisti. Korku endeksi VIX
nisan 2025 seviyesine indi. Yatirimcilari istahlarini artiriyorlar. Kisa pozisyonlar azaltiliyor, dogrudan hisse alimi da
yapiliyor. ABD borsalari diin ylizde 1-3 arasinda primlendi. Teknoloji is kolu disindaki sektorler daha fazla talep goriyor.
Bu sabah Asya piyasalari ABD'yi takip ediyor. Kafalardaki sorulardan ikisi 6ne ¢ikiyor: demokratlar YZ regiilasyonu ile
gelisim hizini ne kadar etkileyebilir, Trump’in iran konusundaki son sézii ne olacak.

Tahviller, enerji maliyetinde hizli bir azalma enflasyon ve enflasyon endiselerinde diisiisii ve ayni zamanda merkez
bankalarinin sahinlik dozlarinin artmayabilecegini isaret ediyor. Tahvil faizleri asagi meylediyor. ABD 10Y tahvil faizi
ekim sonundan bu yana 8 baz puan asagi geldi, %4,85. ekim ayi basindaki zirvesinden ise 50 baz puan asagida.

Para birimleri, dolar deger kaybediyor. Merkez bankalarinin orta vade gelecekte sahin dozlari azalabilir. Ancak yakin
gelecekte savasin yarattigl arz sorununa (fiyat, temin) yanit vermek zorundalar. Kasim aralik aylarinda faiz artislari
bekleniyor (FED aralik faiz artigi ihtimali %82). Tahminler gelecek yil bu zamanlarda FED faizinde gevseme olacagi
yoniinde. Para piyasalari ihml bir sekilde daha siki politikadan gevsek politikaya gegisi fiyatliyor. Dolar Endeksi (DXY)
ekim ayi kapanisi 101,9, bu sabah 101,2 civarinda, dolar gli¢ kaybediyor.

Kiymetli madenler, ABD yonetim genel tutumunun degisebilecegi beklentisi 6ne gikiyor: dolar zayifliyor, tahvil faizleri
gevsiyor. Alternatif maliyet diisiiyor. Enflasyon kaygilarinin azalmasi orta vadede politika faizlerinin gevseyebilecegini
isaret ediyor. Diger yandan hisse senedi istahi da artis kaydediyor. Olusan dinamik kiymetli madenler lehine sonug
Uretiyor.

Kisaca, ABD kirmizi dalgadan mavi dalgaya gegis yapiyor. Piyasalar resmi olmayan sonuglara ilk tepkilerini veriyor.
Demokratlarin sesi daha fazla duymaya baslandiginda yol biraz daha netlesecek. Ortaya ¢ikan secim sonucu
Trump’i cendereye almis goriiniiyor. iran konusunda ise Trump’in karari belirleyici olacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde -1,0 ila +0,3 araliginda karisik. Japonya yiizde 1,5
civarinda saticili. Cin yiizde 2,3, Hong Kong yiizde 4,8 civarinda alicili. ABD 10 yillk tahvil faizi %4,85, Dolar Endeksi
101,2, ons altin 4.130 Usd civarindaislem goériyor.

i¢c tarafta, diinya mavi dalgayi olumlu fiyatlarken bu bize de yansiyor. Petrol fiyatlarindaki dramatik diisiis enflasyon
endiselerinin azalmasini sagliyor. Faiz indiriminde ihtiyath hareket eden TCMB’nin eli rahatlayabilir. Yatirimcilar ayrica

SPK diizenlemelerini takip ediyor.
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2Yilhik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A oo N 7 Tao W | BISTI00 #p
50,04 0,05% 56,49 0,46% 39,49 -0,12 35,72 -0,14 11.478 4,12%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
DXY ekim ayr kapanisi 101,9, bu sabah 101,2. dolar glic  ABD segim sonucu Trump politikalarinin térpilenebilecegi algisi

kaybediyor. Zira ABD ara se¢im sonuglarinin  Trump
politikalarinda degisim yaratacagi, Trump’in daha ilimh olmak
zorunda kalacagi algisi-beklentisi 6ne gikiyor. Brent petrol fiyati
%20 civarinda gevsedi. Enerji kaynakli enflasyon endiseleri
azalma kaydediyor.

Yarin ABD tarim disi istihdam veri seti agiklanacak. Zayif sonug
dolar aleyhine fiyatlama saglayabilir.

DXY giine 101,2 civarinda baslyor. Dolar Endeksi (DXY) yaklasik
son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda seyretti. Son donemde bandin
Gizerine yeniden g¢ikmisti ama ABD sec¢im sonuglari dolar aleyhine
fiyatlamaya yol agiyor.

i¢ tarafta, brent petrol fiyati ABD segimi sonrasi %20 civarinda
asagl geldi. dezenflasyonda son aylarda goériilen yavaslama enerji
maliyet artisi kaynakli idi. Enerji fiyatlarindaki disls daha iyimser
olmaya zemin hazirliyor. Beklendigi gibi Trump politikalari
torpllenecekse gelecege dair iyimser olunabilir.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 50,05 civarinda
islem goriyor.
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yarattl. Trump iran’a iliskin son sdziinii sdylemis degil ancak
ortaya ¢ikan siyasi resim o kadar aleyhindeki eskisi kadar agresif
ol(a)mayabilir. Yatirmcilar beklentilerini olumlu tarafa tasirken
risk istahlarini artiriyorlar. Enerji fiyatlarinda disls dikkat gekici
boyutta. Brent petrol 945’in altina indi. Enflasyon endisesi global
capta azalabilir.

Hazine kasim ayinda 123 miaTL itfa karsilig, 123 miaTL yeni
borglanmaya gidecek. ihaleler 9 ve 10 Kasim tarihlerinde
yapilacak (2Y, 4Y ve 8Y sabit kuponlu tahvil, 5Y sukuk).

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,62,
%35,72 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Ara diren¢ noktasi olarak izledigimiz 11,250 Uzerinde tepki
alimlarn gilic kazaniyor... Carsamba glni alicili bir seyrin
yasandig piyasada, BIST 100 Endeksi glini %4.12 oraninda deger
artisiyla 11,478 puandan tamamladi. Endekste 9 Eylil tarihinde
baslayan ve -%27.6 ya ulasan kisa vadeli dusus trendi igerisindeki
asagl hareketin, 10,600 seviyesi Uzerinde olusturdugu tepki
yukselisi etkisini strdiriyor. Bu kapsamda ara direng noktasi
olarak izledigimiz 11,250 seviyesinin asilmasiyla giin igerisinde
gl¢ kazandigini gézlemledigimiz alim egiliminin, 11,900 seviyesini
hedefledigini distintyoruz. 11,250 seviyesini seans ig¢i geri
cekilmelerde artik ilk onemli destek olarak izleyecegimiz
piyasada, bu nokta Uzerindeki hareketler ara tepki sirecini
desteklemeyi strdlrecektir.  11.250 destegi altindaki olasi
hareketleri ise yeniden zayiflama sinyali olarak degerlendirecegiz.
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ABD 10
EurUsd A | GbpuSsd A | ONSAItinS AN CDS5Y W Villik b
1,1262  0,25% 1,3490  0.23% 4.139 4,72% 248 -1 4,85 -0,07
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD ara segim sonug resmi netlestikge Trump politikalarinin yenilgi
degil agir yenilgi aldigini gosteriyor. Hal boyle olunca ekonomiden-
siyasete politika degisikligi algisi 6ne ¢ikiyor.

Brent petrol fiyati %20 civarinda diistii. Trump’in iran politikasi
degisir beklentisi-algisi etkili oluyor. Eger Trump anlasma masasina
dogru yonelirse fiyat daha da asagi gelebilir. Enerji fiyatlari kaynakh
enflasyon baskisi ve enflasyon endiseleri soniimlenmeye
baslayabilir. Burada petroll ithal eden Avrupa’nin ABD’ye gérece
biraz daha fazla rahatlamasi mimkdin olabilir. Kaldi ki piyasalardaki
genel rahatlama yine dolar aleyhine fiyatlama saglayabilir.

Ancak seg¢im sonucuna bakarak Trump politikasi degisir fiyatlamasi
bir algi bir beklenti. Trump’t duymak gerek. Ne yapacagini
soylediginde resim-yon netlesecek.

Yarin aciklanacak ABD aylik tarim disi istihdam veri seti piyasa
fiyatlamasina hareketlilik katabilir.

Dolar Endeksi giine 101,2 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Tekrar bandin Gstiine gikmisti
ama ABD se¢im sonuglari dolar aleyhine fiyatlamaya yol agiyor.

Bu sabah 1,126 seviyesindeki paritede 1,128 ve 1,132 seviyeleri
gln ici direng; 1,124 ve 1,115 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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Bir rahatlama yasaniyor. ABD se¢im sonucu iran politikasinin
degisebilecegi, genel ABD yonetim anlayisinin degisebilecegi
beklentisi yaratti: dolar zayifliyor, tahvil faizleri gevsiyor. Diger
yandan hisse senedi istahi da artis kaydediyor. Olusan dinamik
kiymetli madenler lehine sonug Uretiyor.

Din sabah altin haber akisini lehte fiyatlamakta zorlaniyordu.
Gunin devaminda ise olumlu algi gliglendi. Segim sonrasi resmin
(Kongre, Trump,..) hizla netlesti, Trump politikalarinin agir darbe
aldigi gorildi. Piyasanin rahatlamasi buna dayaniyor: politikalar
torpulenebilir.

Altin 4.000$ seviyesindeki psikolojik destegi tzerine hizla geldi.
Agustos 2020, nisan 2025 tepelerinden gecen hattinin tekrar
tizerine ¢iktl. Eger se¢im sonucu Trump politikalarini tesir edecekse
(Trump’t duymak gerek) genel goriinim olumluya donebilir.

Bu sabah 4140 Usd seviyesindeki ons altinda 4.200 ve 4.290 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.100 ve 4.000 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD ara se¢im sonuglar muhalefetin agirligini artirma
noktasinin otesine gecti. Trump (politikalari) agir bir yenilgi aldi.
Bltcedeki bozulma hizinin azalacagi, Trump yonetiminin harcama
isteklerinin sorgulanacagl dusiincesi 6ne cikiyor. Boylece ABD
tahvil faizleri gevsiyor. Ara secimin su ana kadar ortaya ¢ikan
sonucu Mavi Dalgayi isaret ediyor. Ara segimi sonrasi jeopolitik risk
yatirnmcilarin istahini belirleyecek diger unsur (baris mi olacak
yoksa iran’a saldiri mi olacak?). ABD 10Y tahvil faizi %4,84
seviyesinde gline baghyor.

i¢ tarafta, Korfez’de saldin haline gegilmedi, ABD ara segim
sonucu Trump politikalari igin ciddi gilic kaybi, degisim(?)
anlamina geliyor algisi 6ne ¢ikiyor (yine de Trump’i duymak
gerek). Ana resimde jeopolitik risk ve riskin yarattigi ekonomik
maliyetlerin azalabilecegi algisi (petrol distyor) risk istahini
olumluya ¢evirmeye basladi.

Tirkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 248 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar +2/+92
cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler

5
©
c
=)
(O]
14:30 TR - Yabanci yatinmciarn bono ve hisse stoku (29 Ekim)
15:00  Ingiltere Merkez Bankasi faiz karanm aciklayacak (23 baz puan faiz arfis beldeniyor)
16:30 ABD haftalik igsizlik maag bagvuriian verisi agiklanacak
4Kas 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 50.04 4296 3538 2955 1871 1340 744
a Eur,/TL 5649 5055 3667 3268 20,01 1511 910
E Drolar Endehsi 10135 9832 10845 10133 10352 9567 8954
E Eur,/Usd 112362 11752 10366 11059 10697 11376 1233
o Gbp,Usd 13490 13448 13515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwl (%) 3549 3722 4056 3968 997 2270 1436
- TL 10 Yillik Gosterge Tahwil (%) 3BT2 29.00 2878 2675 983 2432 1230
E % Tirkiye 5 CDS (baz puan) 248 239 263 284 512 564 303
= 00 |ABD 10 Yilik Tahwl {%) 485 417 458 386 388 151 092
o BIST - 100 Endehsi 11 478 11 282 9831 7470 5509 1858 1477
o % Masdaq Endehsi 28737 23242 19311 15011 10466 15645 12 888
‘-'E" g S&P Endelisi 7.691 6845 5.882 4770 3840 4766 3.756
I ) |Dax 26438 244590 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) E662 5951 2984 1960 1097 781 454
(7) o Altin (usd) 4139 4313 2623 2063 1834 1830 1301
C E Glmis (TL) 8544 9939 3286 o 1w 1439 993 631
g w  |Gimis (Usd) 531 711 289 238 239 233 264
’6 Degisimler
t Usd,/TL 165 214 197 579 396 803 50
& 5 Eur,/TL 117 378 1232 633 325 66.0 364
c E, Drolar Endelsi 30 9.4 7.1 21 82 64 BT
‘o E Eur,/U=d 4.2 134 &3 34 6.0 69 88
2 o Ghp, Usd 03 T8 19 57 -10.8 A0 32
()
QD TL Gésterge Bone (baz puan) 227 334 88 2971 -1273 774 318
E - TL 10 Yillik Tahwil (baz puzn) 672 22 203 1692 -1449 1142 €9
"&; = 2 Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 9 24 21 228 52 261 21
:o E 3‘.‘1 ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 6B -40 71 -2 237 60 (1]
o — = BIST - 100 Endeksi 19 146 316 356 196.6 258 291
= o % Nasdaq Endeksi 10.7 204 286 434 334 214 436
5 g S5&P Endeksi 123 164 233 243 -19.4 269 163
I ) |Dax 80 230 188 203 -123 iS58 35
Altin (TL) 119 99.4 523 8.7 404 720 564
o Altin (Usd) 40 544 272 131 03 37 252
‘E GUmus (TL) -14.0 2025 453 572 449 574 846
L Glumus (Usd) -25.3 1460 214 0.6 28 -119 47.8
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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