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Piyasalara-Genel Bakis

- israil basini: CENTCOM, orduya iran'a yeni saldiri ihtimaline hazirlikli olma mesaji génderdi

- israil Savunma Bakani Katz: "iran'a saldiri konusunda Netanyahu, ben ve Genelkurmay Baskani ayni
goristeyiz"

- iran basini: Hiirmiiz Bogazi yakinlarindaki Sirik kenti saldiriya ugradi

- Husiler: Suudi Arabistan'daki petrol tesisleri ve askeri noktalara 4 saldiri diizenledik

- Trump: "Bu is bittiginde israil'e gidip basbakan olabilirim"

-iran'a yénelik kapsamli "askeri operasyonlara" déniip dénmeme konusunda kapiyi agik birakan
Trump, bunun mimkiin oldugunu ifade etti

- iran Devrim Muhafizlari, Bahreyn'deki ABD erken uyari radarini hedef aldigini agiklad!

Yukaridaki haberler giiniin ilk saatlerindeki Korfez’e dair Matriks haberleri. Pratikte taktik
saldirilar devam ediyor. Ulke yetkililerinin agiklamalari kapsamh saldiri ihtimalini canli tutuyor.
Hafta basinda baris ¢abalari yeniden hizlanmis ve piyasalar haftaya sinirli iyimser fiyatlama
davranigi ile baglamigti.

Haftanin son giiniine geldigimizde Korfez’deki ¢ikmaz yeniden kendisini gosteriyor. Trump
anlagsmanin yakin oldugu yoniindeki mesajlarini ‘iran’la bir anlasmaya ihtiyacimiz yok’ seklinde
revize ediyor. Siire¢ yine belirsizlik icine doniiyor. iran niikleerden vazgecti mi, Hiirmiiz acildi mi
sorularinin cevabi hayir. ABD ablukayi kaldirdi mi, bloke edilen kaynaklari serbest birakti m,
hayir. Siire¢ bundan sonra nasil ilerleyecek? Mevcut statiiko korunacak gibi goriiniiyor.
Surdiiriilebilir mi?

Piyasa su anda baristan ne savas ne baris fiyatlamasina geri geliyor. Dolar degerleniyor, tahvil
faizleri yiikseliyor, kiymetli madenler baskilaniyor. Brent petrol fiyati 95$ seviyesine yiikseldi.
Hisse senetleri ise Nvidia yonetim problemini dengelemeye calisiyor (Nvidia’nin kurucu CEO’su
gorevden alindi).

Sahin FED sinyaline Williams da katildi. Williams, enflasyonun ‘cok yiiksek’ oldugunu ve yapilacak
daha ¢ok is oldugunu ifade etti. FED’in aralik ayi faiz kararina iliskin piyasa tahmini 28 baz puan
seviyesine erismis durumda.

Bugiin ABD UFE verisi aciklanacak. Beklenti Gstli sonug piyasa risk istahi izerinde biraz baski
yaratabilir. FED faiz artis beklentileri artabilir, dolar biraz primlenebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri yizde +/- 0,1 araliginda yatay. Japonya
ylzde 0,7 civarinda alicili. Cin ylizde 0,9, Hong Kong yiizde 2,5 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil
faizi %5,13, Dolar Endeksi 103,2, ons altin 3.915 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, yilin son enflasyon raporunda enflasyon tahminleri yukari revize edildi. 2026 yil sonu
tahmini %29,5, 2027 yil sonu tahmini ise %21 (ara hedef de 21% oldu) olarak glincellendi. Ortalama
petrol tahmini de yukari revize edildi (2026 icin 97,2S).
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A Tabl AN | BISTI00 #p
50,37 0,22% 55,74 -0,07% 39,03 0,03 36,03 0,04 11.811 1,24%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD’nin iran politikasinda Trump savas kapisini tam kapatmasa
da mevcut statikonun korunmasi bekleniyor. Belirsiz hal devam
ediyor. ABD ne savas ne baris yaklasimi ablukasi strdurulebilir
olmayabilir.

Petrol fiyatinda artis, FED faiz artis tahminlerinde yiikselis, Japon
yeninde zayiflama ile dolar primleniyor.

Haftanin kapanisi ABD UFE verisi ile olacak. Beklenti {istii sonug,
dolara ek prim saglayabilir.

DXY gline 103,2 civarinda bashyor. Dolar Endeksi’nde (DXY) 102,5
ve 101,5 seviyelerini destek olarak takip ediyoruz. 102,5 seviyesi
lizerinde 104-104,5 seviyesi ilk direng olarak one gikiyor.

i¢ tarafta, yilin son enflasyon raporunda enflasyon tahminleri
yukari revize edildi. 2026 yil sonu tahmini %29,5, 2027 yil sonu
tahmini ise %21 (ara hedef de 21% oldu) olarak glincellendi.
Ortalama petrol tahmini de yukari revize edildi (2026 i¢in 97,25).

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 50,37 civarinda
islem goriyor.
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Merkez Bankasi, tahminlerinde glincellemeye gitti. Enflasyon igin
2026 sonu tahmini %29,5, 2027 yil sonu tahmini ise %21 (ara
hedef de 21% oldu) olarak giincellendi. Ortalama petrol tahmini
de yukari revize edildi (2026 igin 97,2S).

Jeopolitikte ise baris umutlari azalma gdsteriyor. ABD-iran
arasinda mevcut statiikonun stirebilecegi noktasina geri geliniyor.
Petrol, dolar, tahvil faizleri reaksiyon veriyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,59,
%36,03 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftanin son islem giiniinde ilk 6nemli destek noktasi olarak
11,600 seviyesini izliyoruz... Persembe giini alicili bir seyrin
yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi glinli %1.24 oraninda deger
artistyla 11,811 puandan tamamladi. Endekste 10,600 destegi
Uzerinde baglayan tepki sireci etkisini strdirlyor. Bu slreg
kapsaminda son giinlerde seans igi destek olarak 6n plana ¢ikan
11,600 Uzerinde dengelenme egilimini sirdiren piyasada,
haftanin son islem gliniinde, 11,900 seviyesini kritik direng
noktasi olarak izlemeyi strdirtyoruz. Kisa vadeli teknik yapi
icerisinde 11,900 direncinin 6nemli olacagl piyasada, bu seviye
Uzerindeki hareketlerde ise 12,000 ve 12,500 hedeflerinim test
edilebilecegini dusinlyoruz. Su asamada devam eden tepki
sureci kapsaminda seans igi ilk 6nemli destek noktasi olarak
11,600 seviyesini izlemeyi slrdirlyoruz. 11,600 (Uzerindeki
hareketlerin desteklemeyi strdiirecegi alim egilimi kapsaminda,
bu nokta altina gerilemelerin ise zayiflama  sinyali
olusturabilecegini goz oniinde bulunduruyoruz. Bu durumda ise
bir alt noktada bulunan 11,250 destegine yonelik baski
olugabilecegi unutulmamahdir.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd s | ONSAItn$S CDS5Y W vty A
1,1059  -0,15% 1,3227  -0,23% 3.914 -1,43% 233 -l 5,13 0,14
Eur/Usd: Degerli Metal:

Hafta basindaki iyimserlik azaliyor. ABD’nin iran’a yénelik durusu
baris c¢abasinda belirsiz olmaya devam ediyor. Trump saldiri
kapisini yeniden araladi.

Yilksek TUFE verisinden sonra sira bugiin aciklanacak UFE
verisinde. Sonug beklenti Gstl olursa dolar primlenebilir. FED faiz
artisi tahminleri biraz artabilir.

Japon yeni dolar karsisinda yine kritik seviyelere geldi. Parite 160
seviyesine geldi ve olasi bir miidahale ihtimalini artirdi.

Dolar Endeksi gline 103,2 seviyesinde basliyor. Endeks i¢in 101,5 ve
100,5 seviyeleri destek olarak, 102,5 seviyesi Uzerinde 104-104,5
seviyesi ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Bu sabah 1,106 seviyesindeki paritede 1,11 ve 1,115 seviyeleri giin
ici direng; 1,10 ve 1,09 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir (ABD UFE verisi
hareket yaratabilir, saat 1630).
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Dolar glic kazaniyor, tahvil faizleri yikseliyor. Olumlu piyasa
fiyatlamasini firsata ¢eviremeyen kiymetli madenler hava negatife
doniince zayiflama kaydediyor.

Altin ve glmis direnglerini asmakta zorlaniyor. Gig kaybi
destekleri yeniden one ¢ikariyor.
Savasin yol actigi enflasyonun asagl gelmesi igin merkez

bankalarinin daha sahin olmalari bekleniyor. Yakin vade igin
baskilayici bir sebep.

Kiymetli madenler Subat ayi oncesindeki coskudan uzak. Tekrar
ayni aylayisin geri gelmemesi talebin zayif kalmasina yol agiyor.
Dengelenme hali siirliyor.

Altin 4.000$ seviyesindeki psikolojik destegi tzerine hizla geldi.
Ancak bu bir tepki kalibinda gergeklesiyor. Agustos 2020, nisan
2025 tepelerinden gegen hattinin altina yeniden inildi.

Bu sabah 3.915 Usd seviyesindeki ons altinda 3.930 ve 4.000 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 3.900 ve 3.850 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Bugtin sinirh negatif seyir izleyebilir (ABD
UFE verisi hareket yaratabilir, saat 1630).

Eurobond:

Disarida, petrol yonind yukari gevirdi, FED’den sahin mesajlar
geldi... tahvil faizleri reaksiyon veriyor. Diger yandan Korfez'de
yeniden saldiri kapisi aralandi. Bugiin ABD UFE verisi beklenti Gstii
gelirse tahvil faizleri biraz daha yukari ¢ikabilir. Eger Korfez'de
baris olacaksa yikselis sinirlanabilir. Ancak yeniden savas olursa
tahvil faizleri yikselise baslayabilir diye disliniyoruz. ABD 10Y
tahvil faizi %5,12 seviyesinde giine basliyor.

ic tarafta, TCMB yilin son enflasyon raporunda enflasyon
tahminlerini yukari revize etti. Jeopolitik gelismelerin maliyeti
dezenflasyonda ivme kaybi yaratiyor. Globalde tahvil faizleri
yeniden yiikselis kaydediyor.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 233 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -79/+2
cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler
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10:00 TR - Cari Islemler Dengesi (beklenti: +2.5 milyar § dnceki: +4.05 milyar §)
16:30 ABD - UFE (beklenti: %6.65 dnceki: %6.3)
12 Kas 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Us=d,/TL 5037 4396 3538 955 1871 1340 744
5 Eur,/TL 55.74 5055 3667 3268 20,01 1511 910
B Dwolar Endeksi 103.18 9832 108.49 10133 10352 95.67 8994
=
E Eur,/Usd 11059 11752 10366 11059 10697 11376 1233
o Ghp,/Usd 13237 13448 13515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 39.03 3722 4056 3968 997 2270 1496
— TL 10 Yilik Gosterge Tahwl (%) 3603 29,00 2878 28675 983 2433 1250
= e
E g Torkive BY CDS (baz puan) 233 239 263 284 912 oE4 303
(1]
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 513 417 458 3.86 388 151 092
- BIST - 100 Endeksi 11811 11363 9831 7470 5509 1858 1477
o g Masdaq Endeksi 25366 23242 19311 15011 10466 15645 12888
Q
:.," g Sé&P Endelsi 7593 6848 5882 4770 3840 4766 3756
I 2 |Dax BTT2 244530 19509 16752 135934 15885 13719
Altin {TL) 6339 5951 2984 1960 1097 781 454
(7') o Altin {usd) 3914 4313 2623 2063 1824 1830 1901
C E Glimis {TL) 8125 99.39 32,86 2262 1439 9.93 631
g i |Gimis (usd) 502 711 289 238 239 233 264
’6 Degisimler
T Usd/TL 173 214 187 579 336 803 350
& - Eur,/TL 103 378 123 633 325 66.0 364
Q
c a Dwolar Endeksi 49 94 71 21 83 B4 &7
=
o : E Eur,/Usd 59 134 63 34 6.0 £9 88
(D) o Gbp,Usd A6 75 19 87 -108 A0 32
() ) :
oY) TL Gésterge Bono (baz puan) 181 334 28 2971 1273 T74 318
E — TL 10 Ydlik Tahwil (baz puan) T3 22 203 1692 -14459 1142 69
= e
-l&; Z £ |Trkive 5Y CDS (baz puan) 3 24 21 238 52 261 31
(1]
:o = 00 |ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) o9& -40 71 -2 237 &0 (1]
— - BIST - 100 Endeksi 493 146 316 356 1966 58 291
e o 2 |Nasdaq Endeksi 9.1 204 286 434 331 214 436
Q
:.3 g Sé&P Endelsi 109 164 233 2432 -19.4 269 163
T 7 |Dax 93 230 188 203 123 158 35
Altin {TL) 65 99.4 523 78T 404 720 SE4
T Altin {usd) 83 644 272 131 03 37 252
'E Giimils (TL) 483 2025 453 57.2 449 574 846
w Glmis {Usd) -29.4 146.0 214 0.6 28 -119 478

13.11.2026



YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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