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Piyasalara'Genel Bakig

Gegtigimiz yil Trump gumrik tarifeleri ile piyasalari sarsti. Tarifelerin mahkemece yetki asimi olarak
tanimlanmasi ile tarife silahi adeta elinden alinmis oldu. Geldigimiz noktada Trump’in glimriik tarifeleri
ile tahsil edilen 166 milyar dolar iade edilme sirecine girmis durumda.

iran’a saldiri Trump’in ekibinin karari, Kongre’nin bir onayi bulunmuyor. 1973 tarihli ‘Savas Yetkileri
Yasasl’, ABD Baskaninin herhangi bir tlkeye ydnelik savas baslatma kararini Kongre onayina baglyor. Bu
tlr bir adimin 6ncesinde Kongre'nin bilgilendirilmesini zorunlu kiliyor. Yasa ayrica Kongre tarafindan
onaylanmayan bir catismada ABD giiclerinin 60 giin icinde geri ¢ekilmesini 6ngoriiyor.

iran’a saldiri baslamasindan bu yana Senato, savas yetkisi girisimini 4. kez reddetti. Trump savasi
sirdiirme konusunda istedigi yasal dayanaga kavusamiyor, tam-gugcli yetkili hale gelemiyor. Takvim
sikistiriyor.

ABD ve iran’in ateskesin uzatilmasi konusunda anlasmaya yakin olduklari haberi piyasa iizerinde son
giinlerde hakim olan iyimserligin siirmesini sagliyor. ABD’nin bdlgeye silah ve asker sevkiyati yapmasi
ise kafalari karistiriyor. ‘Pazarlikta elimizi gliclendirmek’ icin yiginak yapiyoruz diyen ABD, 28 Subattaki
saldiridan 6nce yiginak yapmasini da benzer sekilde agikliyordu.

Ginln sonunda sahadaki haberler kafa karistirici olsa da piyasa iyimser tarafta olmayi tercih ediyor.
Piyasa giiclii bir TACO trade yapmasa da diisitk dozda, yavas cekimde TACO trade yapar halde. S&P,
Nasdaq savasin etkilerini silmenin 6tesine gecerek yeni zirve tayini pesindeler.

27 Subat (savas 6ncesi) kapanisina gére Nasdaqg %5, S&P %2,3 yukaridaki. Japon Nikkei de %1,3 ile pozitif
tarafta. Ancak Alman DAX %-4,8, Cin Shangai %-2,8, Hong Kong Hang Seng %-1,1 ile savasin etkisini
silebilmis degiller.

Kisasa ABD borsalari savasin etkilerini geride birakirken Avrupa ve Asya borsalari daha zayif bir haldeler.
MSCI Diinya %0,7 ile artida, MSCI Gelismekte Olan iilke endeksi ise %-1,7 ile negatif tarafta oldugunu
ekleyelim.

Savasin olumsuz etki yarattigi acik. ABD-FED ve Avrupa-ECB, her iki merkez bankasi da hizli aksiyonu
gerekli gormiyorlar. Uyumlu bu tavir para piyasalarinda dengelerin fazla degismemesini beraberinde
getiriyor. Ancak ABD ve AB enflasyon konusunda artis yonli etkiyi yasasalar da enerji maliyeti
konusunda AB eneriji ithalatgisi, ABD ise ihracatgisi oldugu igin ayrisiyorlar. ABD yiksek fiyatla petrol-
dogalgaz satarken AB satin aliyor. Savasin uzamasi AB ekonomisini daha fazla yorabilir. Para piyasalari da
diger varliklar gibi ateskesten barisa mi yoksa ateskesten tekrar savasa mi gidilecegini anlamaya c¢alisiyor
ve fiyatlamasini buna gore yapiyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,1-0,3 civarinda arti. Japonya ylzde
2,5, Cin ylzde 0,5, Hong Kong 1,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,29, Dolar Endeksi 98,0, ons altin
4.825 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Korfez’deki havanin yumusamasi ama bir yandan da savas riskinin hala masada olmasi nedeniyle

yerel varliklara istah sinirliiyimser sekilde ilerliyor.
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2 Yilhik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 Tabl W | BISTI00 #p
44,76 0,06% 52,93 0,30% 39,44 -0,20 32,22 -0,01 14.252 0,35%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi asagl yonde yavas hizla ilerliyor. Haber akisi barig
ihtimalini destekliyor. Boylece yatirimcilar nakitten varliklara
gecis yapiyorlar, bir yandan da dolarin diger paralar tzerindeki
baskisi azaliyor. Dolarin zayifliginin stirmesi igin barisi ihtimalinin
siirmesi ve artmasi gerekir diye dislinliyoruz. Savas riski ortaya
cikarsa dolar tekrar gliciinii artirabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 98 seviyesinin hemen altinda, piyasa risk
istahinin korursa Endeks asagi yoni deneyebilir. Endeks igin 96,5-
100,5 araligini bant olarak takip ediyoruz.

ic tarafta, Korfez’de baris olasiigl varhigini korudukga dolar
karigisinda diger paralarla beraber TL de sinirh rahatlama
kazaniyor. Ancak enflasyonist baski TL Uzerindeki ana baski
olmaya devam ediyor.

Bolgede tansiyon diismeye devam ederse TCMB 22 Nisan’da faizi
degistirmeyebilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,76 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,50 ve 44,00; yukarida 45,00 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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Baris umudu Kérfez’deki durumun ve savasin etkilerinin daha da
tatsiz noktaya erismesini engelliyor. Boylece enflasyon riski de
daha tatsiz seviyelere erismemis oluyor. Baris ihtimali tansiyonun
dismesini tahvil talebinin artmasini sagliyor. Savasin etkileri geri
alinmaya ¢alisihyor.

Oniimiizdeki hafta yapilacak PPK’da politika faizinin degismemesi
bekleniyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla %39,44 ve
%32,22 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,500 zirve bolgesini yakindan izlemeyi surdiriyoruz...
Carsamba gunlU yatay bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glini %0.35 oraninda deger artisiyla 14,252 puandan
tamamladi.

Endekste 12,600 seviyesinden gecen orta vadeli trend destegi
lzerinde 30 Mart tarihinde baslayan yukari hareket etkisini
surdiriyor. 12,900 trend direncinin asiimasiyla kisa vadeli
yukselis trendine donisen hareketin, 14,500 zirve bolgesini
hedeflemeye devam ettigini distiniiyoruz. ilk etapta 14,500 zirve
bolgesinin olusturabilecegi seans ici geri ¢ekilmelerde ise 14,050
seviyesi ara destek konumunda bulunuyor. 14,050 izerinde
seans ic¢i ylkselis potansiyelini korumayi basaracak piyasanin,
14,500 zirve bolgesi Uzerinde ise 15,500 kanal direncini
hedefleyecegini dislinliyoruz.

Su agsamada yikselis potansiyelinin devam ettigi piyasada, kisa
vadeli 6nemli destek olarak aldigimiz 13,750 lizerinde yon yukari
olmaya devam edecek. Bu kapsamda 13,750 destegi altindaki
olasi hareketlerin ise piyasada yeniden zayiflama sinyali
olusturabileceginin géz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN  GbpuUsd #h ||ONSAItn$ CDS5Y  #p Villik A
1,1802  0,11% 1,3575  0,06% 4.825 -0,06% 234 5 4,29 0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Avrupa merkez bankasi ECB’nin yilin sonuna kadar toplam 60 baz
puan faiz artisi yapmasi bekleniyor. ilk artisin ise haziran ayinda
yapilmasi piyasanin tahmini.

ECB 29-30 nisan tarihinde faiz toplantisi diizenleyecek ve banka
yetkilileri faizin degismeyecegi sinyalini veriyor. Yetkililer ayni
zamanda savasin ekonomik giiven ve enflasyon agisindan olumsuz
etki yaptigl soyleseler de faiz degistirmek icin emin olmadiklarini
ifade ediyorlar.

28-29 nisandaki FED toplantisi igin de piyasa faizin degismeyecegi
beklentisi iginde. Kaldi ki FED vyetkilileri de bu yonde sinyal
veriyorlar.

iki merkez bankasinin faizi degistirmek icin aceleci olmamalari para
piyasalarinda mevcut fiyatlarin major degismemesi sagliyor.

Odak mesele ateskesin varligi, uzayip uzamayacagl. Haber akisi
taraflarin uzatma meyli icinde olduklarini gosteriyor. Bu ise
piyasanin normallesmesini, dolarin deger kaybinin siirmesini
sagliyor. Eger baris ihtimali artarsa bu dolari geri plana itebilir.

Dolar Endeksi (DXY) 98 destek seviyesini test ediyor. Biraz genis
bakista 96,5-100,5 bandi gecerliligini koruyor.

Bu sabah 1,181 seviyesindeki paritede 1,183 ve 1,188 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,176 ve 1,17 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin hafif pozitif seyir izleyebilir.
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Genel tansiyonda disis piyasanin normallesmesini sagliyor. Bu ise
kiymetli madenlere olan talebi artiriyor.

Talep artisinin hizi ise haber akisinin ne kadar bariscil olduguna
bagl. Ara ara gcatisma riskini isaret eden haberler gelse de baris
yanlisi haberler daha c¢ogunlukta. lyimser yaklasim kétimser
yaklasima gore biraz fazla o ylizden yikselis sinirli kalyor.

Eger ateskes uzatilirsa bu baris olasiligini artirabilir. Bu halde altin-
glimus talebi sirebilir. Eger ¢atisma ihtimali artarsa yon hizlica
asagiya donebilir.

Teknik resimde 4.800 Usd seviyesinin lzerine gikilmasi yikselis
istegini kuvvetlendirir. 5 bin Usd seviyesi hedef haline gelebilir.

GUmus 78-79 Usd bolgesindeki ortalamalarini asarak yeni gin
basliyor. Bugiin iizerinde tutunmayi deneyebilir. Uzerinde kalmayi
basarirsa yikselis istegi 90 Usd seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 4.825 Usd seviyesindeki ons altinda 4.850 Usd ve 4.900
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.780 ve 4.700 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, baris umutlarinin  korunmasi  tahvil faizlerinin
gevsemesini sagliyor. Eger Korfez daha da sakin hale gelirse tahvil
faizleri de asagi yonde ilerleyebilir.

i¢ tarafta, iran meselesinde ateskesin semsiyesi altinda baris
¢abalarinin siirmesi yerel varliklari destekliyor.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 234 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar 0/+5 cent
araliginda degisti.
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05:00  Cin'in birinci ceyrek biyiime verilen agiklanacak
14:30 TR - Yabanci yatinmciarnn bono ve hisse stoku (10 Nisan)
15:30  ABD haftalk igsizlik maagr bagvurulan verisi acitdanacak
1535  New York Fed Bagkani John Willlams kougacak
- G-20 maliye bakanian ve merkez bankas! bagkanlan Washington'da bir arayva gelecek
15 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4476 4296 3538 2955 1871 13.40 744
5 Eur/TL 5293 50,55 3667 3268 20,01 1511 9,10
T Diolar Endeksi 98.01 9832 10849 10133 10352 95.67 8994
E Eur/Usd 11802 11752 10366 11059 10697 11376 1323
o Gbpy/Usd 13575 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilk Gosterge Tahvil (%) 3944 3722 4056 3968 997 2270 1496
- TL 10 Yiliks Gosterge Tahwil (%) 3222 22.00 2878 2675 9.83 2432 12,90
2 E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 34 204 263 284 512 564 303
E 8 |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 9.00 417 458 3.86 3488 151 0.92
= BIST - 100 Endeksi 142352 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 24016 23242 19341 15011 10466 15645 12888
g.," % S&P Endehsi 6556 6846 5.882 4770 3840 4766 3756
S & | Dax 24067 24430 19.909 16.752 13924 15.885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2584 1960 1097 781 454
e Altin {usd) 4825 4313 2623 2063 1824 1830 12301
E Gumus (TL) 10465 9239 3286 2252 1439 253 €31
w  |Gimis (usd) 805 711 289 238 239 233 264
Degigimler
Usd,/TL 432 214 197 579 396 803 B0
- Eur/TL 47 378 122 633 325 6.0 364
% Drolar Endeksi 03 84 71 21 82 64 &7
E Eur/Usd 04 134 63 34 6.0 &9 88
o GbpyUsd 0.9 75 -19 5.7 -10.8 -0 3.2
TL Gosterge Bono (baz puan) 222 334 88 2971 1273 T4 318
= TL 10 Yilik Tahwil {baz puan) 322 prd 203 1692 -1449 1142 &9
E E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 30 59 24 -228 52 261 21
E 0 |ABD 10 Yilik Tahvil {baz puan) 483 -40 i -2 237 &0 0
- BIST - 100 Endeksi 266 146 316 356 1966 BE 231
o % Nasdaq Endeksi 33 204 286 434 331 214 436
:.," % S5&P Endehsi 42 164 233 2432 -19.4 269 163
= w3 | Dax A7 23.0 188 203 -123 158 35
Altin (TL) 25 994 523 787 404 T2.0 o564
n Altin {usd) 119 644 272 131 03 37 252
E Gimis (TL) 53 2025 453 57.2 449 574 846
[T¥} Glamus (Usd) 132 1460 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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