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Piyasalara-Genel Bakis

Beklenenin aksine Kérfez’de anlagsma umutlari azalmis durumda. Taraflar talepkar olmayi siirdiiriiyor. Bir yandan
ise diplomatik cabalarin siirdiigiine dair haberler havanin daha da gerilmesine engel oluyor. Ancak iran-Umman
arasinda bir anlagsma saglansa da bu Korfez'in hemen acilacagi anlamina gelmeyebilir. Basta petrol trafigini hizli ve
kalici sekilde normallestirecek bir ABD-iran anlasmasina ulasmanin kolay olmayacagl da somut olmaya devam
ediyor.

iran-Umman arasinda Hiirmiiz’iin yénetimine dair saglanacak anlasmanin sartlarinin ABD tarafindan da kabul
edilebilir olmasi gerekir ki bir sonraki agamaya (genis gerceveli anlagma) gegilebilsin.

ABD yonetimi gerek para piyasalarinda gerek tahvil piyasalarinda gerek faiz politikasinda gerek diinya ticaretinde
gerek eneriji fiyatlarinda y6nlendirici olmaya g¢alisiyor. Dolarda zayiflama, tahvil faizlerinin diismesi, FED faizlerinin
dismesi, ticaret avantajlarinin korunmasi gibi araglar ABD’nin hegemonyasinin siirmesinin sac ayaklari. ABD diger
yandan teknolojinin, teknolojik gelismenin merkezi ve lideri olma yéniindeki ¢abalarini da strdiryor.

Yapay zeka ve ekosistemi son zamanlarda eski coskusundan uzak. Yatinmcilar bir siire sermaye-kar dengesini,
stirduirebilirligi sorguladilar ve teknoloji hisseleri diizeltme yasadi. Son gilinlerde ise yeniden bir istah artisi
goruliyor. Ancak eski cosku saglanabilmis degil. Yatirimcilar bu stirecte klasik iskollari odaklandilar (rotasyon) ve
S&P, Dow boylece yeni tarihi zirvelerine eristiler. Nasdaq ise henliz bir 6nceki tepesine erisebilmis degil.

Japon yenine miidahale etmek ABD igin sadece sistemik riskin azalmasi faydasini saglamaya hizmet etmiyor ayni
zamanda dolarin degerini azaltiyor ve ABD tahvil faizlerinin yiikselis riskini onliiyor. Ancak temmuz ay1 sonundaki
~90 milyar$ tutarindaki yen operasyonu sonrasi sessizlik dénemi baslad. Sessizlik uzadik¢a Japon yeni kazanimlarini
geri vermeye, dolar glic kazanmaya basladi. Tahvil faizleri sinirli da olsa yikseldi.

Global piyasalar yukarida cizdigimiz ¢ercevede bugiin aciklanacak ABD TUFE verisini karsilayacak. Mansetin
%3,5’den %3,4’e, cekirdegin %2,6’dan %2,5’e diismesi Bloomberg’deki medyan beklenti. Mansete dair beklentinin
sinirlari min %3,2, max %3,8 seklinde. Cekirdegin sinirlari ise %2,3 ve %2,7. Haziran aylik verisi %-0,1 beklenirken %-
0,4 gelmis ve enflasyon kaygilarini azalmisti. Temmuz ayina dair aylik beklenti %0,1 seviyesinde. Eger sonug beklenti
altinda gelirse enflasyon kaygilari biraz daha azabilir. Zayif istihdam verisi ile piyasanin FED’in yil sonuna kadar
kiimile faiz artis beklentisi 27 baz puana inmis ve ilk (ve tek) faiz artisi aralik ayina kalmis durumda. TUFE zayif
gelirse faiz artis beklentisi minimize olabilir ve FED faiz artisi yapmama noktasina yaklasabilir. Bu durum FED’in yili
faizi artirmadan kapatmasi, piyasalar icin ise FED endiselerinin daha da azalmasi anlamina gelebilir. Risk istahi igin iyi
haber. ABD y6netiminin ise zayif dolar, dusik tahvil faizleri hedefine ulasmasi biraz kolaylasabilir. Beklenti ustii
TUFE verisi diisiik verinin yaratacagi sonuglarin tersine yol agabilir. Kérfez’in ana belirleyici oldugu unutulmamal.

Bu sabah global borsalarda risk istahi nétr-karisik. ABD vadelileri ytizde 0,0-0,2 araliginda yatay. Hong Kong ylizde
1,2, Cin ylizde 0,6 civarinda saticili. Japonya ylizde 0,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,69, Dolar Endeksi
99,9, ons altin 4.420 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Korfez’deki siireg, ekonomik metrikler, i¢ siyasi gelismeler, SPK diizenlemeleri fiyatlamanin unsurlari.
Yarin acgiklanacak TCMB 3. Enflasyon Raporu TCMB'nin rehberligini giincellemesi anlamina gelecek ve piyasalara yon
verecek.

Hazine diin bono (5 ay) ihalesinde 185 milyar TL talebi 74 milyar TL satisla karsiladi. 5Y vadeli tahvilde ise 36
milyar TL talep karsisinda 21 milyar TL satis yapti. ihale faizleri sirasiyla %41,13 ve %39,29 oldu.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A o = || BIST1I00
47,75 0,04% 55,13 -0,04% 41,63 0,03 34,79 0,00 13.705 -0,78%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi 1limli yikselis kaydediyor. Yen midahalesinin
devaminin gelmemesi, jeopolitik riskte artis yikselisin arka
planini olusturuyor.

ABD enflasyon verilerini takip edecek (bugiin TUFE, yarin UFE).
Yiksek enflasyon verileri dolar lehine fiyatlama saglayabilir.

Dolar Endeksi gline 99,9 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa 102,5
ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir (bu ihtimal simdilik
zayiflamis durumda).

i¢ tarafta, yilin 3. enflasyon raporu yarin aciklanacak. Jeopolitik
riskin artisi dezenflasyon siirecini yavaslatiyor. Son gelismelere
gore TCMB'nin nasil bir cerceve cizecegi onemli. Rapor Persembe
glni bankanin baskani Karahan tarafindan sunulacak.

Kur ihmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 47,76 civarinda
islem goriyor.
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Hazine diin bono (5 ay) ihalesinde 185 milyar TL talebi 74 milyar
TL satisla karsiladi. 5Y vadeli tahvilde ise 36 milyar TL talep
karsisinda 21 milyar TL satis yapti. ihale faizleri sirasiyla %41,13
ve %39,29 oldu.

Korfez’de ilerleme saglanamamasi iyimserligi  zayiflatiyor,
belirsizligi artiriyor. Petrol fiyati 89,7S seviyesine vyikseldi.
Gindeme bugiin ABD TUFE verisi dahil olacak. Beklenti dstii
sonug tahvil faizlerinde yukselise yol agabilir.

ic tarafta ise dis gelismelere ek olarak 3. Enflasyon Raporu takip
edilecek (yarin agiklanacak). TCMB giincel yaklasimini paylasmis
olacak. Enflasyon patikasina dair sinyal kritik mesele.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %41,63 ve
%34,97 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Sali glinG saticih bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST 100
Endeksi giinli %0.78 oraninda deger kaybiyla 13,704 puandan
tamamladi.

Kisa vadeli dusts trendi igerisindeki asagl hareketin gectigimiz
hafta $ bazli grafiklerde ana trend destegi olarak izledigimiz
(275$=13,000) seviyesine geri cekilmelerinde olusturdugunu ara
yukselis egiliminin, 13,900/14,000 hedef direng bolgesinde
yeniden asagl baskiyla karsilastigini gozlemliyoruz. Piyasada
olusan ara ytikselis hareketinin su asamada 13,900/14,000 direng
bandini asacak glicte olusmadigini ve endeksin kisa vadeli yeni bir
yukselise baslayabilmesi i¢in bu seviyenin asilmasi gerektigini
dislindyoruz. Seans ici geri cekilmelerde 13,600 seviyesini ilk
onemli destek noktasi olarak izliyoruz. 13,600 (zerinde
dengelenme gabasinin 6nemli olacagl piyasada, bu seviye altina
olasi gerilemelerin yeniden asagl baski olusturabilecegi goz
onuinde bulundurulmalidir.

Dolayisiyla hafta igerisinde 13,900/14,000 direng bandinin
onemini koruyacagini dislindyoruz. Ara vyikselis egiliminin
ardindan piyasada tepki hareketinin gliclini teyit edebilmek igin
14,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Aksi taktirde zayif yikselis
denemelerinin yeniden olusturacagi asagi baskiyla birlikte kritik
13,000 desteginin altinda bir fiyatlama riski glindeme gelebilir
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ABD 10
EurUsd | Gbpusd s ||ONSAItn$ CDS5Y  #p Villik b
1,1535  -0,07% 1,3505  -0,04% 4.402 -0,38% 225 1 4,69 -0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

Petrol fiyati 90$ seviyesinin hemen altinda. Kérfez’de taraflar sert
mesajlar veriyor. Pakistan’in bir anlagsmasini yakin oldugunu ifade
etmesi havanin daha da gerilmesini onlese de yatirimcilar eski
kadar iyimser reaksiyon vermiyor.

Piyasa bu sartlarda ABD TUFE verisini karsilamaya hazirlaniyor. ABD
enflasyon (bugiin TUFE, yarin UFE) verilerinin her ikisinde manset
ve cekirdek detaylarinda hafif dislsler bekleniyor. Sonuglar
beklendigi gibi olursa etkileri ¢ok sinirl kalabilir.

Eger beklenti alti gelirlerse zayif isglici verisi sonrasi disuk
enflasyon FED’in glvercin olmasini  hem destekler hem
kolaylastirici unsur olur. Dolar igin zayiflatici etki yapabilir.

Eger sonuglar beklenti Ustl olursa zayif istihdam ile direngli
enflasyon paradoksu olusur. FED igin zit sinyaller Uretir. Dolar igin
glclendirici etki yapabilir.

Zayif ABD istihdam verisi sonrasi FED’in yilin kalan déneminde faiz
artisi beklentisi 27 baz puan seviyesine inmis durumda ve faiz artisi
aralik ayina ertelenmis durumda.

Dolar Endeksi gline 99,9 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bandi yukari yonde kirmisti.
Yukaridaki ifade ettigimiz gelismelerle tekrar bandin icine girdi ve
yukselis potansiyelini azaltt.

Bu sabah 1,154 seviyesindeki paritede 1,155 ve 1,161 seviyeleri
gln ici direng; 1,147 ve 1,142 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir (ABD TUFE verisi
hareket getirebilir).
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Kiymetli madenler fiyatlamasinda bir paradigma degisikligi
sinyali diin zayifladi. Dolardaki degerlenme, tahvil faizlerindeki
gerginlik kiymetli madenleri diin etkiledi.

Bugiin ABD TUFE verisi beklenti alti gelirse kiymetli madenler
primlenebilir. Primin ne kadar olacagi TUFE’nin beklentilerden
ne kadar zayif gelecegine (sapma orani) bagl. Yiiksek sonug ise
baski yaratabilir.

Altin ve gimis mayis ayindan gelen algalan trendin Uzerine
kalarak, tepki tretiyor. Gimis 63$ direncini destege cevirdi, 70$
seviyesine ilerliyor. Altin 4380-4400$ direncinin tzerinde kalicihk
ariyor. Basarirsa 45005 sonrasinda 4600-4700S$ seviyeleri hedefe
donusebilir.

Bu sabah 4.420 Usd seviyesindeki ons altinda 4.440 ve 4.500 Usd
seviyeleri giin igi direng, 4.400 Usd ve 4.320 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir
(ABD TUFE verisi hareket getirebilir).

Eurobond:

Disarida, bugiin aciklanacak ABD TUFE verisi beklenti Gstii gelirse
tahvil faizlerinde yiikselis sirebilir. Distik TUFE tahvil faizlerinde
yukselisin ara verilmesini saglayabilir. Yatinmcilar ayrica ABD
hazinesinin bugtin 10Y yarin 30Y tahvil ihalelerini takip edecek.
ABD 10Y tahvili %4,69 ile giine basliyor.

i¢ tarafta, Korfez gerginligi takip ediliyor, ABD enflasyon verileri
bekleniyor. i¢ siyasi gelismeler fiyatlamanin diger bir unsuru. Yarin
aciklanacak 3. Enflasyon Raporu’nun fiyatlama igin referans
olacagini degerlendiriyoruz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 225 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirh negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
29/0 cent araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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