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Piyasalara-Genel Bakis

ABD’de yapilan G20 toplantisinda ABD hazine bakani Bessent ile Japonya mevkidasi Katayama goristi. ikili
temmuz ay! sonunda Japon yenini gliclendirmek amaciyla yapilan 100 milyarS civarindaki koordineli miidahale
sonras! bir araya gelmis oldular. Katayama, yendeki diizenli hareketlerin ABD piyasalari dahil kiiresel finansal
piyasalarin istikrari agisindan gerekli oldugunu ve Japonya ile ABD'nin koordineli ¢abalarinin bu ortak hedefe
katki saglayacagini teyit ettiklerini ifade etti. Bessent ise Pazartesi glini CNBC'de yaptigl agiklamada, Japon
hikimetinin ve Japonya Merkez Bankasi'nin ‘yen'in gliclenmesine yol acacak seyler yapacagina’ inandigini belirtti.

16 eylll FED, 18 eylll BOJ... Piyasa FED’in %65, BOJ'un %92 ihtimalle faiz artisi yapmasini bekliyor. Bessent’in
BOJ'un faiz artirmina gidecegi ve hikiimetin bu adimi destekleyecegi yoniindeki beklentisini ima etse de
Katayama para politikasina dair sinyal vermedi.

Japon yeni temmuz sonundaki miidahaleden sonra yeniden 160 seviyelerine geri yiikseldi. Eger FED faiz artigi
yapar, BOJ yapmaz ise yende zayiflik dramatik hal alabilir. Bu dolarin degerlenmesi anlamina gelir. ikisinin de faiz
artirmasi mevcut dengeyi biyilik oranda korur. ikisinin de faiz artisi yapmamasi oynaklk yaratir ve yeni
zayiflatabilir.

Japonya 10 yillik tahvil faizi ylizde 3 seviyesine yiikseldi: 1996 seviyeleri, son 30 yilin zirvesi. ABD tahvil faizleri
de yikselis egilimindeler. Global tahvil faizleri risk unsuru olarak éne ¢ikmaya basladi.

Devasa bitce agigi, yeni bir kurumsal ihrag¢ dalgasi (yapay zeka iskolu) ve potansiyel olarak belirleyici bir FED
toplantisinin yatirimcilari 6nimizdeki haftalarda tedirgin etmesi beklentisi gerginlik yaratiyordu. Hafta basinda
Korfez’de silahlarin tekrar kullanilmasi fay hatlarini tetikledi. Tahviller, hisse senetleri, kiymetli madenler
baskilaniyor.

Eger Korfez’de silah kullanimi siirerse bu fay hatlarini daha fazla hareketlendirebilir. Trump ise iran’in
misillemesine misilleme yapmaya hazirlaniyor. Olasi ABD saldirisi iran’in misillemesine gerekge olabilir...

Brent petrol 91S.. Kérfez’deki gelismeler fiyati yikseltiyor ama Karadeniz’in kuzeyinde siiregelen savasin son
evresi de goz ardi edilmemeli. Bizce enerji arzi sorunlarina etkisi agikar.

Tiim bu dinamik disinda bugiin ABD agik is sayisi-JOLTS (temmuz), Carsamba Gzel sektor istihdami-ADP (agustos)
ve Cuma guni tarim disi istihdam veri seti (agustos) takip edilecek. Giiglii sonuglar FED faiz artisi beklentisinin
zeminini saglamlastirir. Zayif sonuglar ise ikilem yaratabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi hafif negatif. ABD vadelileri yiizde +/- 0,1 araliginda yatay. Japonya yuzde
0,1, Hong Kong yuizde 1,0 civarinda saticili. Cin yizde 0,9 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,79, Dolar
Endeksi 99,5, ons altin 4.440 Usd civarinda islem géruyor.

i¢ tarafta, TCMB’nin 300 bps’lik ortili faiz indirimi sonrasi gozler Persembe giini aciklanacak Agustos TUFE
verisinde. Aylik artisin %1,94 olmasi boylece yillik oranin %31,61 seviyesine gevsemesi bekleniyor. 10 Eylil'de ise
PPK faiz kararini karsilayacagiz. 2C blylme, issizlik orani haftanin diger verileri. Yatirimcilar ayrica SPK’'nin son
diizenlemesini fiyatliyor.

Hazine buglin Eylul ayinda 297 milyar TL itfa karsihgr 282 milyar TL fonlama yapilacagi agikladi. Gegen ay
aciklanan rakamlar 20 milyar TL civarinda artirilmis oldu. Eylil ayi borglanma programi ayin ilk yarisinda

tamamlanacak.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 o A | BISTI00
48,28 0,03% 56,07 0,17% 39,93 -0,17 34,37 0,03 14.334 -2,10%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

FED bagkani Warsh gerekirse faiz artisi yapacaklari sinyalini
verdi. ABD hazine bakani Bessent ise Japon para birimindeki
kirilganliga da el atti ve Japon hiikiimetinin ve Japonya Merkez
Bankasi’nin ‘yen'in gliclenmesine yol agacak seyler yapacagina’
inandigini belirtti.

16 eyliilde FED, 18 eylilde BOJ faiz kararlarini agiklayacak.
Piyasa her iki merkez bankasinin faiz artisi yapacagina
odaklaniyor. Eger FED artis yapar BOJ yapmaz ise dolar
degerlenebilir.

Dolar Endeksi gline 99,5 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa 102,5
ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir (bu olasilik simdilik
azalmis durumda).

i¢ tarafta, TCMB’nin 300 bps’lik 6rtiilii faiz indirimi sonrasi gozler
Persembe giinii aciklanacak Agustos TUFE verisinde. Aylik artisin
%1,94 olmasi boylece yillik oranin %31,61 seviyesine gevsemesi
bekleniyor. 10 Eylul'de ise PPK faiz kararini karsilayacagiz.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 48,28 civarinda
islem goriyor.
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Hazine Eylil ayinda 297 milyar TL itfa karsihg 282 milyar TL
fonlama yapilacagi agikladi. Gegen ay agiklanan rakamlar 20
milyar TL civarinda artirilmis oldu. Eylil ay1 bor¢glanma programi
ayin ilk yarisinda tamamlanacak.

Agustos enflasyon artisinin %1,94 olmasi bekleniyor (Bloomberg).
Boylece yillik oran %31,61 seviyesine gevseyecek. Beklenti alti
sonug tahvillere alis getirebilir.

Korfez'de tansiyonun artmasi global tahvil faizlerini yukari itiyor.
Eger yeni saldirilar yapilirsa ylkselis strebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,93, 10
ve %34,37 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Global piyasalardaki satis baskisi paralelinde yasanan geri
¢ekilmenin ana destegi olarak 14,250 seviyesini olarak izliyoruz
... Pazartesi giinl saticil bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST
100 Endeksi gini -%0.95 oraninda deger kaybiyla 14,610
puandan tamamladi. Gectigimiz hafta olusan seans igi yukar
ataklarin ilk 6nemli direng noktasi olarak izledigimiz 14,750
seviyesini agsma denemelerinde basarisiz kalmasinin ardindan,
endeksin yeni haftaya global piyasalardaki asagi baski paralelinde
saticili bir seyirle basladigini gézlemliyoruz. Dinki zayiflamaya
ragmen 31 Temmuz tarihinde ana trend destegi olarak izledigimiz
(275$=13,000) seviyesinde baslayan ve 13,900/14,000 direncinin
asilmasiyla glic kazanan kisa vadeli yikselis hareketinin devam
ettigini dusiniyoruz. Bu kapsamda 14,250 seviyesini seans igi
geri cekilmelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi
surdlriyoruz. Seans ici geri cekilmelerin 14,250 (zerinde
dengelenmesiyle yikselis egiliminin etkisini strdirecegini
disunlyoruz. Dolayisiyla su asamada, 14,250/14,750 bandinda
bir fiyatlama araligl olusturan piyasada, yukari ataklarin yeniden
gl¢ kazanmasi igin 14,750 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda TL bazinda tarihi zirve bdlgesi olan 15,200 seviyesi
hedefiyle olusan fiyatlama alanin korunacagini distntyoruz.
14,250 destegi altindaki hareketleri ise piyasada yeniden 13,250
hedefiyle zayiflama sinyali olarak degerlendirecegiz.
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ABD 10
EurUsd AN | Gbpusd Ny | ONSAItn$S Ah CDS5Y W Villik A
1,1605  0,12% 1,3541  -0,02% 4.432 0,21% 217 il 4,79 0,08
Eur/Usd: Degerli Metal:

Korfez'de silahlarin yeniden devreye girmesi piyasanin hassas

dengelerini zorluyor. Para birimlerinde dolar biraz deger
kazanirken tahvil faizleri tarihi seviyelere dogru ilerlemeyi
strdurtyor.

ABD hazine bakani Bessent, Japon para birimindeki kirilganliga da
el atti ve Japon hiikiimetinin ve Japonya Merkez Bankasi’'nin ‘yen'in
glclenmesine yol agacak seyler yapacagina’ inandigini belirtti.
Temmuz ayi sonunda ~100 milyar dolar civarinda yapilan midahale
ile yen degerlenmisti. Ancak parite yeniden 160 seviyelerine gelmis
durumda.

Ayin 16’sinda FED, 18’inde BOJ faiz kararlarini agiklayacak. FED’in
%65, BOJ'un %92 ihtimalle faiz artisi yapmasi bekleniyor.

Faiz artisi beklentisi ve yeni operasyon riski yenin daha fazla
zayiflamasinin (dolarin daha fazla gliclenmesinin) 6niine gegiyor.

Dolar Endeksi gline 99,5 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
Ancak tekrar bandin igine girdi ve yikselis potansiyelini azaltti.

Bu sabah 1,161 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,168 seviyeleri
gln ici direng; 1,157 ve 1,151 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtlin yatay-hafif pozitif seyir izleyebilir.
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Olasi faiz artislari, tahvil faizlerinde yikselis, alternatif maliyet
artisi ve risk istahindan baskilanma kiymetli madenlere de
yansiyor.

Altinda 4350, 4275$ seviyeleri teknik dizeltme icin makul yerler.
Glmiste ise 65,5, 63,9$ benzer nitelikteki seviyeler.

Jeopolitik tansiyon artisi ile haftaya basladik, Korfez’de karsilikh
saldirilar siirerse gerginlik daha da artabilir.

Bu hafta gindem maddelerine ek olarak ABD istihdam verileri
fiyatlanacak. Guglu veriler FED sahinligini destekleyebilir.

Bu sabah 4.440 Usd seviyesindeki ons altinda 4.450 ve 4530 Usd
seviyeleri gln igi direng, 4.370 ve 4200 Usd seviyeleri gln igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin sinirh yatay seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, gelismis Ulke tahvil faizleri tarihi seviyelere ylikselmis
durumda. Enflasyon riski sicak (brent 91S), iilke borg seviyeleri
artmaya devam ediyor. Korfez’'de silahli saldirilarin tekrarlanmasi
tahviller igin risk. Yatirmcilar ayrica ABD istihdam verilerini
bekliyor. ABD 10Y tahvili %4,71 ile gline bashyor.

i¢ tarafta, Tirkiye 5Y CDS 220 seviyesinin altina sarkti. Yaz
basindan bu yana en dusik seviyelere indi. CDS'te 210-200
seviyeleri bir sonraki kritik yerler. Persembe giinii aciklanacak
TUFE verisi diisiik gelirse CDS'i rahatlatabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 217 baz puan ile duni
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -
12/+2 cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler

Q
c 10:00  Tirkiye imalat PMI verilen agiklanacak
= . : -
® 12:00  ITO enflasyon verilen acikianacak
17:00  ABD - ISM Imalat Endeksi (beklenti: 55.2 onceki: 55.6)
17:00  ABD‘de aralk ay1 JOLTS ig ilanfan verisi agikianacak
- Dell bilanco agikfayacak
S1A@u2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4828 4296 35,38 2955 1871 13 40 744
E Eur/TL 56,07 5055 36,67 32,68 20,01 1511 9,10
= Dolar Endeksi 9951 98,32 108,49 101,33 10352 95,67 8994
=2
= Eur/Usd 1,1605 11752 1,0366 1,1059 1,0697 1,1376 1,222
©
- Ghbpy/Usd 13541 13448 1,2515 1,2754 1,2071 13533 1,368
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 39,93 37,22 4056 39,68 9,97 22 70 14 96
— TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 34,37 29,00 28,78 26,75 9,83 2432 12 90
= 0
= < [Tiirkiye 5Y CDS (baz puan) 217 239 263 284 512 564 303
2 =]
©
= 00 |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 479 417 458 3,86 3,88 151 0,92
.— |BiST- 100 Endeksi 14334 11262 9.831 T.470 5509 1858 1477
g Masdaq Endehsi 26371 23242 19311 15011 10.466 15.645 12 888
(-]
g 2 58P Endeksi T.692 6.846 5.882 4770 3.840 4766 3.756
—
I ) |DAX 26.258 24490 19.909 16.752 13.924 15 885 13.719
Altin (TL) 6.878 5951 2984 1.960 1.097 781 454
‘7) - Altin (Usd) 4.432 4313 2623 2.063 1824 1830 1901
c E Glmg (TL) 103,25 99,39 32,86 22 62 1439 9,93 631
g [} Gilmig (Usd) 665 71,1 289 238 239 233 26,4
[ Degisi
egisimler
;9 BIg
[ Usd,/TL 124 214 19,7 57,9 396 803 250
& . Eur/TL 109 378 122 633 325 66,0 364
@ .
c £ Dolar Endeksi 1,2 94 71 21 82 64 7
= = Eur,/Usd 13 134 63 34 6,0 £9 88
1]
(D) a Gbp,/Usd 0.7 75 -19 5.7 -10.8 -1.0 32
() )
QD TL Gésterge Bono (baz puan) 271 -334 88 2971 -1273 774 318
(.
Q — TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 537 22 203 1692 -1449 1142 69
= o
"&; E g Tiirkive 5Y CDS (baz puan) 22 -24 -21 -228 52 261 21
©
:o = 0 |ABD 10 Yillik Tahvil {baz puan) 62 -40 71 -2 237 60 i}
o — = BIST - 100 Endeksi 273 146 316 356 1966 258 291
g Nasdaq Endeksi 135 204 286 434 331 214 436
I}
$ c |S&P Endeksi 12,4 16,4 233 242 -19.4 269 163
— 0
T W |Dax 7.2 23,0 188 203 -123 158 35
Altin (TL) 156 99.4 523 78,7 404 720 56,4
= Altin (Usd) 27 64,4 272 13,1 03 3,7 252
'g GUmug (TL) 39 2025 453 57,2 449 57 4 B46
[T} Glmig (Usd) 6,4 146,0 214 0,6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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