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Piyasalara-Genel Bakis

Korfez’deki tansiyon son glinlerde artti ama belli bir seviyede kalmis gibi gérintyor (Trump savasin uzun
stirmeyecegini ifade ediyor). Buna bagli olarak petrol fiyatlarindaki yikselis hiz kesmis durumda.

Japonya para birimindeki ve tahvillerindeki zayif seyre karsi merkez bankasi BOJ'un nasil bir reaksiyon
verecegi 6nemli bir parametre. Bu konuda ABD hazine bakani Bessent faiz artigi yapilmasi gerektigini
birkag glin 6nce agik¢a ifade etmisti.

Yatirimcilar BOJ'un yene mudahalesinin mimkin oldugunu dislinlyor. 18 eylilde BOJ faiz kararn
aciklanacak, takip eden haftanin ilk 3 glini tatil. BOJ'un bu sirada miidahale yapabilecegi spekile ediliyor
ve tatil sirasinda azalan likidite BOJ'un isini kolaylastirabilir. Ayrica BOJ'un birkag faiz artisi yapabilecegi de
spekiile edilen diger bir bashk.

Yukarida ifade ettigimiz basliklar hafta basindan beri siiren negatif havanin biraz dagilmasini sagliyor.
Yatirimcilarin risk istahinda sinirli bir toparlanma goérullyor. Tahvil, hisse, kiymetli maden fiyatlari biraz
yukseldi. Para birimleri cephesinde dolar biraz deger kaybetti.

iyilesmenin sinirli kalmasi elde somut gerekce-dayanak olmamasina dayaniyor. Ornegin savas gercekten
uzun stirmeyecek mi, BOJ beklendigi kadar sahin olacak mi,... gibi sorulara rahatga evet denilemiyor.

Enflasyon riski merkez bankalarini sahin olmaya itiyor (10 eyliilde ECB’nin, 16 eylilde FED’in, 18 eylilde
BOJ'un faiz artisi yapmasi bekleniyor). Sozlii yonlendirme de 6nemli olacak (zira faiz artis beklentisi bliyik
oranda fiyatlarda). Piyasa ise ortaya ¢ikacak kombinasyona gére (sahin FED-sahin BOJ, glivercin FED-sahin
BOJ,...vb) fiyatlama yapacak.

Yarin ABD aylik tarim disi verisi ile hafta tamamlanacak. Sonucun beklenti Usti-alti gelmesine gore
fiyatlama degisecek. Eger Korfez-petrol, yen-tahvil konusundaki endiseler yatismaya devam eder lzerine
rahatsiz etmeyecek bir ABD istihdam verisi gelirse hafta iyimser fiyatlama (tepki) ile kapanabilir.

Broadcom onlimiizdeki iki yil icinde yapay zeka ¢ip satislarinda bir patlama yasanacagini 6ngordi. Sirketin
CEO’suna gore yapay zeka c¢ip gelirleri 2027 mali yilinda yaklasik 115 milyar dolara ulasarak iki katina
cikacak ve bir sonraki yil 230 milyar dolara yiikselecek. Bu yilin 4C dénemine dair tahminler ¢cok heyecan
yaratmadi ancak ufuk heyecan yaratti. Teknoloji hisseleri haber sonrasi sinirli talep gérda.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,1 civarinda yatay-pozitif. Japonya
ylzde 0,2 civarinda alicili. Hong Kong yiizde 0,1, Cin yiizde 0,6 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,78, Dolar Endeksi 99,4, ons altin 4.430 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Agustos TUFE verisi bugiin aciklanacak (saat 10:00). Aylik artisin %1,92 olmasi bdylece yillik
oranin %31,60 seviyesine gevsemesi 6ngoriliyor. 6 eyliilde OVP’yi, 10 Eylil’de ise PPK faiz kararini
karsilayacagiz. Yatirimcilar ayrica SPK’nin son diizenlemesini fiyathyor.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A o N 7 Tao W | BISTI00
48,32 0,05% 56,20 0,45% 39,78 -0,15 34,35 -0,05 14.051 -1,25%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Japon merkez bankasi BOJ'un daha sahin olacagina dair algi,
Korfez’de tansiyonun sinirh kalacagi beklentisi dolar talebinin
azalmasini sagliyor. Ancak her iki baslik i¢in de ¢ok emin olmayi
saglayacak bir delile sahip olunmadigini belirtelim. Yatirimcilar
ayrica yarin agiklanacak ABD aylk istihdam verisini fiyatlamaya
dahil edecek.

10 eyliilde ECB, 16 eyliilde FED, 18 eyliilde BOJ faiz kararlarini
aciklayacak. Piyasa her 3 merkez bankasinin faiz artisi
yapacagina odaklaniyor. So6zlii yonlendirme kismi 6nemli
olacak.

Dolar Endeksi gline 99,4 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda.

i¢ tarafta, Agustos TUFE saat 10:00’da aciklanacak. Aylik artisin
%1,92 olmasi boylece yillik oranin %31,60 seviyesine gevsemesi
bekleniyor. 6 Eylil’de OVP’yi, 10 Eylul'de ise PPK faiz kararini
karsilayacagiz.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 48,31 civarinda
islem goriyor.
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Son SPK diizenlemesi serbest likit fonlara tahvil alma zorunlulugu
getirdi. Bu tahviller igin yeni alici kitlesi demek. Fonlar yeni kural
setine uyumlandikga tahvil alimlarini artirabilirler.

Agustos enflasyon artisinin %1,92 olmasi bekleniyor (Bloomberg).
Boylece yillik oran %31,60 seviyesine gevseyecek. Beklenti alti
sonug tahvillere alis getirebilir. TUFE bugiin saat 10:00'da
aciklanacak.

Korfez’de tansiyon artti ama belli sinirli dahilinde kalmasi
tahviller sinirli alis getiriyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,79, 10
ve %34,35 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Carsamba glind saticili bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST 100
Endeksi glini -%1.25 oraninda deger kaybiyla 14,050 puandan
tamamladi.

Gegtigimiz hafta olusan yukari ataklarin ilk dnemli direng noktasi
olarak izledigimiz 14,750 seviyesini asma denemelerinde basarisiz
kalmasinin ardindan, endeksin hafta igerisinde satis baskisi
altinda hareketlendigini gozlemliyoruz. Endekste 14,500 ara
destegi altinda olusan saticili seyir kapsaminda, kisa vadeli
hareketin diin 13,876 seviyesine kadar geriledigini goriiyoruz. Bu
seviye Uzerinde kapanisa dogru olusan vyikselis denemesi
kapsaminda, giin igerisinde 14,250 seviyesini ilk 6nemli direng
noktasi olarak izliyoruz. Bir Ust noktada ise 14,750 ana direng
konumunu surdariyor.

Dolayisiyla piyasadaki satis baskisinin ardindan yeniden yukari
ataklarin yeniden gli¢ kazanmasi igin 14,750 direncinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda TL bazinda tarihi zirve bolgesi olan 15,200
seviyesi hedefiyle olusan fiyatlama alanin korunacagini
distndyoruz. 13,876 altindaki hareketleri ise piyasada 13,250
hedefiyle asagl hareketin devami yéniinde degerlendirecegiz.
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ABD 10
EurUsd #Ah | GbpuSd Ny ||ONSAItn$S A A il N 7
1,1595 0,16% 1,3492 -0,05% 4.433 2,98% 220 1 4,78 -0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:
Korfez’de saldirilarin  uzun sirmeyecegi yoniindeki Trump’in Globalde yatirnmci algisi daha kotliden sinirli geri  gekilme

aciklamasi, petrol fiyatlarindaki artisin sirmemesi, Japon merkez
bankasi BOJ'un yene miidahale edebilecegi ve 25 bps lzerinde faiz
artisi yapabilecegi yoniindeki spekiilasyon yatirimcilarin dikkatini
¢eken basliklar.

Yen’deki degerlenme dolarin zayiflamasini sagladi. Yatirimcilar bir
yandan da 2 hafta sonraki FED e BOJ faiz kararlarina ve olasi
senaryolara hazirlaniyor. Ornegin, sahin FED-sahin BOJ, giivercin
FED-sahin BOJ,... vb

Bu resim Eur lehine fiyatlama sagliyor. Ancak dolardaki degisimin
sinirl olmasi Eur’'nun kazancini da sinirliyor.

Yarin ABD aylik tarim disi istihdam veri seti agiklanacak. istihdamin
kondisyonunu gosterecek olan veri seti ayni zamanda piyasa ve
FED igin referans olacak. Zayif sonu¢ dolar aleyhine hava
yaratabilir. JOLTS ve ADP’nin beklenti alti geldigini not edelim.

Dolar Endeksi gline 99,4 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
Ancak tekrar bandin igine girdi ve yikselis potansiyelini azaltti.

Bu sabah 1,16 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,168 seviyeleri giin
ici direng; 1,157 ve 1,151 seviyeleri glin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugtin sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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gosteriyor. Korfez, BOJ-yen, brent gibi basliklara dair kaygilar biraz
azalma kaydediyor. Kiymetli madenler tepki ¢abasi sergiliyor.

Yarin agiklanacak ABD aylik istihdam veri seti gligli-zayif gelmesine
gore haftanin kapanisina katki sunabilir.

Altinda 4350, 4275$ seviyeleri teknik dizeltme icin makul yerler.
Glmiste ise 65,5, 63,95 benzer nitelikteki seviyeler. Her ikisi de en
distk desteklerine geldikten sonra buradan tepki ¢abasi vermeye
basladi. Ust paragrafta ifade ettigimiz basliklara dair algi mevcut
hali ile kalirsa tepki ¢abasi surebilir. Ancak tepki glgli olmayabilir
zira adi gegen basliklara dair kesin yargi kurulamiyor. Eger ABD
istihdam verisi beklenti alti gelirse fiyatlama biraz daha iyilesebilir.

Bu sabah 4.430 Usd seviyesindeki ons altinda 4.450 ve 4.500 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.400 ve 4.350 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Bugilin sinirli sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, diin ABD 10Y tahvil faizi %4,816 seviyesine kadar
yukseldi. Bu sabah %4,77 civarina inmis durumda. Korfez, yen,
petrol kaygilari biraz azaldi. Korfez’de tansiyon daha da artmaz ve
ABD istihdam verisi beklenti civari veya altinda gelirse tahvil
faizleri biraz daha gevseyebilir.

i¢ tarafta, Tiirkiye 5Y CDS 220 civarinda fiyatlanmaya devam
ediyor. Globalde hava hafif sekilde yumusamisken TUFE diisiik
gelirse alicilar istahlanabilir. Pazar glini agiklanacak OVP de
fiyatlama agisindan kritik olacak.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 220 baz puan ile duni
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -
21/0 cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler

10:00 TR - TUFE (beklenti: %1.9 énceki: %1.8)

GEJ 10:00 TR - TUFE wilhk {beklenti: %31.6 dnceki: %31.8)
'8 10:00 TR - Cekirdek TUFE yilik (beklenti: %30.1 onceki: %29.9)
8 10:00 TR - UFE villik (Gnceki: 9%27.8)
14:30 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (28 Ajustos)
1530  Fed Uyesi Christopher Waller Reuters Next etkinliginde konugacak
1700  ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 54.3 dnceki: 54.1)
2 Eyl 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/ TL 4832 42 96 3538 2955 1871 13,40 744
a Eur,/TL 56,20 50,55 36,67 32,68 20,01 1511 9,10
%: Dolar Endeksi 99,42 08,32 108,49 101,33 10352 95 67 80,04
= Eur/Usd 1,1595 1,1752 1,0366 1,1059 1,0697 1,1376 1222
[+
(=% Ghp,/Usd 1,3492 13448 1,9515 1,2754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gasterge Tahwil (%) 39,78 37,22 40,56 39,68 9,97 22 70 14,96
= TL 10 Yillik Gésterge Tahvil (%) 3435 29,00 2878 26,75 983 2432 12 90
E § Tiirkive 5Y CDS (baz puan) 220 239 263 284 512 564 303
E o |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 478 417 458 3,86 3,88 151 0,92
.— |BIST - 100 Endeksi 14.061 11.262 9831 TATO 5509 1858 1477
=
g Nasdaq Endehsi 26.218 23.242 19311 15011 10.466 15.645 12 888
@
g 2 58P Endeksi 7.666 6.846 5.882 4770 3.840 4766 3.756
E g DAX 25.839 24.490 19.909 16.752 13924 15.885 13.719
Altin (TL) 6.886 5951 2984 1960 1.097 781 454
— . Altin (Usd) 4433 4313 2623 2063 1824 1830 1901
8 g Gimiig (TL) 102 42 9939 32,86 22 62 1439 9,93 631
@ [} Gilmiig (Usd) 659 711 289 238 239 233 264
— Degisimler
O
t Usd,/TL 125 214 197 57,9 39,6 80,3 250
& o R 112 378 1232 633 325 66,0 36,4
% Dolar Endeksi 11 9.4 71 21 82 6,4 6,7
E g Eur/Usd 13 134 63 3.4 6,0 5,9 8.8
() o |Gbpsusd 03 75 -19 57 -10,8 -1,0 32
g)ﬂ TL Gasterge Bono (baz puan) 256 -334 88 2971 -1273 774 318
a —_ TL 10 Yillik Tahvil {baz puan) 536 22 203 1692 -1449 11432 69
-l&; E 2 Tiirkiye 5Y CDS (baz puan) -19 24 21 -228 52 261 21
[=]
:o E o [ABD 10 Yilhk Tahvil (baz puan) 61 -40 71 2 237 B0 o
— .— |BIST - 100 Endeksi 248 146 316 35,6 196,6 258 291
= g Nasdaq Endeksi 128 204 286 434 331 214 436
5]
g 2 S&P Endeksi 120 164 233 242 -19.4 269 163
— D
I u) |DAX 55 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 15,7 99.4 523 78,7 40,4 72,0 56,4
© Altin (Usd) 28 644 272 131 03 37 252
E Giimig (TL) 3,0 2025 453 57,2 449 57,4 846
] Gilimig (Usd) 72 1460 214 0,6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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