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Piyasalara-Genel Bakis

16 Eylul’de aciklanacak FED kararina iliskin piyasanin beklentisi faiz artisina ihtimalini azaltma yénine
dondu. Hafta basinda artisa %65 ihtimal verilirken bu sabah oran %53 seviyesine diismiis durumda.

FED-Waller enflasyon hala %2 hedefine gére anlamli dlgiide yiiksek olsa da son veriler dezenflasyonu
isaret ediyor dedi ve 15-16 eylil faiz toplantisinda faizi sabit tutmayi desteklemeye egilimli oldugunu
belirtti. Waller’in sézleri FED faiz artisi tahminlerini azaltti. FED karari éncesinde 11/9’da agustos ayi TUFE
verisi agiklanacak. Mansetin %3,4 seviyesinde kalmasi, cekirdegin ise %2,5'den %2,4’e inmesi bekleniyor.
Sonug FED igin oldugu kadar piyasa i¢in ve Trump yonetimi icin kritik olacak. Beklenti Usti sonug keyif
kagirabilir, FED’i sahin adima-soyleme itebilir.

Japonya ekonomisi bir donusim iginde. Ekonomiyi hizlandirmak, tempoyu biraz yukariya ¢ekmek
isteniyor. Bunun anlami daha yiksek enflasyon, daha yiliksek politika faizi, daha ylksek tahvil faizleri.
Donlsum slrecinde para birimi (merkez bankasi yavas sikilastirdiginda) zayiflayabiliyor, tahvil faizleri
yukselebiliyor (kamu borcu da yiiksek). Bu iki gelisme dontsimin bir yansimasi oldugu icin ¢ok sasirtici
degil. Ancak risk olarak takip ediliyor. Son bir iki giindiir Japonya merkez bankasi BOJ'un seri faiz artigi
yapabilecegi yoniindeki spekilasyon one cikiyor. Hal bdyle olunca hizla sahinlesecek bir BOJ, para
biriminin glglenmesini, tahvil faizlerinin gevsemesini mimkiin kilabilir. Diin sordugumuz soruyu tekrar
edelim: BOJ beklendigi kadar sahin olacak mi? Cevap evet ise yen ve Japon tahvili almak icin iyi yerlerdeyiz.

Sali ABD agik sayisi verisi ve Carsamba 6zel sektor istihdam verisi beklentileri karsilayamadi. Her iki veri de
agustosa aitti. Beklenti alti veriler FED beklentilerinin gevsemesine katki sundu. Bugin kritik tarim disi
istihdam verisi agiklanacak. Piyasa agustos ayinda 55 bin istihdam saglandigini 6ngoriyor. Ayrica issizlik
oranin %4,1’de sabit durmasi bekleniyor.

Yukarida paylastigimiz ekonomik haberler piyasa iyimser olmasina zemin hazirladi. Bunun disinda
Korfez'de tansiyonun belli bir seviyede kalmasi da yatirim istahini destekliyor. ABD y6netimi savas degil
gatisma, bizim igin kiiglik bir savas, savas uzun stirmeyecek gibi ifadelerde bulundu. Bu sozler daha fazla
gerginlik hissedilmemesini sagliyor. Petrol fiyatinin diismesini saglamiyor ama artisin durmasini, artisin
dramatik olmasini 6nliyor.

Haftaya tatsiz baslamistik. Jeopolitik tansiyonun artmamasi, iran’in son saldirisindan sonra ABD’nin
misilleme yapmamasi, disik gelen ABD istihdam verileri, FED sahinlik 6ngorisiiniin azalmasi, BOJ'un seri
sikilasma yapacagi beklentisi gibi basliklar finansal araglarin tepki ¢abasi Gretmesine zemin sagliyor. Bugiin
aciklanacak ABD istihdam verisinin sonucuna gore (beklenti, beklenti Usti-alti) haftanin kapanisinin
yapilacagini degerlendiriyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,0-0,2 civarinda yatay-pozitif.
Japonya yiizde 0,3, Hong Kong ylizde 1,7, Cin ylzde 0,4 civarinda alicili. ABD 10 yilhk tahvil faizi %4,77,
Dolar Endeksi 99,0, ons altin 4.470 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Agustos TUFE beklentinin (%1,92) biraz altinda geldi (%1,84). Yillik enflasyon %31,51 seviyesine
gevsedi. Diger yandan UFE aylik artigi %2,57 oldu. Maliyet tarafindaki sicaklik dikkat cekici. Bu cercevede
PPK’da faizin sabit kalma ihtimalinin arttigini degerlendiriyoruz. 6 Eyliil’de OVP’yi, 10 Eyliil'de ise PPK faiz

kararini karsilayacagiz. Yatirimcilar ayrica SPK’nin son diizenlemesini fiyatliyor.
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2 Yilhik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A oo N 7 E W | BISTI00
48,44 0,25% 56,32 0,21% 39,55 0,23 34,22 0,13 13932  -0,84%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi (DXY) diin hafif bir dists kaydetti. FED faiz artisi
yapmayabilir seklindeki kanaat, BOJ' un seri faiz artisi yapabilecegi
yoniundeki spekilasyon, Korfez’de tansiyonun artmamasi arka
plani olusturdu.

Bugilin agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisinin sonucu
(gUgli-zayif) dolarin haftayr kapatma seviyesine katki sunabilir.

10 Eyliil’de ECB, 16 Eyliil’de FED, 18 EyliiI’de BOJ faiz kararlarini
aciklayacak. Piyasa her 3 merkez bankasinin faiz artisi yapacagina
odaklaniyor. Sozlii yonlendirme kismi 6nemli olacak.

Dolar Endeksi gline 99,0 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda.

i¢ tarafta, Agustos TUFE beklentinin (%1,92) biraz altinda geldi
(%1,84). Boylece vyillik oran %31,51 seviyesine gevsedi.
Dezenflasyon sirliyor ancak hizi yavaslamis durumda. Korfez’'deki
siire¢ ana belirleyici olmaya devam ediyor.

6 Eylil’de OVP’yi, 10 Eylll’de ise PPK faiz kararini karsilayacagiz.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 48,44 civarinda
islem goriyor.
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Agustos TUFE beklentinin (%1,92) biraz altinda geldi (%1,84).
Yillik enflasyon %31,51 seviyesine gevsedi. Diger yandan UFE
aylik artisi %2,57 oldu. Maliyet tarafindaki sicakhk dikkat gekici.
Bu cercevede PPK’da faizin sabit kalma ihtimalinin arttigini
degerlendiriyoruz.

Pazar glni 2027-2029 doénemini kapsayan OVP agiklanacak.
Programin igerigi hafta basinda fiyatlanacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,55, 10
ve %34,22 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Asagl hareket uzun vadeli ana destek noktasina yaklasiyor...
Persembe giini saticili bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST 100
Endeksi glini -%0.84 oraninda deger kaybiyla 13,932 puandan
tamamladi. Kisa vadeli yikselisin ardindan ara direng noktasi
olarak izledigimiz 14,750 seviyesinin gectigimiz hafta olusturdugu
asagl baskinin devam ettigi piyasada, saticili seyrin uzun vadeli
ana trend desteginin gectigi 13,650 seviyesine yaklastigini
gozlemliyoruz. Haftanin doérdiinci islem giiniinde de devam eden
ve %5.3 e ulasan satis baskisinin haftanin son islem giiniinde
13,650 destegini koruma ¢abasinda  hareketlenecegini
dislindyoruz. Yukari ataklarda 14,150 seviyesini ilk dnemli direng
noktasi olarak izleyecegimiz piyasada, satis baskisinin ardindan
yukari yonli bir tepki sireci olusabilmesi icin bu noktanin
asilmasi gerekiyor. Kisa vadeli asagl hareketin orta ve uzun vadeli
teknik yapi igerisinde ana destek olarak izledigimiz 13,650
seviyesini asagl gegmesi durumda ise satis baskisinin derinlesme
riskinin giindeme getirebileceginin gbz éniinde bulundurulmasini
Oneriyoruz. Dolayisiyla su asamada devam eden satis baskisi
icerisinde, 14,750 direnci altinda olumsuz teknik gériniim etkisini
surdirecektir.
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ABD 10
EurUsd AN | GbpuSd AN || ONSAItn$S A b il N 7
1,1627 0,28% 1,3532 0,29% 4.473 0,91% 218 -2 4,77 -0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:
ABD acik sayisi verisi ve 6zel sektor istihdam verisi beklentileri ~ Globalde vyatirnmci algisi daha kotiden sinirh geri ¢ekilme

karsilayamadi. Her iki veri de agustosa aitti. Bugiin kritik tarim disi
istihdam verisi agiklanacak. Piyasa 55 bin istihdam saglandigini
ongorlyor. Ayrica issizlik oranin %4,1’de sabit durmasi bekleniyor.

Eger sonug beklenti alti olursa dolar gl kaybi yasayabilir. Gliglu
veri ise dolara destek olur.

Din FED-Waller'in politika faizinin sabit kalabilecegine dair
aciklamasi piyasaya hareket getirdi. FED faiz artisina dair tahminler
yumusadi. Japonya merkez bankasi BOJ'un seri faiz artisi yapacagi
algisi da dolari zayiflatan unsur oldu.

Korfez’de tansiyonun belli seviyede kalmadi. ABD yonetiminin
savas degil catisma, bizim igin kiiglik bir savas gibi soylemleri sinirli
rahatlama sagliyor. Ancak petrol fiyati yiksek kalmaya devam
ediyor.

Yukaridaki gelismeler dolarin biraz glic kaybetmesine yol agti.
Haftanin kapanisi ise tarim disi verisi ile yapilacak.

Haftaya ECB, sonraki hafta FED ve BOJ faiz kararlan fiyatlamaya
tesir edecek.

Dolar Endeksi gline 99,0 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
Ancak tekrar bandin igine girdi ve yikselis potansiyelini azaltti.

Bu sabah 1,162 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,168 seviyeleri
gln ici direng; 1,157 ve 1,151 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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gosteriyor. Korfez, BOJ-yen, brent gibi basliklara dair kaygilar biraz
azalma kaydediyor. Kiymetli madenler tepki ¢abasi sergiliyor.

ABD aylik istihdam veri seti glgli-zayif gelmesine gore haftanin
kapanisina katki sunabilir. Veri saat 15:30’da agiklanacak.

Altinda 4350, 4275S$ seviyeleri teknik diizeltme icin makul yerlerdi.
Glimiste ise 65,5, 63,9$ benzer nitelikteki seviyelerdi. Her ikisi de
en dusik desteklerine geldikten sonra buradan tepki gabasi
vermeye basladi. Ust paragrafta ifade ettigimiz basliklara dair algi
mevcut hali ile kalirsa tepki ¢abasi sirebilir. Ancak tepki gigli
olmayabilir zira adi gecen basliklara dair kesin yargi kurulamiyor.
Eger ABD istihdam verisi beklenti alti gelirse fiyatlama biraz daha
iyilesebilir.

Bu sabah 4.470 Usd seviyesindeki ons altinda 4.500 ve 4.600 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.400 ve 4.350 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin sinirli sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, diin yatirimcilar tahvillerde alici olmayi tercih etti. FED-
Waller'in faiz sabit kalabilir gortsu, BOJun seri faiz artisi
yapabilecegi kanaati destek oldu. Ayrica Korfez’de tansiyonun belli
bir seviyede kalmasi da katki sunuyor. Haftanin kapanisini ABD
istihdam verisi yapacak. Veri glicli gelmez ise tahviller yumusak
kapanig yapabilir. ABD 10Y tahvil faizi %4,77 seviyesinde gline
basliyor.

i¢ tarafta, Tirkiye 5Y CDS 220 civarinda fiyatlanmaya devam
ediyor. Globalde hava hafif sekilde yumusamisken TUFE dusiik
gelmesinin destekleyici olacagini ifade etmistik. Sinirli bir katki
sundugunu soyleyebiliriz. Pazar glini agiklanacak OVP de fiyatlama
acisindan kritik olacak. Ayrica haftaya PPK faiz karari agiklanacak.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 218 baz puan ile duni
tamamladi. Eurobondlar sinirh pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar
1/45 cent araliginda degisti.
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15:30  ABD - Tanm Digi Istihdam (beklenti: 55 000 onceki: -23.000)
3 Eyl 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 48,44 42 96 3538 2955 18,71 13,40 7.44
-~ Eur/TL 56,32 50,55 36,67 32,68 20,01 1511 9,10
% Dolar Endeksi 99,02 98,32 108,49 101,33 10352 95 67 89,94
T Eur/Usd 11627 1,1752 1,0366 11059 1,0697 1,1376 1,222
g Gbp/Usd 13532 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 3955 37,22 40,56 30,68 9,97 22 70 14,96
= TL 10 Yillik Gasterge Tahwil (%) 3422 29,00 28 78 26,75 983 2439 12,90
g‘:: § Tiirkive BY CDS {baz puan) 218 239 263 284 512 564 303
= [0 |ABD 10 Yillik Tahwil (%) 477 417 458 3,86 3,88 151 0,92
- BIST - 100 Endeksi 13932 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
© g MNasdaq Endehsi 26584 23.242 19311 15011 10.466 15645 12 888
@ % S&:P Endeksi 7.745 6.846 5.882 4770 3840 4766 3756
T vy |DAX 26.003 24.490 19909 16.752 13924 15.885 13.719
Altin (TL) 6.966 5.951 2984 1.960 1.097 781 454
‘7) = Altin (Usd) 4473 4313 2623 2.063 1824 1830 1901
c E Gumisg (TL) 10395 29,39 32,86 22 62 14,39 9,93 6,31
g ) Gimiig (Usd) 668 711 280 238 230 233 26,4
’6 Degisimler
t Ustl/TL 128 214 19,7 57,9 396 803 250
& = Eur/TL 114 378 122 633 325 66,0 36,4
c = Dolar Endeksi 07 9.4 71 21 82 6.4 6,7
= E Eur/Usd 11 134 63 34 6.0 €9 88
2 =5 Gbp,/Usd 0.6 75 -19 5,7 -10.8 -1.0 Sl
gJD TL Gdsterge Bono (baz puan) AR -334 88 2871 -1273 774 318
a - TL 10 Yilhk Tahvil (baz puan) 522 22 203 1692 -1449 1142 69
"J; E g Tiirkiye 5Y CDS {baz puan) -21 24 -21 228 52 261 21
:o E D% ABD 10 Yillik Tahwil {baz puan) (=] -40 71 -2 237 (=] o
o — = BIST - 100 Endeksi 237 146 316 356 1966 258 291
= é‘ Nastaq Endeksi 144 20,4 286 434 331 214 436
_% % S&P Endeksi 131 16,4 233 242 -19.4 26,9 163
I ) |DAX 6,2 230 188 203 -123 158 35
Altin (TL) 171 99 4 523 78,7 40,4 72,0 56,4
- Altin (Usd) 37 64,4 272 131 03 37 2532
< |Glmig (TL) 46 2025 453 57,2 449 57,4 846
E GUmMus (Usd) 6,1 146,0 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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