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Piyasalara-Genel Bakis

iran ABD ticaret gemilerini, ABD iran tankerlerini, iran ABD askeri deniz araglarini vurdu. iran
parlamentosunun baskani Ghalibaf ‘orantili yanitlar’ déneminin sona erdigi uyarisinda bulundu ve bundan
béyle, iran'in ¢ikarlarina ve giivenligine yonelik her tirli saldirtya daha hizli, daha agir ve daha aci verici
karsihklar verecegini ifade etti.

Bolge beklenenin aksine, yeniden saldirilara sahne olmaya basladi ve sireg belirsizligini artirdi. Petrol ve
petrokimya arz problemi siiriyor. Brent petrol fiyat 97S seviyesine yiikseldi (ABD dizel fiyatlari haziran
2022’den bu yana en yiksek seviyesine ulasti). Blylime-enflasyon gibi ekonomik metrikleri yonetme
kosullari zorlu olmaya devam ediyor. Arz problemleri enflasyon riskini canli tutuyor, yiiksek kamu borglari
tahvil faizlerinde yukari yoni one gikariyor. Hazine yonetimleri ve merkez bankalari eyleme ge¢cmek
zorunda kahyor (ABD, Japonya,..).

Gegtigimiz Cuma agiklanan ABD tarim disi istihdam verisi beklentinin 3 kati kadar yuksek geldi. Glglu veri
FED faiz artisi tahminlerini biraz yukari cekti ve Cuma giinii aciklanacak ABD TUFE verisini kritik hale
getirdi. Eger TUFE de beklentilerin lizerinde gelirse FED daha sahin olmak zorunla kalabilir. Piyasa FED’e
iliskin tahminlerini faiz artisina daha fazla yakinlastirabilir. Ancak bu beklentinin, FED karar komitesi
tarafindan teyit edilecegi (faiz artisi yapilacagi) anlamina gelmeyecegini belirtelim. Enflasyon artisi piyasa
risk istahini baskilayabilir. Dolara prim, tahvil faizlerine yiikselis olarak yansiyabilir diye diisiiniiyoruz.

Uzun vadeli tahvil faizlerindeki yiikselise ABD hazinesi reaksiyon vermis ve tahvil alimini 2 milyar dolardan
4 milyar dolara yikseltme karari almisti. Carsamba gilinii ek alim programinin detaylari agiklanacak.
Enflasyon verisi verim egrisinin kisa, ek alim programi uzun tarafini hareketlendirebilir. Bugiin ABD
tahvil piyasasinin kapali olacagini not edelim.

Enerji arzi probleminde Korfez ilk sirada. Ancak Rusya-Ukrayna arasindaki saldirilar da enerji problemini
artiriyor. ABD heyeti temaslar yapti. Zelenski savasin hizli bir sekilde bitecegini diisinmedigini ifade etti.
Tipki Korfez'deki gibi taraflar ortak noktada bulusamiyor.

Cin ozel tahvil ihrag ederek, kar marji baskisini hafifletmeyi, kredi kapasitesini genisletmeyi ve olasi batik
kredilere karsi karsiliklari gliglendirmeyi hedefliyor. 45 milyar dolarlik destek paketi agiklandi.

Gegtigimiz hafta gergin baslamis ama haftanin devaminda gerginlik biraz diismis ve ABD istihdam verisi ile
kapanis yapiimisti. Bu hafta da gergin bagliyor (brent 975, DXY 99,2, ABD 10Y tahvil %4,78,..). Yine Kérfez
takip edilecek ve yine bir ABD verisi (TUFE) ile kapanis yapilacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri ylizde +/- 0,1 araliginda yatay. Japonya yiizde
1,9 civarinda alicili. Hong Kong yilizde 1,0, Cin yizde 0,2 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,78,
Dolar Endeksi 99,2, ons altin 4.410 Usd civarinda islem géruyor.

i¢ tarafta, OVP tahminlerinde 2026 biiyiime %3,8’den %3,3’e, enflasyon %9’dan %21’e revize edildi.
Savasin somut etkileri gerekce olarak tanimlandi. OVP sonrasi 10 Eylul’de PPK faiz kararini
karsilayacagiz. Son gelismeler faizin sabit tutulacagini isaret ediyor. Yatirimcilar ayrica SPK'nin son
diizenlemesini fiyathyor.

Sanayi Uretimi, cari denge haftanin verileri.

Caglar Kimenge

caglar.kimence@vyapikredi.com.tr
7.09.2026

) YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry oo A Eh W | BISTI00 #p
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Cuma guni agiklanan ABD aylik istihdam rakami beklentinin 3
kati kadar yiksek geldi. Veri ABD isglciine dair algiyi
glclendirirken dolara destek oldu. FED’in sahin olabilecegi algisi
artti ve ABD TUFE verisi bu noktada son sozii sdyleyecek veri
haline geldi. Yiksek enflasyon, FED faiz artisi algisini artirabilir. Bu
FED karar komitesinin faiz artisi yapacagl anlamina gelmese de
fiyatlamada dolara destek olacaktir.

Korfez’de saldirlar devam ediyor. Petrol haftaya yukselisle
bashyor (97S). Enflasyon icin iyi sinyal vermiyor.

10 Eyliil’de ECB, 16 Eyliil’de FED, 18 EyliiI’de BOJ faiz kararlarini
aciklayacak. Piyasa her 3 merkez bankasinin faiz artisi yapacagina
odaklaniyor. Sozlii yonlendirme kismi 6nemli olacak.

Dolar Endeksi gline 99,2 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda.

i¢ tarafta, OVP biyimede asagl, enflasyonda yukari yénde
tahmin revizeleri icerdi. Savas ve enerji arzi dezenflasyondaki
yavaslamanin gerekgesi olarak tanimlandi.

OVP sonrasi ajandada 10 Eylil’de ise PPK faiz karari 6ne ¢ikiyor.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 48,44 civarinda
islem goriyor.
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OVP tahminlerinde 2026 biliyime %3,8'den %3,3’e, enflasyon
%9’dan %21’e revize edildi. Savasin somut etkileri gerekce olarak
tanimlandi.

Persembe glini PPK faiz karari agiklanacak. Son gelismeler faizin
sabit tutulacagini isaret ediyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,57, 10
ve %34,21 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Haftaya baslarken 13,650 destegini koruma c¢abasi
edecek...

devam

Kisa vadeli teknik resmin o6nceki hafta 14,750 direnci altinda
olusturdugu zayiflama sinyalinin gectigimiz hafta satis baskisina
donustigu piyasada, haftalik periyotta -%4.30 oraninda deger
kaybi gergeklesti.

Son iki islem glininde olusan seans igi yikselis denemelerinin
zayif kalmasinin dikkat ¢ektigi piyasada, saticili seyrin uzun vadeli
ana trend desteginin gectigi 13,650 seviyesine yaklastigini
gozlemliyoruz. Haftaya baslarken 13,650 destegini koruma
¢abasinda hareketlenecegini disiindiglimiz piyasada, bu seviye
orta vadeli hareket agisindan belirleyici olacaktir. Yukari ataklarda
14,150 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak izlemeyi
surdlrecegimiz piyasada, satis baskisinin ardindan yukari yonli
bir tepki slreci olusabilmesi icin bu noktanin asilmasi gerekiyor.
Kisa vadeli asagl hareketin orta ve uzun vadeli teknik yapi
icerisinde ana destek olarak izledigimiz 13,650 seviyesini asagl
ge¢mesi durumda ise satis baskisinin  derinlesme riskinin
giindeme getirebileceginin géz 0Onlnde bulundurulmasini
Oneriyoruz. Dolayisiyla su asamada devam eden satis baskisi
icerisinde, 14,150 direnci altinda olumsuz teknik gérinim etkisini
surdirecektir.



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd s | ONSAItn$ CDS5Y W Villik A
1,1610  -0,15% 1,3510  -0,16% 4.400 -1,63% 217 il 4,79 0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

2 zayif istihdam verisi sonrasi haftanin son verisi Cuma glni
aciklanan tarim digi istihdam verisi ¢ok glcli artisi isaret etti. 55
bin artis olarak beklenen veri, 162 bin artis kaydetti.

Bu hafta ABD hazinesinin tahvil alim programini artirma kararinin
detaylari ve ABD UFE ve TUFE verileri 6ne ¢ikiyor.

Hazine, uzun vadeli tahvil faizlerindeki yikselisi kontrol altina
almak igin satin alma programi agiklamis ve anons sinirli etki
yaratmisti.

Giiclii istihdam verisi sonrasi gdzler TUFE verisinde. Mansetin %3,4
seviyesinde kalmasi, cekirdegin ise %2,5den %2,4’e inmesi
bekleniyor. Beklenti tst sonug dolara prim kazandirabilir.

Persembe giinti ECB’nin faiz artisi yapmasi bekleniyor.

Dolar Endeksi gline 99,2 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
Ancak tekrar bandin igine girdi ve yikselis potansiyelini azaltti.

Bu sabah 1,161 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,168 seviyeleri
gln ici direng; 1,157 ve 1,151 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.

Cuma glinii ABD istihdam verisi oldukga gliglU artisi isaret etti. Veri
ile FED sahinligi algisi artti. Kiymetli madenler satis baskisi gordi.
Veri acgiklandiginda altin 4365$, 64,75$ seviyesine kadar gevsedi.
Devaminda ise disus sinirlandi ve denge biraz yukari saglanabildi.

Bu hafta ABD hazinesinin tahvil alim detaylari ve ABD enflasyon
verileri fiyatlamaya yon verecek. Ayrica Korfez ana belirleyici
olarak takip edilecek.

Altinda 4350, 4275S, gimiste 65,5, 63,95 destek seviyesi olarak
one cikiyor. Gegtigimiz giinlerde bu seviyelerden tepki verdiler. Bu
hafta tekrar asagl yonde basliyorlar. Trend olusumundan ziyade
tepkisel fiyatlamanin siirebilecegini disliniyoruz.

Bu sabah 4.410 Usd seviyesindeki ons altinda 4.500 ve 4.600 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.400 ve 4.350 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin sinirh yatay-sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD hazinesi uzun vadeli tahvil alim programinin
detaylarini Carsamba giinii verecek. Ayrica Cuma giinii ABD TUFE
verisi agiklanacak. Boylece tahvil verim egrisinin her iki ucu igin
hareket potansiyeli olusuyor. Yatirimcilar ayrica ABD tahvil
ihalelerini, Korfez’'deki slireci takip etmeyi siirdirecek. ABD 10Y
tahvil faizi %4,78 seviyesinde gline basliyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye 5Y CDS 220 civarinda fiyatlanmaya devam
ediyor. OVP’de tahminler revize edildi. PPK karari bekleniyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 217 baz puan ile duni
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi. Birim fiyatlar -10-0 cent
araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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