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ABD’de Ekim ay1 TUFE verisi agiklaniyor

Bugiin TSi 16:30’da ABD’de Ekim ay1 TUFE verisi agiklaniyor

Bloomberg’e gére manset TUFE’de aylik bazda ortalama %0.3 artis bekleniyor. (beklenti araligi: %+0.1 - %+0.5) Eyliil:
%+0.6

Cekirdek TUFE’de ortalama beklenti aylik %0.2 artis yoniinde. (Eylil: %+0.3)

ABD Calisma istatistikleri Biirosu (BLS), federal hilkiimetin kapanmasi sirasinda Ekim 2025 verilerinin yayimlanmamasi
nedeniyle yillik degisimleri agiklamayacak.

Cekirdek TUFE beklenti araligi: (%+0.1 - %+0.3)

Kaynak: Bloomberg

28 Ekim’de Fed faizleri sabit tutarken Aralik ayina iligkin net bir sinyal vermedi: Eylll ayinda G¢ yil sonra faizleri
artirma adimi atan Fed Ekim ayindaki toplantida beklendigi gibi faizleri sabit tutma karari aldi. Karar metninden Aralik
ayina iliskin net bir mesaj ¢cikmadi. Fed Baskani Kevin Warsh, ekonomik blyimenin giglendigini ve yilin dérdinci
ceyreginde %3'Un Uzerinde bilylime beklediklerini belirtti. Enflasyonun ylksek seviyelerde kalmaya devam ettigini
vurgulayan Warsh, fiyat istikrarini saglamanin 6ncelikleri oldugunu ve para politikasi kararlarinin gelecek
ekonomik veriler dogrultusunda sekillenecegini ifade etti.

Piyasada 9 Aralik Fed toplantisi 6ncesinde bugiinkii TUFE verisi ile birlikte 4 Aralik’ta agiklanacak tarim disi
istihdam verisi takip edilecek. ABD ara segimlerinde Demokratlarin Kongre’nin iki kanadini da kazanmasi ardindan
sirketlere yodnelik dizenlemelerin sikilagsmasi ve yapay zeka harcamalarinin daha fazla mercek altina alinmasi ihtimali
on planda ve bir siredir finansman endiseleri ile baski altinda kalan yapay zeka sektoriine yonelik soru isaretlerinin
glglendigini ve odak noktasinda yer aldigini gériiyoruz. Sert satislar ardindan tepki denemeleri gorsek de piyasa, hisse
senetlerinde goérulen duzeltmenin devam etme olasiligi ile birlikte Fed'i Aralik ayinda faiz artirmindan caydirip
caydirmayacagini tartisiyor. Dolayisiyla 9 Aralik 6ncesinde piyasa Ekim enflasyonunda giglii rakamlar gérmek
istemeyebilir. Giiglii Ekim ayi tarim digi istihdam verisi ardindan aciklanacak giiclii TUFE verisinin Aralik ayi faiz artigi
beklentilerini gliglendirebilecegini, Ocak ayi faiz artisi beklentilerinin de glindeme gelebilecegdini bekliyoruz. Piyasalar,
Fed’in Aralik ayinda faiz artirma olasiligini %80 civarinda fiyathyor.

Bugunki veride zayif rakamlar enflasyon kaygilarini ilk etapta yatistirabilecekken, gucli rakamlar ise kisa vadede
enflasyon kaygilarina, faiz artisi beklentilerine destek olabilir risk istahini olumsuz etkileyebilir. Gekirdek TUFE’de
piyasa beklentisine yakin rakamlar (6rnegin %0.15-%0.25 bandinda) Aralik beklentilerinin glindemde kalmasina
neden olabilir. Beklenenin altinda rakamlar (6rnegin %0.1 altinda) Aralik ay1 beklentilerini zayiflatabilir, piyasalar icin
en olumlu sonug olabilir.
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Ancak veride enflasyon endiselerini tetikleyecek nitelikteki giiglii sinyallerin (giiglii manget TUFE ile birlikte
cekirdekte %0.3 ve lizeri rakamlar) Aralik ayi faiz artigi beklentilerini gli¢lendirecegini, Ocak ayi faiz artigi
beklentilerini gilindeme getirebilecegini ve risk istahi lizerinde olumsuz etkisi olabilecegini diisiiniiyoruz.
Devaminda Cuma giinii agiklanacak UFE verileri ve 25 Kasim PCE verileri 5nemli olabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






