FINANSAL SONUCLAR / 3C26

O\ J! YalllKI'Edl TURKIYE / Holding

Yatirm Arastirma 9 Kasim 2026
Anadolu Grubu Holding (AGHOL TI)

Ana istirakler direngli kald, diger isler zayifladi AL (5nceki AL)
Kapanis Fiyati (TL) 28,64 | Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 55,00
Piyasa Degeri (TL / US$ mn) 69.748 /1.395 | Nominal / Gorece Getiri — 12ay (%) 11175
Halka Aciklik Orani 29 | ort. Islem Hacmi — 3ay (TLmn) 161

. . Piyasa
TMS/TFRS- TL milyon 2G26 2G25 Yillik A 1G26 Geyreklik A YKYt Beklentio:
Net Satislar 246.795 241.278 %2,3| 239.696 %3,0 247.497
VAEOK 28.176 33.025 %147 24.459 %15,2 27.961
Net Kar 2.400 4.469 -%46,3 1.293 %85,7 2.263 2217
VAFOK Marj %11,4 %13,7 -2,2pp %10,2 1,2pp %11,3

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP

3C26 Sonuglari

Anadolu Grubu Holding <AGHOL TI> 3C26'da 2,4 milyar TL net kar acikladi (yillik -%46). Net kar tahminimizin %6, piyasa
beklentisinin %8 lizerinde oldu. VAFOK yillik %15 diisiisle 28,2 milyar TL oldu ve tahminimizle uyumluydu. VAFOK marji 2,3 puan
daralarak %11,4'e geriledi (YKYt: %11,3). Hasllat yillik %2 artarak 246,8 milyar TL'ye ulasti ve tahminimizle uyumlu oldu. Vergi
giderindeki 2,7 milyar TL'lik diiglis, parasal kazangtaki 2,8 milyar TL'lik azalmanin blylk bolimini telafi etti. CCI'in glgli serbest
nakit akisi sayesinde konsolide net borg 2C26 sonundaki 97,5 milyar TL'den 85,7 milyar TL'ye indi, net bor¢/VAFOK ise 1,0x'e
geriledi (6A26: 1,1x).

CCOLA, AEFES ve MGROS igtirakleriyle ilgili 3C26’ya iligkin yorumlarimiz igin ilgili hisseye tiklayiniz.

Temel notlar ve One Gikanlar

= Mesrubat ve perakende grubu tasidi, ancak tiim ana istiraklerde marjlar daraldi. Perakende (hasilatin %58') yilhk %3,3,
mesrubat (%28) %1,0 buyidu. Bira ise Tirkiye hacimlerindeki %14,3'lik dususle %5,1 geriledi. CCl'In Turkiye'de fiyat artigi
yerine erigilebilirligi 6ne gikarmasiyla mesrubat VAFOK'ii (toplamin %45'l) %17 azaldi. Bu diisiis, grup VAFOK'indeki 4,8 milyar
TL'lik gerilemenin yarisindan fazlasini agikliyor. Bira VAFOK'U %21 diistil (marj -3,7 puan), perakende ise en direngli segment
oldu (VAFOK -%2,5, marj -0,5 puan).

= Ana faaliyet disi islerde zarar artti. Anadolu Isuzu'da zayiflayan pazar ve ihracat ile Anadolu Motor'da yat iginin zayif seyri
nedeniyle otomotiv VAFOK'U yillik %90 diigerek 104 milyon TL'ye geriledi. Tarim, enerji ve sanayi VAFOK'U ise %76 azaldI.
Ana faaliyet disi segmentler toplamda 2,6 milyar TL net zarar etti (3C25: 1,0 milyar TL). Bu segmentler grup net borcunun
%35'ine denk gelen 29,6 milyar TL net borg tagirken VAFOK'e katkilari %1'in altinda kaldi.

m Togg'dan cikis holdingi net nakde tasiyor. AGHOL, 2 Kasim'da Togg'daki %23'lik payini, kapanista nakit 6denecek 184
milyon EUR karsiliginda satmak igin anlasma imzaladi (%12'si TVF'ye, %11'i Turkcell'e). islem gerekli onaylara tabi. Yaklasik
55,9 EUR/TL kuruyla satis geliri ~10,3 milyar TL ediyor. Bu tutar, Togg'un 4,0 milyar TL'lik defter degderinin 2,6 kati. Holdingin
solo net borcu 5,2 milyar TL oldugundan, satig sonrasinda holdingin yaklasik 5,1 milyar TL net nakit pozisyonuna gececegini
hesapliyoruz.

Ozet Goriisiimiiz

3G26 sonuclarini genel olarak nétr degerlendiriyoruz. Tim ana istirakler sonuglarini daha énce acikladigi igin konsolide
rakamlar sirpriz icermedi. Beklentiyi asan net kar dusik vergi giderinden geldi, ana faaliyet disi islerde ise zarar derinlesti. Hisse,
net aktif deger tahminimize gore %48 iskontolu iglem goriiyor. AL tavsiyemizi ve 55 TL olan 12 aylik hedef fiyatimizi
koruyoruz.

Eren Ercis

eren.ercis@ykyatirim.com.tr
+90 212 319 83 66


https://www.ykyatirim.com.tr/mailing/c7f86804-8ce0-4dfa-a094-f4457417ab66.pdf
https://www.ykyatirim.com.tr/mailing/7b88dbf7-139b-4c45-8592-ca001fee0d8c.pdf
https://www.ykyatirim.com.tr/mailing/0a5623ae-bea1-4c21-996b-73fce4138fc0.pdf
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Gelir Tablosu (Geyreksel)

TLmn 4Q24
Gelirler 195.388
Briit Kar 56.215
Faaliyet Giderleri -51.018
Net Faaliyet Kari 5197
Diger Faaliyet Gelir (Gider) -8.579
Esas Faaliyet Kan -3.381
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 15.103
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 6.524
Net Finansman Gelir (Gider) 4423
Parasal Kazang (Kayip) 9.037
Vergi Oncesi Kar Zarar -687
Vergi -4.352
Aznlk Hissedarlar -710
Net Kar -4.293

1Q25
196.764
50.544
-49.016
1.528
-5.058
-3.530
11110
6.052
-8.410
17.427
8.553
-2.454
5.209
857

2Q25
234.263
67.354
-51.812
15.542
6.717
8.824
24.886
18.169
-10.496
12.243
9.038
-1.152
7.252
597

3Q25
241.278
74.095
-50.997
23.098
-5.893
17.205
33.025
27133
-9.551
13.745
20.818
-5.200
11.119
4.469

4Q25
206.869
53.690
-47.222
6.468
-6.872
-404
15.750
8.877
-71.756
8.145
-195
-4.875
-2.302
-2.808

1Q26
208.905
56.400
-51.286
5.115
-5.693
-578
15.691
9.998
-1.776
19.172
11.252
-4.204
4.928
2.084

2Q26
239.696
68.671
-55.459
13.212
-5.911
7.301
24.459
18.548
-9.031
14.330
12.212
-3.922
6.998
1.293

3Q26

Gelir Tablosu (Son 12 Ay)

TLmn 2024112
Gelirler 908.792
Briit Kar 266.617
Faaliyet Giderleri -211.676
Net Faaliyet Kari 54.941
Diger Faaliyet Gelir (Gider) -26.629
Esas Faaliyet Karl 28.312
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 91.779
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 65.150
Net Finansman Gelir (Gider) -12.531
Parasal Kazang (Kayp) 60.361
Vergi Oncesi Kar Zarar 59.971
Vergi -16.624
Aznlk Hissedarlari 35.015
Net Kar 8.430
Bilango
TLmn 2024112
Dénen Varliklar 325.666
Nakit ve Nakit Benzerleri 138.115
Ticari Alacaklar 42.228
Stoklar 115.812
Diger Donen Varliklar 29.512
Duran Varliklar 559.047

Finansal Varlklar & Equity Pick Up  14.598
Maddi Duran Varliklar 194.953
Maddi Olmayan Duran Varlklar ~ 201.333
Kullanim Hakki Varlklari 59.593
Serefiye 61.309
Ertelenmis Vergi Varligi 16.011
Diger Duran Varlklar 11.250
Toplam Varliklar 884.713
KV Yiikiimliiliikler 319.459
KV Borglar 77.502
Ticari Borglar 182.808
Diger KV Yiikimlilikler 59.148
UV Yikimluliikler 166.254
UV Borglar 111.289
Ertelenmis Vergi YukimlGliga 49.352
Diger UV Yikimliiikler 5614
Azinlik Hissedarlari 253.337
Toplam Ozkaynaklar 145.662
Toplam Yiikiimliilikler 884.713

2025/03
890.065
260.497
-208.740
51.757
-26.564
25.192
88.995
62.431
-30.277
55.547
50.745
-14.566
31.117
5.065

2025/03
267.616
76.952
55.450
103.491
31.723
569.080
84.855
173.875
166.996
65.485
51.126
15.786
10.957
836.696
285.145
88.286
147.900
48.959
158.904
113457
40.334
5.113
249.533
143.114
836.696

2025/06
873.209
250.605
-204.832
45.773
-27.660
18.113
83.359
55.699
-28.719
53.796
42.760
-12.815
27.650
2.261

2025/06
296.570
91.381
67.828
105.484
31.876
572.183
83.029
178.394
166.532
66.226
51.044
16.032
10.927
868.752
318.018
95.039
166.918
56.061
160.177
113.068
40.119
6.991
250.584
139.974
868.752

2025/09
867.694
248.208
-202.843
45.365
-26.247
19.118
84.125
57.878
-32.880
52.452
37.722
-13.157
22.870
1.631

2025/09
281.335
102.204
59.146
94.290
25.695
569.651
79.374
179.689
165.108
68.439
50.875
15.971
10.195
850.986
296.516
88.040
157.582
50.894
155.427
108.422
40.191
6.814
257.343
141.699
850.986

2025/12
879.174
245683
-199.047
46.635
-24.540
22.095
84.772
60.231
-24.521
51.560
38.214
-13.680
21.278
3.115

202512
274.637
95.980
46.892
104.204
27.561
574.713
77.430
185.691
167.954
69.315
50.924
15.100
8.300
849.350
292.800
76.988
161.343
54.469
161.065
111135
42.730
7.201
253.609
141.876
849.350

2026/03
891.316
251.539
-201.317
50.222
-25.175
25.047
89.352
64.177
-35.579
53.304
40.913
-15.430
20.997
4.342

2026/03
263.933
77.355
61.502
98.574
26.501
569.789
73.536
181.575
166.709
72.550
50.463
15.196
9.759
833.722
279.615
68.955
152.340
58.320
162.769
113.095
42443
7231
248.468
142.870
833.722

2026/06
896.748
252.857

-204.964 -

47.892

-24.368
23.524

88.924

64.556

-34.114
56.391

44.088

-18.200
20.743

5.038

2026/06
294.862
84.822
72.754
112.801
24.485
566.839
71.847
183.164
166.230
71.798
50.340
14.080
9.380
861.701
311.297
76.641
172.456
62.199
161.914
111.070
42.337
8.507
248.437
140.053
861.701

2026/09

Nakit Akim Tablosu (Ceyreksel)

4Q25
19.202
-12.974
-15.734
-9.507
6.227
3%

202512
77.731
-80.735
-35.438
-38.441
-3.003

1Q26
2.055
-7.282
-1.767
-12.993
-5.226
-3%

2026/03
98.317
-40.016
-53.273
5.028
58.301

2Q26
21.807
-10.243
-2.452
9.112
11.565
5%

2026/06
87.727
-40.480
-49.300
-2.053
47.247

TLmn 4024 1Q25 2Q25 3Q25
Faaliyetlerden Nakit 17.048 -18.530 32397 44.663
Yatrimlardan Nakit -15630 -48.001 -9.778 -9.981
Finansal Faaliyetlerden Nakit 1597 10.068 -6.426 -23.347
Toplam Nakit Girisi 3015 -56.462 16.193 11.335
Toplam SNA Girisi 1418 -66.531 22618 34.682

Gelirlere Orani 1% -34% 10% 14%
TLmn 2024112 2025/03 2025/06 2025/09
Faaliyetlerden Nakit 92.581 76527 72107 75578
Yatirmlardan Nakit -53.150 -90.579 -87.425 -83.390
Finansal Faaliyetlerden Nakit -29.771 11499 -10.350 -18.107
Toplam Nakit Girisi 9659 -25.551 -25.668 -25.919
Toplam SNA Girisi 39430 -14.052 -15318 -7.813

Gelirlere Orani 4% -2% 2% -1%

0%

%

5%

Ceyreksel Biiyiime ve Marjlar

Ceyreksel Biyiime (yly) (%) 4Q24
Gelirler 1
Briit Kar 33
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 305
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 563
Vergi Oncesi Kar Zarar nm.
Net Kar n.m.
Ceyreksel Marijlar (%) 4Q24
Briit Kar 28,8
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 77
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 33
Net Finansman Gelir (Gider) 23
Parasal Kazang (Kayip) 46
Vergi Oncesi Kar Zarar 04
Net Kar -2,2
Son 12 Ay Biiyiime ve Marjlar

Son 12 Biiyiime (yly) (%) 202412
Gelirler 3
Briit Kar 14
VAFOK (dig. gel (gid) hari) 14
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 8
Vergi Oncesi Kar Zarar 57
Net Kar -82
Son 12 Ay Marjlar (%) 2024/12
Briit Kar 293
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 10,1
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 72
Net Finansman Gelir (Gider) -14
Parasal Kazang (Kayip) 6,6
Vergi Oncesi Kar Zarar 6,6
Net Kar 0,9

1025 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
9 -7 2 6 6 2 2
-1 -13 -3 -4 12 2 -5
-20 -18 2 4 41 2 -15
-31 27 9 36 65 2 -16
-52 -47 -19 nm. 32 35 -40
-80 -82 -12 nm. 143 117 -46
1025 2025 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
25,7 288 30,7 26,0 27,0 28,6 28,5
5.6 10,6 13,7 76 75 10,2 14
31 78 11,2 43 48 77 93
4.3 45 4,0 3.7 3.7 -3.8 -3.8
89 52 57 39 92 6,0 44
43 39 8,6 0,1 54 51 51
0.4 03 19 -1.4 10 05 1.0

2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09

-1 -3 4 -3 0 3 4
9 4 2 8 -3 1 0
13 10 5 8 0 7 0
6 -7 -3 -8 3 16 4
-62 -63 -49 -36 -19 3 -5
-88 -94 93 -63 -14 123 82
2025/03 2025/06 2025/09 202512 2026/03 2026/06 2026/09
293 28,7 28,6 279 282 282 276
10,0 9.5 9,7 9.6 10,0 9.9 93
70 6.4 6,7 6.9 72 72 6,7
3.4 -3,3 -3.8 2,8 -4,0 -3.8 -3.8
6,2 6,2 6,0 59 6,0 6,2 58
5,7 49 43 43 46 49 4,0
0.6 03 0,2 0.4 05 0,6 03

Nakit Déngii & NiS

2024112

Net Nakit Dongsii (Giin) -16
Ticari Alacak Tahsilat (Giin) 17
Stok Déngii (Giin) 68
Ticari Borg Odeme (Giin) 101
Net Isletme Sermayesi (Ana) (TLmn) (*) -24.769

Gelirlere Orani
Briit Kara Orani

-3%
-9%

2025/03 2025/06 2025/09 202512 2026/03 2026/06 2026/09

-3 -8 -12 -7 -5 -4 -1

23 28 25 18 25 30 24

60 62 56 63 56 64 56

86 98 93 99 87 98 91
11.042 6395 -4146 -10247 7736 13.099 -2.508
1% 1% 0% -1% 1% 1% 0%
4% 3% 2% -4% 3% 5% -1%

Borgluluk

202412
Net Borg (Nakit) (TLmn) 50.676
Net Borg / Ozkaynaklar (x) 03
Net Fin. Borg / VAFOK (x) 038
Esas Faal Kari/ Net Fin.Gel. (Gid.) (x) -2,2x
Borg / (Borg + Ozkaynak) 56%
Getiri (%)

2024112

Ozkaynak Karlligi (%)
Net Kar Mariji (%)

6%
1%

Varlk Devir Hizi 101%
Finansal Kaldirag Orani 608%
ROIC (*) 6%
Net Faaliyet Varliklari (TLmn) 479.227

2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09

124.792 116.726 94.258 92.142 104.695 102.889 85.615
09 038 0,7 0,6 0,7 0,7 06
2,0 21 16 15 16 16 14
-0,8x -0,6x -0,5x -0,9x -0,7x -0,6x -0,5x
59% 60% 58% 57% 56% 57% 55%

2025/03 2025/06 2025/09 202512 2026/03 2026/06 2026/09
3% 2% 2% 4%
1% 0% 0% 1%
102% 97% 101% 104%
593%  621% 603% 618%
5% 4% 5% 5%

481.941 466.851 460.030 453.123 453437 448.066 441277

Geriye Doniik Garpanlar (Sonuglar Oncesi ve Sonrasi)

Pre
Gelirler 891.316
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 89.352
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 64.177
Toplam SNA Girisi 58.301
Net Kar 4.342
Toplam Ozkaynaklar 142.870
Piyasa Carpanlari (x) (***) Pre
FD / Gelirler 04
FD / VAFOK (Diger Gel. (Gid.) Harig) 36
FD / VAFOK (Diger Gel. (Gid.) Dahil) 50
FD/Net Faaliyet Varlklar 0,7
FD/SNA 6.9
FIK 138
F/D 05

Post
896.748
88.924
64.556
47.247
5.038
140.053
Post
04

41

56

038

10,2
235
05

Chg.
1%
0%
1%

-19%

16%
2%

Kaynak: KAP, YKY Arastrma (*) Sadece Ticari Alacaklar, Stoklar ve Ticari Borglar (**) Esas Faaliyet Kari/ Net Operasyonel Varlklar (**) FD ilgili dénemin dénem sonu bakiyeleri (izerinden hesaplanmistir.
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Ceyreksel Biiyiime (yly) (%)

300.000 Gelirler —_—yly 59 6.2 8,0
6,0
250.000 23
,0
234063 241.278 239.696
200.000 o6 2,0
{ 206.869 208.905
195,388 196.764 6.869 00
150.000 '
2,0
100.000 4,0
6,0
50.000
8,0
0 -10,0
4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
Ceyreksel Marjlar (%)
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0
30,7
Briit Kar 28,6
I, 25,5
VAFOK 13,7
\(dig. gel 10,2
oy nar) | 114
1,9
Net Kar 0,5
B 3025 #2Q26 =3Q26
Ceyreksel SNA (TLmn) ve SNA Marji (%)
4Q24 1Q25 2025 3025 4Q25 1Q26 2026  3Q26
40.000 20,0
9,7
20.000 A 10,0
0,7
0 0,0
-20.000 -10,0
-40.000 -20,0
-60.000 -33,8 -30,0
=
mmm Toplam SNA Girisi === Gelirlere Orani
-80.000 40,0
Borgluluk
140.000 100%
90%
120.000
80%
100.000 70%
80.000 60%
50%
60.000 0%
40.000 30%
20%
20.000
10%
0 0%

2024112 2025/03 20250 2025/09 2025/12 2026803 2026/0A 202R/N9

Son 12 Biiyiime (yly) (%)

920.000 5.0
910000 30 27 40
9085792 3,0

900.000 20
890.000 10
880.000 00
879.174 1o

870.000 —— -
2,0
860.000 o
850.000 40
840.000 5,0

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Son 12 Ay Marjlar (%)

0,0 50 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0

28,6
28,2

_ 27,6

Brit Kar

VAFOK 97
(dig. gel 9,9

0 her) | 5

0,2
Net Kar 0,6

on3 2025/09 1 2026/06 m2026/09

Son 12 Ay SNA (TLmn) ve SNA Marii (%)

202412 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09

70.000 8,0
60.000 7.0
50.000 60

5,0

40.000 40

30.000 3,0

20.000 2,0

10.000 1.0

0.0

0

1,0

-10.000 2,0
-20.000 3,0

Getiri (%)

6% 7%
——0Ozkaynak Karlligi (%) (left) ROIC (**) (right)

5% \ 6%

5%
4%

4%
3%

3%
2%

2%
1% 1%
0% 0%

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09

Kaynak: KAP, YKY Arastrma



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




