FINANSAL SONUGCLAR / 3C26

YalerEdl TURKIYE / Enerji

Yatirm Arastirma 10 Kasim 2026
Aksa Enerji (AKSEN TI)
Kumasi ve Kyzylorda katkisiyla beklenti listii sonug¢lar AL (6nceki AL)
Kapanis Fiyati (TL) 69,95 | Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 98,00
Piyasa Degeri (TL / US$ mn) 85.782/1.713 | Nominal / Gorece Getiri — 12ay (%) 24/14
Halka Aciklik Orani 21 | ont. islem Hacmi — 3ay (TLmn) 651,7
. . Piyasa
TMS/TFRS - TL milyon 3C26 3G25 Yilhk A 2G26 Ceyreklik A YKYt Beklentisi
Net Satiglar 14.298 12.367 15,6% 9.856 45,1% 10.670 12.182
VAFOK 5.513 3.995 38,0% 4.073 35,3% 4.448 4.535
Net Kar 1.576 1.241 27,0% 600 162,8% 1.094 1.094
VAFOK Marji 38,6% 32,3% 6,2pp 41,3% -2,7pp 41,7% 37,2%

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP
3C26 Sonuglari

3CG26'da 1.6mir TL net kar (yly +%27) acikladi; bu rakam hem tahminimizin hem de piyasa beklentisinin %44 Uzerinde
gerceklesti. Hasilat, Tiirkiye'deki daha giiglii iiretim ve Afrika ile Asya'daki yeni kapasite sayesinde yly %16 artigla 14.3mir
TL'ye ulasti;; bu rakam tahminimizin %34, piyasa beklentisinin %17 lizerinde. VAFOK, Asya ve Afrika'nin zayiflayan
Turkiye'yi fazlasiyla telafi etmesiyle yly %38 artigla 5.5mir TL'ye yiikseldi; bu rakam tahminimizin %24, piyasa beklentisinin
%22 lizerinde. Beklentinin altinda gelen finansman giderleri de net kardaki beklenti agimina katki sagladi. Sirketin
diizeltiimis VAFOK marji yly %36.1'de yatay kalmasina ve kaldiracin 4.34x’e yiikselmesine ragmen sonuglari olumlu
degerlendiriyoruz.

= Yurtdisindaki kapasite artigi ve diisiik finansman giderleri net kardaki beklenti agimini siirtikliiyor. Net kar y/y %27 artisla
1.6mlir TL'ye ulasti ve hem tahminimizin hem de piyasa beklentisinin %44 Uzerinde gerceklesti. Beklenti asiminin buyik kismini
uluslararasi operasyonlardan gelen daha gugcli faaliyet kari saglarken, finansman giderleri beklentilerimizin altinda geldi.

= Tiurkiye hacimle toparlaniyor; yeni kapasite Afrika ve Asya'yi yukar tasiyor. Haslilat y/y %16 artisla 14.3mir TL'ye ulasti;
bu rakam tahminimizin %34, piyasa beklentisinin %17 izerinde. Tahminimize kiyasla beklenti agiminin biyuk kismini Turkiye
sagladi; 6zellikle Antalya santralindeki ylksek tretim diisik bazdan satislari artirdi ve Turkiye hasilati 7.0mlir TL'ye ulasti. Ancak
spot elektrik fiyatlari baski altinda kalmaya devam ettiginden Tirkiye hasilati reel bazda daralmayi surdirlyor. Afrika hasilati
Kumasi'nin tam kapasiteye ulagsmasiyla 3.3mlIr TL'ye, Asya hasilati ise Kyzylorda'nin devreye alinmasiyla 3.9mlir TL'ye yUkseldi.

m Asya ve Afrika zayiflayan Tiirkiye'yi telafi ediyor. VAFOK y/y %38 artigla 5.5mir TL'ye yiikseldi; bu rakam tahminimizin %24,
piyasa beklentisinin %22 (izerinde. Asya'da Kyzylorda VAFOK'ii 2.7mlr TL'ye (YKYt: 2.2mir TL) tagidi, ancak bélgesel marj yly
12yp diisiisle %69'a geriledi. Afrika'da tam kapasiteye ulagan Kumasi VAFOK’ii 1.7mir TL'ye (YKYt: 1.3mir TL) ¢ikardi. Tiirkiye
VAFOK'UO 754mn TL (YKYt: 845mn TL) oldu; zayif reel spot fiyatlar, yiksek hasilata ragmen marji y/y 2yp disirerek %11'e
indirdi. Sirketin diizeltilmis tanimina gére VAFOK yaklasik 5.2mir TL, marj ise %36.1 ile biiyiik élciide yatay gergeklesti (3C25:
%36.6); tablomuzdaki 6.2yp'lik genigleme bu tanimin diginda kalan kalemleri yansitiyor. Net borg/VAFOK, 2025 sonundaki
3.9x'ten 4.34x'e yukseldi.

Ozet goriisiimiiz

Yurt diginda artan kapasitenin karliligi desteklemeye devam etmesini bekliyoruz. Yeni kapasitenin devreye alinmasiyla marjlarin
2027'de iyilesmesini bekliyor ve sirketin 2026 beklentilerinde yukari yénli potansiyel gériyoruz. 4.34x net borg/VAFOK
seviyesindeki artan kaldirag, izlenmesi gereken baslica nokta. AL tavsiyemizi ve %40 yiikselis potansiyeli sunan 98 TL hedef
fiyatimizi koruyoruz.

Yasin SARIHAN
Yasin.sarihan@ykyatirim.com.tr
+90 212 319 82 33
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Yatirm

10 Kasim 2026 — Aksa Enerji 3C26 Finansal Sonuglar

AKSEN - Ozet Finansal Sonuglar

Gelir Tablosu [Geyreksel]

TLmn 424
Gelirler 14.074
Brut Kar 3428
Faaliyet Giderleri -652
Net Faaliyet Kan 2778
Diger Faaliyet Gelir (Gider) -195
Esas Faaliyet Kan 2.581
VAFOK (di§. gel (gid] harig) 3359
VAFOK (dIf. gel (gld) dahll) 3.164
Net Finansman Gelir (Gider) -1120
Parasal Kazang (Kayip) -335
Vergi Oncesi Kar Zarar 100
Vergi -930
Azinlik Hissedarlan -113
Net Kar -718

Galir Tablosu [Son 12 Ay)

TLmn

Gelirler 51.482
Brit Kar 10.883

Faaliyet Giderleri -2.484
Net Faaliyet Kan 8.399

Diger Faaliyet Gelir (Gider) 408
Esas Faaliyet Kan 8.806
VAFOK (dig. gel [gid) harig) 11678
VAFOK (dig. gel (gld) dahil) 12.086

Net Finansman Gelir (Gider) 1695

Parasal Kazang (Kayip) -1.256
Vergi Oncesi Kar Zarar 7645

Vergi -2.848
Azinlik Hissedarlar 1531

Net Kar 3.266

Bilango

TLmn

Donen Varliklar 24.106
Nakit ve Nakit Benzerleri 1718
Ticari Alacaklar 16.238
Stoklar 2242
Diger Donen Varliklar 3.909

Duran Varliklar 110582
Finansal Varliklar & Equity Pick Up 10
Maddi Duran Varliklar 100.548
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2636
Kullamim Hakki Varliklari 413

Serefiye 0

Ertelenmis Vergi Varlig 885
Diger Duran Varliklar 6.090
Toplam Varliklar 134.688
KV Yakamlalakler 35.334
KV Borglar 21698
Ticari Borglar 10137
Diger KV Yukamlulukler 3499
UV Yikiimlalakler 26.893
UV Borglar 24135
Ertelenmis Vergi Yakimlilaga 2475
Diger UV Yikamlalikler 283
Azinlik Hissedarlari 6.323
Toplam Ozkaynaklar 66.138
Toplam Yikimlaldkler 134,688

§3.751

23.724
4373
13.879
2100
3.372
114.245
10
103.139
3823

6.037
137.989
33.151
20.932
8.766
3453
31817
28.893
2623
301
6.186
66.815
137.969

56.244

30724
9.260
14.848
2443
4174
118.910
10
107750
3.900

2856
297
6.449
68.253
150.634

§4.432

30.041
10.368
13400
2475
3.798
120.750
10
109.955
3854

52.692

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12

24.853
8106
9508
2765
4474
136.254
10
127.029
4294
531

0

380
4010
161107
32,619
24571
5425
2623
47.517
43088
4186
243
6.926
74.045
161.107

1026 2026 3026
11245 9.856 14.298
3097 3422 4550
549 523 -556
2548 2893 3994
101 256 -67
2643 3154 3926
3652 4073 5513
3753 4328  5.445
396 -412 -56
1351 -966  -780
1626 1424 2786
-726 -545 -937
261 280 273
638 600 1576

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/08

48702 45804 47.734
12827 13208 14143
-2243 2175 -2160
10584 11.032 11.990
1017 857 589
11601 11890 12579
14792 15361 16.878
15.808 16219 17.467
-1118  -1.258 -464
-2809 -3163 -3124
9262 8526 9426
-3773 -3670 -4103
900 963 1.095
4589 3.893 4.228

2026/03 2026/06 2026/09

20.847 21.220 23.372
4964 4085 3770
8111 8975 10443
2.838 3417 3.810
4935 4743 5349
136.077 138.936 148.226
10 10 10
126.530 128.940 134.825
4134 4114 4343
500 468 431

0 0 0

353 445 225
4549 4960 8391
156.925 160.156 171.598
33119 34690 38115
24811 24923 29139
5948 7.054 6.600
2.360 2713 3.377
44691 46.490 52.430
39939 41953 47.827
4518 4311 4377
235 226 226
6.649 6.606 6.815
72465 72.370 73.237
156.925 160.156 171.598

Nakit Akim Tablosu [Geyreksel]

TLmn 4qQ24
Faaliyetlerden Nakit -3.070
Yatinmlardan Nakit -1789
Finansal Faaliyetlerden Nakit 5.283
Toplam Nakit Girisi 423
Toplam SNA Girisi -4.860

Gelirlere Orani -35%

Nakit Akim Tablosu [Son 12 Ay)
TLmn

Faaliyetlerden Nakit 20.509
Yatinmlardan Nakit -30277
Finansal Faaliyetlerden Nakit 10189
Toplam Nakit Girisi 422
Toplam SNA Girisi -9.768

Gelirlere Orani -19%

1025
5894
-6.599
3520
2816
-705
-5%

21433
-24.963
5901
2.372
-3.529
-7%

2025
2714
-7.248
9516
4982
-4.534
-33%

17171
-27.256
17.447
7.363
-10.084
-18%

6.307
-20.094
23.223
9.436
-13.787
-25%

4025
5295
-7.930
425
-2.209
-2635
-21%

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

14672
-26.234
18.366
6.804
-11.562
-22%

1026 2026  3Q26
4007 2312 4103
-6.568  -5443  -9.578
162 2727 5523
-2.399 -4p4 48
-2561 -3131  -5475
-23%  -32% -38%
2026/06 2026/09

12785 12383 15717
-26.204 -24398 -29518
15007 8218 8837
1588 -3797 -4864
-13418 -12015 -13.801
-27%  -26%  -29%

Geyreksel Blyldme ve Marjlar

Geyreksel Buyame [y/y] (%) 4Q24 1Q25 2025 3g2s 4025 1026 2028 3026
Gelirler -12 13 22 -13 -12 -21 -28 16
Briit Kar 25 66 14 31 -10 -8 13 26
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 3 59 19 35 8 5 16 38
VAFOK (dig. el (qid) dahil) -18 34 34 37 25 5 10 30
Vergi Oncesi Kar Zarar -98 -37 -17 -15 3.507 -5 -34 48
Net Kar nm. -60 -5 9 nm. 8 -S4 27
Ceyreksel Marjlar (%) 4024 1025 2025 3Q25 4025 1026 2026 3026
Briit Kar 244 237 221 29,2 250 275 347 318
VAFOK (dig. ge! (gid) harig) 239 269 255 323 295 325 413 388
VAFOK (dig. gel (qid) dahil) 225 278 285 333 318 334 433 381
Net Finansman Gelir [Gider) -8,0 -29 -2,0 -6.9 -3.2 35 -4,2 -04
Parasal Kazang (Kayip) -24 -72 -4,5 -6,6 -0.2 -12,0 -9.8 -55
Vergi Oncesi Kar Zarar 07 12,0 157 152 291 145 145 19,5
Net Kar -51 41 94 10,0 115 57 61 11,0

Son 12 Ay Bilyiime ve Marjlar

San 12 Bayame [y/y) (%) 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09
Gelirler -38 -18 -4 2 2 -8 -19 -12
Brat Kar -36 -9 7 32 20 5 5 5
VAFOK (did. gel (gid) haric) -37 -13 3 27 28 13 12 15
VAFOK (did. gel (gid) dahil) -38 -20 -2 19 32 21 15 15
Vergi Oncesi Kar Zarar -54 -58 -52 -49 22 40 38 61
Net Kar -75 -79 -75 -73 39 93 68 76
Son 12 Ay Marjlar (%) 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09
Briit Kar 211 228 224 247 249 258 2838 296
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 227 244 243 270 284 298 335 354
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 235  2u4 251 280 304 318 354 366
Net Finansman Gelir [Gider] 33 -2,6 -45 -49 -16 -2,2 =27 -10
Parasal Kazang (Kayip) -24 -34 -36 -51 -47 -57 -6.9 -65
Vergi Oncesi Kar Zarar 148 123 11,0 108 17,7 186 186 19,7
Net Kar 63 44 41 44 86 9.2 85 89

Nakit Ddngti & NIS

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09

Net Nakit Dangis( (Gun) 109 36 36 56 41 29 31 50
Ticari Alacak Tahsilat [Gin) 170 94 96 90 89 60 72 80
Stok Dongl (Gan) 20 18 20 22 23 28 38 a1
Ticari Borg Odeme (Gin) 81 77 80 56 72 59 79 72

Net Igletme Sermayesi [Ana) (TLmn) (*) 8.3u4 7213 7684 9.548 6.848 5001 5338 7652

Gelirlere Orani 16% 13% 14% 18% 13% 10% 12% 16%

Briit Kara Orani T7% 59% 61% 1% 52% 39% 40% S4%

Borgluluk

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09

Net Borg [Nakit) (TLmn) 44117 45451 51006 53594 59.554 59.786 62791 73196
Net Borg / Ozkaynaklar (x) 07 07 07 0.8 0.8 0.8 08 10
Net Fin. Borg / VAFOK [x) 37 35 36 35 37 38 39 42
Esas Faal Kari / Net Fin.Gel. (Gid.] [x] 51x -6,9x -4,2x -43x  -137x  -103x -94x  -271x
Borg / (Borg + Ozkaynak) 41% 43% 47% 48% 48% 47% 48% 51%

Batiri (%)

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09

Bzkaynak Karliligh %] 5% 3% 3% 4% 6% 7% 8% 8%
Net Kar Marjs (%) 6% W% W% % 9% 9% 8% 9%
Varlik Devir Hizi 39%  39%  40%  3%%  36%  34%  29%  30%
Finansal Kaldirag Orani 189%  197%  205%  208%  211%  212%  221%  226%

ROIC[**] 8% 8% 9% % 9% 9% 9% 9%

Net Faaliyet Varliklar (TLmn) 114300 117616 121569 123406 131239 131655 136.694 144364

Geriye Danik Garpanlar (Sonuglar Oncesi ve Sonrasi)

Pre Post Chg.
Gelirler 49.702 45804 -8%
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 14792 15361 4%
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 15808 16219 3%
Toplam SNA Girisi -13418 -12.015 nm.
Net Kar 4589 3.893 -15%
Toplam Ozkaynaklar 72465 72.370 0%
Piyasa Garpanlan [x] (***] Pre Post
FD / Gelirler 32 35
FD / VAFOK ('Diger Gel. (Gid) Harig) 97 98
FD / VAFOK ‘Diger Gel. (Gid.) Dahil) 92 a5
FD/Net Faaliyet Varliklar 1.0 11
FD/SNA n.m. n.m.
FIK 22,0 203
F/D 12 12

Kaynak: KAP, YKY Aragtirma (*) Sadece Ticari Alacaklar, Stoklar ve Ticari Borglar (**) Esas Faaliyet Kari / Net Operasyonel Varliklar (***] FD ilgili donemin dénem sonu bakiyeleri (izerinden hesaplanmistir.

N
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AKSEN - Ozet Finansal Sonuglar

Ceyreksel Biyame (y/y) (%)

16.000 — 30,0
Gelirler 201 vy
14000 190 0
14074 14236 5.0, ’
12.000
12.367 12.335 10,0
10.000 11.245
9.856 00
8000 124
) -10,0
6.000 210
-28,3 200
4.000 :
2.000 -30.0
0 -40,0
4Qa4 1Q25 2Q25 3025 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
Ceyreksel Marjlar [%]
0.0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0
29,2
Briit Kar 34,7
N ¢
VAFOK (dig. 339 3Q25 m 2026 m3Q26
gel (gid) 439
10,0
Net Kar 61
I
Ceyreksel SNA [TLmn) ve SNA Marji (%]
4ged 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2026 3Q26
0
-1.000
-10,0
-2.000 -15,0
214 -2.56.
228 [ -200
-3.000
oo -25,0
-29 8
-4.000 ’313 -300
-34,5
W ,35 3 -35,0
-5.000
=
mm Toplam SNA Girisi e Gelirlere Orani
-6.000 -45,0
Borgluluk
80.000 120%
70,000 Net Borg [Nakit) (TLmn) —Net Borg / Ozkaynaklar (x]
100%
60.000
80%
50.000
4o0.000 60%
30.000
40%
20.000
20%
10.000
0 0%

SNouU/1D DN95/N2 DN2S/NR DNOG/NA 2N25/12 2N2RINA DNOR/INR 2NDRINA

Son 12 Biyiame [y/y) (%)

60.000 100
56.244 2 24 50
50.000 g9 482 ESES 5 72
y 44 49.702 00
75 45.804 50
40.000 '
-18,6
30.000 -7, -15,0
-20,0
20.000
-25,0
-30,0
10.000
37 -35,0
-40,0
2024/12  2025/03 2025006 202509 ~ 2025/12 2026003  2026/06
Son 12 Ay Marjlar (%)
00 5.0 10,0 15,0 20,0 25,0 300 35,0 40,0
24,7
Brit Kar 28,8
2025/03 m2026/06 mW2026/09
VAFOK (dig. 28,0
gel (gid) 354

44
Net Kar 8,5

Son 12 Ay SNA [TLmn] ve SNA Marji (%]

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/08
0 0.0
-2.000 50
-4.000 10,0
-6.000
-15,0
-8.000
-20,0
-10.000
-25,0
-12.000
-14.000 -30,0
-16.000 -35.0
8% E 10%
e 0zkaynak Karllligi-{%].[left] ROIC (**] [right)
o 9%
7%
8%
6%
7%
5% 6%
4% 5%
39 4%
3%
2%
2%
1% 1%
0% 0%
2024/12  2025/03 2025/06 2025/08 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09

Kaynak: KAP, YKY Aragtirma



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






