FINANSAL SONUCLAR / 2C26

Y\J YaI]IKrEdI TURKIYE / Perakende

Yatirm Arastirma 18 Agustos 2026
Bim (BIMAS TI)
inceleme kapsamimizdaki miisteri trafigini artiran tek gida perakendecisi AL (6nceki AL)
Kapanis Fiyati (TL) 382,00 | Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 540,00
Piyasa Degeri (TL / US$ mn) 458,400 /9,588 | Nominal / Gérece Getiri — 12ay (%) 49/13
Halka Aciklik Orani 68 | Ort. Islem Hacmi — 3ay (TLmn) 3.895
. . Piyasa
TMS/TFRS- TL milyon 2G26 2G25 Yillik A 1G26 Geyreklik A YKYt Beklentioi
Net Satiglar 221.903 202.426 %9,6| 227.793 -%2,6 219.441 218.639
VAFOK 13.571 12.448 %9,0 10.821 %25,4 14.698 12.681
Net Kar 8.020 3.558 %125,4 6.914 %16,0 5.975 5.637
VAFOK Marj %8, 1 %8, 1 Opp %4,8 1,3pp %86,7 %?5,8

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP
2C26 Sonuglan

Bim <BIMAS TI> 2C26'da yillik %125 artisla 8,0 milyar TL net kar agikladi; bu, bizim tahminimizin %34, piyasa beklentisinin %42
Uizerindedir. Ancak sapmanin buyukligl operasyonel olmayan kalemlerden kaynaklaniyor: parasal kazang 1,8 milyar TL'den 6,8
milyar TL'ye ylkseldi, yatirim fonu gelirleri yillik %45 artigla 3,1 milyar TL'ye ulasti ve efektif vergi orani %43,6'dan %35,2'ye geriledi.
Operasyonel tarafta 2G26 giiglii kaldi ancak olaganiistii degil: VAFOK yillik %9 artigla 13,6 milyar TL'ye ulagarak piyasa beklentisini
%7 asti, buna karsilik bizim tahminimizin %8 altinda kaldi; marj yillik bazda %6,1 ile yatay seyretti. Gelirler yillik %9,6 artisla 221,9
milyar TL'ye ulasarak hem bizim tahminimizin hem de konsenslse paraleldir. Bu gida perakendesi inceleme kapsamimizdaki en
yuksek bliyimedir. Ceyregdin kompozisyonu mansetten daha énemli: briit kar marjindaki 1,3 puanlik daralma, personel basi personel
giderlerinin yillik reel %5 daralmasiyla telafi edildi.

Temel notlar ve One Gikanlar

m Inceleme kapsamimizda miisteri trafigini artiran tek gida perakendecisi. Gelirler yillik %9,6 artti. Blyiimeyi yillik %5,5'lik
magaza agi genislemesi (14.851 magaza) ve ~%3'lik reel benzer magaza biyumesi sagladi: benzer magaza basina gunlik
nominal satislar %31,1 seviyesindeki BiMflasyon'a karsi %37,3 artti; bunun %36,7'si sepet biiylimesinden, kritik olarak %0,4'(
ise trafik artisindan geldi. BIM, 2C26'da pozitif benzer magaza trafigi agiklayan inceleme kapsamimizdaki tek gida perakendecisi
(MGROS: -%0,8, SOKM: -%0,3) ve trafik 1C26'daki -%0,8 seviyesinden pozitife dondui. Bunu, dider iki oyuncunun promosyonla
savundugu bir pazarda BIM'in pazar pay! kazandiginin gostergesi olarak okuyoruz. Magaza agilislari da geyrekte 275 net
ilaveyle belirgin sekilde hizlandi (1C26: 103, 2C25: 226).

= Brit kar marji baski altinda, ancak TMS 29 daralmayi oldugundan biiyiik gosteriyor. Sirketin brit kar marji yillik 1,3 puan
gerileyerek %19,2'ye indi. Buna karsihk TMS 29 hari¢ brit kar marji yalnizca 0,4 puan daraldi (%21,7’den %21,3’e). Bu da
daralmanin ~(gte ikisinin fiyatlamadan degil, stok dederleme etkisinden kaynaklandigi anlamina geliyor. Ayrica 2C25'teki
%20,5'lik marjin mevcut déngunin zirvesi oldugunu (TMS29 uygulanmaya basladigindan beri en yliksek seviye), dolayisiyla
yiiksek bazi hatirlatiriz. Uriin karmasi ikincil bir baski unsuru: FILE'nin satiglardaki pay1 %10'dan %11'e ¢ikarken, gérece yliksek
marjli spot kategorisinin pay1 %10'dan %9'a geriledi. Buna ragmen, sirketin VAFOK'(i yillik %9 artarak 13,6 milyar TL'ye ulasti
ve bu da galisan basina personel maliyetindeki %5'lik reel dislis sayesinde (toplam personel giderlerinde yillik %3 reel dusis)
%6,1'lik bir marj anlamina geliyor. Eger toplam personel giderleri yillik bazda yatay kalsaydi, VAFOK marjinda ~0,4 puanlik bir
daralma gorurduk.

= Nakit yaratimi giiglii ve finansal yatinmlarin etkisi éne gikiyor. BiM 2C26'da 5,7 milyar TL serbest nakit akisi Uretti (%2,6
marj); 2G25'te 2,1 milyar TL nakit ¢ikigi vardi. Yatinm harcamalarinin satiglara oraninin %3'e gerilemesi (beklenti: %3,0-3,5)
destekleyici oldu. Net igletme sermayesi 1C26'daki -0,8 milyar TL'den 1,9 milyar TL'ye déndii ve negatif nakit dénglsu -4,6
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glnden -3,2 gune kisaldi. TFRS 16 hari¢ net nakit, 8,3 milyar TL'lik 2025 temettisinin ilk 2,5 milyar TL'lik taksidinin ardindan
ceyreklik 2,1 milyar TL azalarak 14,9 milyar TL'ye geriledi. Yatirim fonlari yil sonundan bu yana iki katindan fazla artarak 25,9
milyar TL'ye (toplam aktiflerin %6's1) ulagti ve ¢eyrekte 3,1 milyar TL, yani net karin yaklasik %38'i kadar katki sagladi.

= Beklentiler: 2026 ilk yarisi ciroda hedefin belirgin tizerinde. Yonetim, 2026 igin ~%6 reel gelir blylimesi (+/- %2, YKYt: %7),
~%6,5 VAFOK marji (+/- %0,5, YKYt: %7) ve %3,0-3,5 yatinm harcamasi/satig orani (YKYt: %4) beklentilerini revize etmedi.
2026 yilinin ilk yarisinda reel gelir bliyimesinin %9,9 olmasiyla, gelir hedefini muhafazakar olarak degerlendirmeye devam
ediyoruz (Yillk %6 reel biyume icin, 2026 yilinin ikinci yarisinda sadece %2 blyume gostermesi gerekiyor). Marj hedefi daha
zor olanidir: 2026 yilinin ilk yarisinda VAFOK marji %5,4 iken, yillik %9 reel biyime ile 2026 yilinin ikinci yarisinda yaklagik
%7,6 marj gerekmektedir.

Ozet Goriisiimiiz

BiM'in <BIMAS TI> 2G26 sonuglarini olumlu buluyor ve beklentilerin iizerindeki net kar ve VAFOK sayesinde piyasadan
olumlu bir tepki bekliyoruz. Bununla birlikte %125'lik net kér blyimesini bir operasyonel sinyal olarak okumaktan kaginiyoruz:
parasal kazang, fon geliri ve diisen vergi orani ayristirildiginda geriye %9 VAFOK biiyiimesi ve yatay marijli bir geyrek kaliyor.
Gergekten yapici buldugumuz unsur hacim hikayesi. Pozitif benzer magdaza trafigi, ceyrekte 275'e hizlanan magaza agilislari Bim'in
sektordeki promosyon baskisini fiyata absorbe etmek yerine pazar payi kazanimina gevirdigini gdsteriyor. Buna karsilik asil
endisemiz maliyet tarafinin siirdurdlebilirligi. Marj savunmasinin neredeyse tamami ¢alisan basina personel giderindeki %5'lik reel
disiisten geldi. Yarinki analist toplantisi (TSI 16.30) 6ncesinde tahminlerimizde degisiklige gitmiyor, 12 aylik 540 TL/hisse
hedef fiyatimizi ve AL tavsiyemizi koruyoruz; bu da %41 getiri potansiyeline igaret ediyor. BIMAS, model portféyimuzin bir
tiyesi olmaya devam ediyor. Hisse, 2027 tahminlerimize gore 4,8x FD/VAFOK ve 8,9x F/K carpanlarindan islem goriiyor.
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BIMAS - Ozet Finansal Sonuglar

Gelir Tablosu (Geyreksel)

TLmn 4Q24
Gelirler 198.940
Briit Kar 36.221
Faaliyet Giderleri -32.446
Net Faaliyet Kari 3.775
Diger Faaliyet Gelir (Gider) 351
Esas Faaliyet Kari 4.126
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 10.739
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 11.090
Net Finansman Gelir (Gider) -2.377
Parasal Kazang (Kayp) 5.399
Vergi Oncesi Kar Zarar 9.439
Vergi -3.486
Azinlk Hissedarlari -3
Net Kar 5.955

1Q25
206.877
36.214
-37.473
-1.259
-558
-1.817
7.398
6.839
-2.308
11.550
8.958
-5.162
7

3.788

2Q25
202.426
41.590
-36.752
4.838
152
4.990
12.448
12.600
-2.373
1.777
6.273
-2.733
-18
3.558

3Q25
220.805
44.281
-36.259
8.022
-438
7.584
16.264
15.826
-2.431
6.200
12.361
-5.729
150
6.482

4Q25
218.987
42.122
-33.884
8.238
-217
8.021
15.096
14.879
-2.397
1.909
9.610
-1.517
-19
8.113

1Q26
227.793
43.136
-40.114
3.022
-304
2.718
10.821
10.518
-2.634
10.861
12.985
-5.975
97
6.914

2Q26
221.903
42.674
-36.373

Gelir Tablosu (Son 12 Ay)

TLmn 2024/12
Gelirler 800.843
Briit Kar 139.983
Faaliyet Giderleri -131.744
Net Faaliyet Kari 8.239
Diger Faaliyet Gelir (Gider) -67
Esas Faaliyet Kari 8.172
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 34.770
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 34.703
Net Finansman Gelir (Gider) -6.647
Parasal Kazang (Kayp) 33.327
Vergi Oncesi Kar Zarar 39.973
Vergi -11.284
Azinlk Hissedarlar 40
Net Kar 28.649
Bilango
TLmn 202412
Dénen Varlklar 114.125
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.700
Ticari Alacaklar 36.579
Stoklar 57.163
Diger Dénen Varliklar 7.683
Duran Varliklar 249.405
Finansal Varliklar & Equity Pick L 8.394
Maddi Duran Varliklar 138.844
Maddi Olmayan Duran Varliklar 286
Kullanim Hakki Varliklari 98.646
Serefiye 49
Ertelenmis Vergi Varlig 195
Diger Duran Varlklar 2.990
Toplam Varhklar 363.530
KV Yiikiimliliikler 115.099
KV Borglar 12.557
Ticari Borglar 93.427
Diger KV Y tktimltiliikler 9.116
UV Yiikiimlalikler 65.719
UV Borglar 44.437
Ertelenmis Vergi Y GkimlGligu 18.705
Diger UV Y Giktimldilikler 2577
Azinlk Hissedarlari 1.385
Toplam Ozkaynaklar 181.327
Toplam Yiikiimliliikler 363.530

2025/03
807.026
141.662
-136.956
4.706
-674
4.032
33.563
32.889
-8.420
33.884
36.505
-11.521
47
24.937

2025/03
147.333
32.896
37.849
67.335
9.253
254.199
8.394
140.040
273
102.994
49

243
2.205
401.531
146.342
13.447
117.247
15.648
68.964
45.498
21.001
2.465
1.438
184.787
401.531

2025/06
814.532
150.581
-141.017
9.563
-793
8.770
39.487
38.693
-8.985
27.835
35.097
-14.644
25
20.428

2025/06
131.080
18.003
37.652
66.315
9.109
259.255
8.394
143.580
293
104.728
49

292
1.918
390.335
138.276
13.598
105.663
19.015
71.461
47.782
21.383
2.296
1.466
179.132
390.335

2025/09
829.065
158.309
-142.933
15.377
-494
14.883
46.849
46.356
-8.046
24.926
37.032
-17.110
138
19.784

2025/09
141.499
23.387
41.033
68.152
8.926
260.007
8.394
144.805
368
103.384
49

271
2.736
401.506
140.488
13.798
110.959
15.730
72.356
46.235
23.660
2.462
1.799
186.862
401.506

2025/12
849.112
164.210
-144.371
19.840
-1.062
18.778
51.207
50.145
-8.056
21.436
37.203
-15.141
121
21.941

2025/12
131.282
16.665
40.987
64.115
9.515
266.841
5.246
154.975
336
103.610
49

788
1.835
398.123
127.596
15.360
101.897
10.339
73.764
46.728
23.655
3.381
1.778
194.985
398.123

2026/03
870.027
171.132
-147.012
24.121
-807
23.313
54.631
53.823
-9.836
20.747
41.231
-15.953
211
25.067

2026/03
155.573
32.059
41.266
67.225
15.023
270.666
5.247
155.807
295
105.888
49

772
2.608
426.240
145.650
15.134
109.270
21.246
76.413
47.015
26.595
2.803
1.945
202.232
426.240

2026/06
889.504
172.216
-146.633
25.583
-1.928
23.655
55.753
53.825
-10.109
25.748
47.428
-17.607

29.529

2026/06
152.412

70.885

27.433
3.064
1.784

201.353
428.574

Nakit Akim Tablosu (Ceyreksel)

TLmn 4Q24
Faaliyetlerden Nakit -1.245
Yatirimlardan Nakit 15.031
Finansal Faaliyetlerden Nakit -14.198
Toplam Nakit Girisi -412
Toplam SNA Girisi 13.786

Gelirlere Orani 7%

1Q25
32.463
-19.731
-4.067
8.666
12.733
6%

2Q25
-3.009
885
-6.084
-8.209
-2.125
-1%

3Q25
18.423
-11.476
-6.353
594
6.947
3%

4Q25
290
5.465
-6.141
-386
5.755
3%

1Q26
25.598
-19.924
-3.967
1.708
5.675
2%

2Q26
12.309
-6.585

Nakit Akim Tablosu (Son 12 Ay)

TLmn 2024/12
Faaliyetlerden Nakit 48.097
Yatirimlardan Nakit -26.095
Finansal Faaliyetlerden Nakit -24.465
Toplam Nakit Girisi -2.463
Toplam SNA Girisi 22.002

Gelirlere Orani 3%

2025/03
67.149
-37.419
-26.039
3.691
29.731
4%

2025/06
54.335
-29.689
-28.838
-4.192
24.646
3%

2025/09
46.633
-15.292
-30.702
639
31.341
4%

202512
48.167
-24.857
-22.644
665
23.310
3%

2026/03
41.302
-25.050
-22.544
-6.292
16.252
2%

2026/06
56.620
-32.519
-22.950
1.150

Ceyreksel Biiyiime ve Marjlar

Ceyreksel Biiyiime (yly) (%) 4Q24
Gelirler 5
Briit Kar 45
VAFOK (dig. gel (gid) haric) 195
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 199
Vergi Oncesi Kar Zarar -24
Net Kar -53
Ceyreksel Marjlar (%) 4Q24
Brit Kar 18,2
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 54
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 56
Net Finansman Gelir (Gider) -1,2
Parasal Kazang (Kayp) 2,7
Vergi Oncesi Kar Zarar 4,7
Net Kar 3,0

Son 12 Ay Biiyiime ve Marjlar
Son 12 Biiyiime (yly) (%)

Gelirler 10
Briit Kar 22
VAFOK (di§. gel (gid) harig) 14
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 9
Vergi Oncesi Kar Zarar -19
Net Kar -17
Son 12 Ay Marjlar (%) 2024/12
Brit Kar 17,5
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 4,3
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 43
Net Finansman Gelir (Gider) -0,8
Parasal Kazang (Kayp) 4,2
Vergi Oncesi Kar Zarar 5,0
Net Kar 3,6

1Q25
3
5

6

15

1

-6
-32
-37
2025/03
17,6
4,2
4.1
-1,0

2Q25
4

27

91
85
-18
-56

5

2025/06
18,5
4,8

4.8

-1.1

3.4

4,3

25

3Q25
7

21
83

5
23

69

70

14

-44
2025/09
19,1

57

56

-1,0

3,0

45

24

4Q25
10
16
41

6
17

47

44

-7

23
2025/12
19,3
6,0

59

09

25

44

26

8

21
63
64
13

1
2026/03
19,7
6,3
6,2
-1,1
24
4,7
2,9

2Q26

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

9

14

41

39

35

45
2026/06

Nakit Dongii & NiS

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Net Nakit Dongiisii (Giin) -4
Ticari Alacak Tahsilat (Gln) 17
Stok Ddngu (Giin) 33
Ticari Borg Odeme (Giin) 54

Net Isletme Sermayesi (Ana) (TLm 315

0%
0%

Gelirlere Orani
Briit Kara Orani

-10

17

37

64
-12.063
-1%
-9%

-5

17

36

58
-1.696
0%
-1%

-5

18

37

60
-1.774
0%
-1%

-3

17
32
52
3.205
0%
2%

-5
17
35
57
-778
0%
0%

-3

17
36
57
1.914
0%
1%

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Net Borg (Nakit) (TLmn) 44.293
Net Borg / Ozkaynaklar (x) 0,2
Net Fin. Borg / VAFOK (x) 13
Esas Faal.Kari/ Net Fin.Gel. (Gid.) | -1,2x

Borg / (Borg + Ozkaynak) 24%

Getiri (%)

26.049

43.377
0,2

11
-0,9x
26%

36.646
0,2

0,8
-1,8x
24%

45.423
0,2

0.9
-2,3x
24%

30.089

32.387
0,2
0,6

-2,3x
24%

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

17%
4%

Ozkaynak Karliigi (%)
Net Kar Marji (%)

Varlk Devir Hzi 231%
Finansal Kaldirag Orani 207%
ROIC (*) 4%

Net Faaliyet Varlklari (TLmn)

14%
3%
210%
222%
2%

12%

3%
218%
222%

4%

1%

2%
216%
218%

7%

12%

3%
223%
202%

8%

13%

3%
210%
214%

10%
214.305 213.150 222.683 217.260 248.464 239.741 246.409

16%
3%
217%
215%
10%

Geriye Doniik Garpanlar (Sonuglar Oncesi ve Sonrasi)

Pre
Gelirler 870.027
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 54.631
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 53.823
Toplam SNA Girisi 16.252
Net Kar 25.067
Toplam Ozkaynaklar 202.232
Piyasa Carpanlari (x) (***) Pre
FD/ Gelirler 0,6
FD/ VAFOK ('Diger Gel. (Gid.) Hari 8,38
FD/ VAFOK ('Diger Gel. (Gid.) Dah 9,0
FD/Net Faaliyet Varliklar 1,9
FD/SNA 29,7
FIK 18,3
F/ID 2,3

Post
889.504
55.753
53.825
24.101
29.529
201.353
Post

Chg.
2%
2%
0%

48%
18%
0%

Kaynak: KAP, YKY Arastrrma (*) Sadece Ticari Alacaklar, Stoklar ve Ticari Borglar (**) Esas Faaliyet Kari/ Net Operasyonel Varlklar (***) FD ilgili dSnemin ddnem sonu bakiyeleri tizerinden hesaplanmistir.
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BIMAS - Ozet Finansal Sonuglar

Ceyreksel Biiyiime (yly) (%)

230.000 Gelirler ~ =——myly 12,0
225.000
220.000 100
220.805
215.000 70 8.0
210.000
53

205.000 g 6,0
200.000 at 2034
195.000 198.940 N\~ 4,0
190.000 20
185.000
180.000 0,0

4Q24  1Q25 2Q25 3Q25 4Q25  1Q26  2Q26
Ceyreksel Marijlar (%)

00 50 10,0 15,0 20,0 25,0

18,2

Briit Kar

VAFOK 5,6
(dig. gel
(gd)
O TN
3,0
Net Kar

Ceyreksel SNA (TLmn) ve SNA Marji (%)
4Q24
6,9

1Q25 2Q25

16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
0
-2.000
-4.000

Borgluluk

50.000
45.00
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000
0

Net Borg (Nakit) (TLmn)
44293 4
249

2NIN149

2NIEIN

2NIRING

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0

Toplam SNA Girisi === Gelirlere Orar®
-20

30%
e Net Borg / Ozkaynaklar (x)
45.423

25%
20%
15%
10%
5%

OO/D

INIRING  INIRIAD  INIRIN2 - INIRINA

Son 12 Biiyiime (yly) (%)

900.000
880.000
860.000
840.000
820.000
800.000
780.000
760.000
740.000

9,6

5,2
814.

829,065

800.843 807.026

2024/12  2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0

0,0

Son 12 Ay Marjlar (%)

0,0 50 10,0 15,0 20,0
17,5

Brit Kar

VAFOK 43 2024/12
(dig. gel

6 .
2025/06
36 §2025/09

Net Kar
§2026/06

35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000
0

Son 12 Ay SNA (TLmn) ve SNA Mariji (%)

2024/12 20%57/03 2025/06 205%09 2025/12  2026/03  2026/06

4,0
3,56
3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0

Getiri (%)

18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

2024/12

= (zkaynak Karliligi (%) (left) ROIC (**) (right)

2025/03

2025/06  2025/09  2025/12  2026/03  2026/06

12%

4%

2%

0%

Kaynak: KAP, YKY Arastrma



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




